Sermaye Pivasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermave Pivasas
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Pivasast Kurulu'nun onavim takiben
Kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

SERVE FILM PRODUKSIYON EGLENCE ANONIM S‘RKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kuorulu (Kurul)'nea ... .../ ... tarihinde
onavlanmistir.

Ortakhgimizin aikarilmig/ddenmis sermayesinin 11.559.492,45 TL den 20.000.000 TL ve
cikariimas: nedenivle artimlacak 8.440.507,55 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir va
da onay vetkisi voktur.

Halka arz edilecek pavlara iliskin vatirim Kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.serve.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S."nin www.investaz.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yvayimlanmustir. Ayrica basvuru
verlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn)'nun 10°uncu maddesi uvarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yver alan yanlhs, vanilticr ve eksik bilgilerden kayvnaklanan zararlardan
ihracci sorumludur. Zarar ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyveceginin ac¢ikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider vetkili kurulus, varsa garantir ve
thraccinm yonetim Kurulu iiveleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak. izahnamenin diger kisimlari ile birlikte

okundugu takdirde dzetin vamilticy, hatali veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere.

sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda ver
alan yanhy, vamiltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vénelik acitklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin vayim
tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor, ihracginim gelecege
yonelik aciklamalarinin éngdriilenden cok daha farkl sonu¢lanmasina vol acabilecektir.”
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KISALTMA/TERIM

TANIM/ANLAM

ALS. Anonim Sirket

BORSA/BIST/BIAS Borsa Istanbul AS.

Serve Film Prodiiksiyon AN e SRR
Eglence AS. Sirket”, "Ortakhk™ , “Serve Film veya Serve” lhragg
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Gavri Safi Yurt I¢i Hasila

“GSYIH”

GMY

Genel Midiir Yardimcist

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

nvestAZ/Aract Kurum

Invest -AZ Yatiim Menkul Dederler AS.

TL Tiirk Lirasi
kAP Kamuyu Aydmnlatma Plalformu
KDV Katma Deger Vergisi
KURUL/SPK Sermaye Pivasasi Kurulu
KVK 5520 Sayth Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
PP Pay Pivasasi
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 Sayih Sermaye Piyasas) Kanunu
TTK 6102 Savih Turk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
LUFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
LIMS Uluslararas) Muhasebe Standartlan
YMM Yeminli Mali Miisavir
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1. BORSA GORUSI:

Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasy icin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu bevan ederiz.

| Thrace I

Serve Film Prodiiksivon Eglence A.S. - Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN
TAMAMI

MUSTAFA UGUR BAYRAKTAR
YONETIM KURULU BASKANI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Invest-AZ Yatirom Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

\ ya -

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Emin Alper CELIK
Kurumsal Finansman Mid.  Kurumsal Finansman Dir.

izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini dedistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu bevan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde ver almaktadr.




ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvan ve
Yetkilisinin

L Ady, Sovady, Girevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

| ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

M. Sait OCAL
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31.12.2018
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM
ve YMM A.S.

Ergun SENLIK
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

RSM TURKEY BAGIMSIZ
DENETIM VE YMM A.S. 31.12.2016

Celal PAMUKCU BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
| Sorumlu Ortak, Basdenetci




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliligi
Al Girig ve uyanlar Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye pivasasi araglanina iliskin yatrim
kararlar1  izahnamenin  bir  biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
¢ |zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeyve tasinmas: durumunda. davaci
vaurimet, halka arzin gergeklestigi tilkenin yasal
diizenlemeleri  g¢ergevesinde.  izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan §nce katlanmak zorunda kalabilir. |
o (Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tzere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin  diger kisimlan  ile  birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veva tutarsiz
olmast veya yaunmcilarin vaurim karann
vermesine yardimer olacak onemli bilgileri
saflamamas: durumunda gidilir.
A2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.
Kullanimna iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Thrageinin ticaret | Serve Film Prodiksivon Edlence Anonim Sirketi
unvam ve isletme
ady
B.2 | ihracgmin Hukuki Statii: Anonim Sirket
h"'f"k' stntish, Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkive Cumburiveti Kanunlar
tabi oldugu
mevzuat, ' Kuruldugu Ulke: Tirkive Cumhuriyeti
kuruldugu iilke | Njerkez Adresi: Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel
ve adresi Apt. 16/A Yildiz Besiktay Istanbul
Internet adresi: www.serve.com.ir
Telefon ve faks numaralar: 0212258 34 64 -0 212 258 17 87
< ; Serve Film Proditksiyon Eglence A.$. nin Tirkiye'nin énde gelen yayvin
B.3 :n'allrﬂ.lllfhfz'."e(: kuruluglarina proditksivon hizmeti vermesi veni film ve dizi film
ategortlerinl C€ | yrojelerine yatinme olarak istirak edilmesi, dlkemizin dizi sekiriindeki
icerecek sekilde | pajj hazirda Diunyada ihracat pazaninda 2. Swrada olmas sebebiyle, bu
ithrageinin alanda sirketimizin de yer alabilmesini saflamak igin uluslararas
meveut kuruluslar ile pazarlama ve proje ortakhigi galigmalarinin viiritiiimesi ve
faaliyetlerinin ve | buna bagh olarak igtirak edilecek, vdtunm vapilacak proje sayisiin
faalivetlerine etki X

arunimasi hedeflenmektedir. Ozellikle yurt disi fim ve dizi sektoriinde
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eden onemli

- faktirlerin

tammi ile faalivet

televizyonda dizilenn yaymlanma siires: 40 ila 45 dk arasinda olup
Torkiye'de is¢ bu oran 120 dk va ulagmaktadir. Bu sayede her bir
béliimden yaklagik 3 kat oraminda gelir elde edilmektedir. Amlan gelirin

veva dolayh
olarak ihracginin
ydnetim
hakimivetine
sahip olanlarm va
da ihraccivi
kontrol edenlerin

giisterilen elde edilebilmesi de dogrudan dizinin vurt diginda hangi pazarda ve hangi
sektirler/pazarla n@le‘likte oldugu ile dogrudan oranfnlu_iur. Sir_ketimiz. tzellikle yurt diginda
bakkinda bilgi dizi paza_rlama ve satig ala.mncla taaliyet gbstermekte olan ve bu konuld:?
o % tecrlibesi olan girketler ile cabigmalanm hizlandwarak film ve dizi
sektdriindeki faalivetlerini bu gercevede yogunlastiracaktir,
B.4 | ihragov ve | Isbu izahnamenin 5. bélimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu
a faalivet gdsterdigi | sektdre iliskin riskler ile ilgili béliimde belirtilen dogabilecek olasi
sektorii etkileyen | riskler diginda, cari hesap vili iginde ortaklik faaliyetlerini Snemli
onemli en son | dlciide etkileyebilecek  egilimler,  belirsizlikler, talepler,
egilimler vitkiimliiliikler veya olaylar yoktur,
hakkinda bilgi
B.5 | ihraccimin dahil | Arti Yaurim Holding A.S istirakidir.
oldugu grup ve
grup icindeki veri
R ::;:‘az‘f::l: '::' oy Arti Yatnm Holding A.S 1.273.000.00 %11,03
hakki  icindeki | | Nezir Karaoglu 817.621,00 %7.07
paylan dogrudan | ;oo halka agik) 9.466.871.45|  %81.90
veya dolayh
olarak %5 ve Toplam 11.559.492 40 100
fazlas olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi
ihmccmm hakim Yoktur
ortaklarimn
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkmnda bilgi
|
Varsa dogrudan | A #rubu imtiyazli pay sahiplerinin  yOnctim  imtiyaz

bulunmaktachr. Meveut A grubu hisselerinin tamami Arti Yaunm
Holding A.S."ve aittir,




isimleri/unvanlar
1 ile bu kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis finansal
Sy a Hagunsiz Bagmsee BaZumsix
bilgiler ile | | FINANSAL DURUM TABLOSU (Bilango) | Denetimdes | Denetimden | Denctimden
ihraceinin Gl Gepaig Geiae
finansal
durumunda ve || (1L 3122008 | 32217 | 3Li22006
faaliyet Danen Varlikiar 0323380 | 3689366 | 6.886.503
sonuclarimda Nakit ve Benzerleri 20526 20131 129817
mevdana  gelen
onemli Faansal Younmss B Q9 0
degisiklikler Ticari Alacaklar 7571717 330,508 2591 916
Diger Alacaklar 675 866 2475254 2027369
Stoklar [}] 46455 1 397 30
Diger Donen Varitklar 53278 £03.930 139811
Duras Varlikdar 1609614 | 2217378 | 2800725
Maddi Duran Vartiklar 1572213 | 583,628 | $20.005
Maddi Olmayan Daran Varlikiar 37401 $71 7657
Diger Duran Varliklar 0 628,029 973063
ARTT Toplami 1093299 | $866.744 | 9.687.228
Kisa Vadeli Yikiiml, 4827013 | 4062089 | 4691750
Finsesal Borglar 2568230 3158730 1 981,799
Tiwcsn Borglar T39.1% 587481 2525499
Diger Borglar 1240737 116,046 72,296
Hoey RKarsiliklan 63 778 51605 4845
Diger Kisa Vadeli Voktelulokier 215152 148.196 76813
Uzun Vad. ¥ ikiimi. 249.517 122,290 38003
Finarsal Barglar 0 0 (]
Uzun Vadeli Karsiliklar 89.241 75517 3003
Enelenmi Verg Yukumialugu 160276 46373 0
Diger Uz Vadel Yukumialukler 0 0 0
Ozkay naklar 3.8%6.364 1,682,395 | 4957475
A Ortakhiga Ant Ozkuynakclar 5.856.364 1682395 45957475
(Odenmis Sermaye 11.555.492 11559492 11.339.492
Hisse Sened) Thrag Pomlen 0 ] 0
Kardlan Avnlan Kisitlanouy Yedekler 489 799 689 195 6XY T
Grogmis Yilkar Kar Zararkan 11213205 | 808021 | 5783629
Dunem Net Kar Zaran 3021446 | 3172499 | -1257082
Dafer Ozsernmaye Kalemberi 1698 832 646 309 | 74}?95
FILM PRODE EGLENCE 9

M $IRRETI




Aznlik Paylan o 0 1]

Pasif Toplam | 10.932.994 5.506.744 9.687.228
Bagimsue Bakimsiz Bagdimsiz
Denetimden Denctimden Denctimden
Gelir Tablosu (TL} Gegmis Gegualy Geombs
312208 Jnn2amt 3122016
Net Satiglar 4027753 8727283 21.260.374
Sanghnn Maliyen -1 836,59 ~T953733 -19.525 841
Brit Kir/ Zarur 2191159 T35 L734.333
Brot Kar Mary 544% 8.5% 8.2%
Pazarlens Swis Dadmim Guderlen 6T 49T -2 8 484 -3.118902
Genel Yanetim Giderkeni S8 90 411 543 RS O B
Esie Fand Dider Gelirer 495.751 ST 825 674029
Esas Faal. Diger Gidesler 267139 -336.130 418029
Faalivet KirvZaran H68.304 -2,469,604 -1.679,163
Faahver Kar Marn 21.6% 28.3% T
Yaunm Faaliyetlensaden Gelin/Gider Net N6 TR 14094 T437
Finarsal Giderler Net SJIEN2 -363.970 447
Strdiérdlen Faallyet karvZaran 3.106.380 -2.819.450 676197
Sir. Faal. Ve Gelirt /Guderi 13066 -353.014 419115
Diinem Kiir/Zaran 3121446 30724 ~1.257.082

Belirtilen finansal tablo déneminde veya sonrasnda ihragginin
finansal durum ve faaliyvet sonuclarina iligkin dnemli degisikliklere
i§ bu izahnamenin 4-10-22 numarah bélitmlerinde ayrintil olarak
yer verilmistir.

Sirket'in ayrinul: finansal tablolan ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlan  www.kap.org.tr intemet  sitelerinde  yer
almaktadr.

B.8

Secilmis  dnemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur,

B.9

Kar tahmini
beklentileri

yve

Yoktur.

B.10

izahnamede ver
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis

Sirketin izahnamede ver alan 2016, 2017 ve 2018 yillarina iliskin
bagimsiz denetim raporlarinda bagimsiz denetim sonucunda sartl
gOrily verilmistir.

FILM PRODUK

SIRMETI

EGLENCE
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disindaki
hususlarm igerigi =~~~ o
B.11 | in 1) TTK 376. Maddesi geregince 31.12.2018 mali tablolanmizda
E : RSN Onemli tarda sermaye Kavibi olmasi nedenivle sermave
ijletme » eksiklizini tamamlamak ve isletme sermayesi varatmak amacivla
sermayesinin sermaye artirimi vapiimasina karar verilmistir.
meveut
viikiimliiliiklerini 2) Sirketimizin meveut vikiimlaliikleri vadelerinde
karsilayamamas: karsilayamamasi nedeniyle sermaye artinminin girketimize fon
girisi saglayacagi, ve fon ginginin prodiiksiyon finansmaninda,
birkmis borglann  Gdenmesinde ve ticari  faalivetinin
virttilebilmesi  igin  nakit  ihtivacimn  karsilanmasinda
kullanilacakuir,
C—SERMAYE PiYASASI ARACI |
C.1 | Thrag edilecek | Sirketin Kayith Sermaye tavam 55.000.000 Tiirk Lirasi'dir. Bu
ve/veya borsada islem | sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde 55.000.000 adet
girecek sermaye | paya bolinmiigtiir. Sirketin ¢ikanilmig sermavesi |1.559.492.45
pivasasi aracimin | TL'dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 786,209
menkul kiymet | adet (A} grubu hamiline, 10.773.283.45 adet (B) grubu hamiline

tammmlama numaras:
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarima iliskin
bilgi

olmak itizere toplam 11,559,492 .45 adet pava béliinmistiir.

55.000.000 Tiirk Lirasi kayith sermave tavam igerisinde
11.559.492,45 Tirk Lirast olan gikarilmis sermayenin tamam
nakden (bedelli) karsilanmak suretivle %73.01797 oraninda
8.440.507,55 Tirk Liras: arturilarak 20.000.000 Tiirk Lirasi'na
¢ikanilacak, ve sermaye artisi. mevceut ortaklarn veni pay alma
haklari (riichan haklar) kisitlanmadan vapilacakur. s bu
sermaye artinmunda (A) grubu (ISIN: TRESRVE00011) nama
vazili  imtivazh  pay sahiplerine (A) grubu (ISIN:
TRESRVE00011) hamiline pay, (B) grubu (ISIN:
TRASERVE91T0) pay sahiplerine yine (B) grubu hamiline pay
verilecektir.

A grubu paylann  Ydnetim Kurulu se¢iminde imtivazi
bulunmaktadir. B grubu paylarin imtivaz) bulunmamaktadir.

Bu sermaye artinminda veni pay alma haklar Kisstlanmamis
olup. meveut ortaklarimizin %73,01797 oraninda yeni pay alma
hakki bulunmaktadir.

Sermaye piyasasi
aracinmn ihrag
edilecegi para birimi

Paylar Turk Liras: cinsinden satisa sunulacakur.

&3

fhra¢  edilmis ve
bedelleri  tamamen
ddenmis pay savisi ile

Ortakligimizin Sdenmis sermayesi 11.559.492,45 TL., bir payin
nominal degeri | TL olup. Sirket sermayesini temsil eden bedeli
tam ve nakten ddenmemis pay bulinmamaktadir,

n




varsa  bedeli  tam
ddenmemis pay savisi

Her bir
nominal degeri

pavin

Sermaye arturiminda | lot pay, yeni pay alma hakk: kullanim
fiyat 1 TL dir.

Yeni pay alma haklannmn kullandiriimasindan sonra arta Kalan
pay olursa, nominal deger olan 1 TL’den asafi olmamak
sartivla birincil pivasada olugacak fiyvattan satisa sunulacaktr.

C4

Sermave pivasasi
aracinn sagladig
haklar hakkinda bilgi

-Kardan Pav Alma Hakk: (SPKn md.19-TTKn. Md.507)

-Yeni Pay Alma Hakks (TTKn.md.461. kayith sermave
sistemindeki ortakliklar icin SPKn.md.18)

-Bedelsiz Pav Alma Hakk: (SPKn.md.19-TTK.md.462)
-Ortakliktan Avrilma Hakki (SPKn.md.24)

-Satma Hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiveden Pav Alma Hakki (TTKn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-30,
TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

-Ov_Hakki (SPKn.md.30. TTKn.md.432-433-434-435-
436)

Davast Acma Hakks (TTKnmd., 443-451.

-Iptal

SPKn.md.18/6.20/2

-Azinhik Haklan (TTKn.md.411.412.«

-Ozel Denetim Isteme Hakks (TTKn.md.438,439)

-Bilgi _Alma__ve Inceleme Hakki (SPKn. md.l4,
TTKn.md 437

0,439

€S

Sermaye piyasasi
aracimin - devir  ve
tedaviiliinii kisitlayica
hususlar  hakkinda

bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen
sermaye pivasasi
araclarmm borsada
islem girmesi igin
bagvuru vapilip

Meveut paylar BIST Yakin lzleme Pazan'nda islem
gdrmektedir, Sermaye artirim nedeniyle gikanlacak paylar da
bu pazarda islem gérecektir.

Sermaye arturiminda thrag edilen paylar, veni pay alma
haklarininkullandirilmaya basladigs birinci glin_itibarivle,




yvapiimadif veya | MKK da gerekli iglemlerin vapilmasina miitakip BIST de islem |
vapilip gdrmeye baslayacaktir,
vapilmavacadi
hususu  ile  islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi
< & Sirketimizin kir dagium politikas:, pay sahiplerinin ortakhin
= K:l'i.tik S h::f:;:?\ gelecek donemlerde elde edecegi kdrm dagiim usul ve
gilgi esaslarini dngdrebilmesine imkan verecek sekilde Tiirk Ticaret

Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati dogrultusunda
belirlenmektedir, Tirk Ticaret Kanunu'na giére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veyva kir dagitim
politikasinda pay sahipleri ig¢in belirlenen kir payi
avrilmadik¢a; bagka vedek akge ayrilmasina. crtesi wila Kar
aktanimasina ve intifa senedi sahiplerine, vénetim kurulu
tiyelerine, ortakhk ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
Kirdan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kir payi nakden ddenmedikge bu
kigilere kdrdan pay dagiulamaz,

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: II, No: 19.1 “Kar Pay
Tebligi"ne giére ortakhklar. karlarini genel kurullar tarafindan
belirlenceck kir dagiim politikalan cergevesinde ve ilgili
mevzuat hilklimlerine uygun olarak genel Kurul Karanyla
dagiir, Kar dagitim tablosunun en gec¢ olagan genel kurul
gindeminin ilan edildifi rtarihte kamuya agiklanmas
zorunludur. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel
Kurulca kararlastinhr. Ortakliklarda kir payi. dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylann timiine, bunlarnin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin pavlar oraminda esit olarak
dagiulir. Kar pay1 Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili tebligleri
dogrultusunda Genel Kurul toplanusinda karara badlanmak
sarul ile esit veya farkh tutarh taksitlerle Gdenebilir,

Yonetim Kurulu, kir dagitim: yapilmadi@i takdirde karin neden
dagiilmayacagn ve dafitiimayacak karin nasil kullanilacagim
Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunar. Ortakliklarin
geemis villar zararlarmn: gecmis yillar kirlar, paylara iligkin
primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye harig dzkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gire diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamimi asan kismu, net dagitilabilir
donem karimin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
ahinir.




D—RISKLER

D.1

lhragciya, faaliyetlerine ve
iginde  bulundugu  sektdre
iliskin Onemli risk fakidrleri
hakkinda bilgi

Sinema/Dizi Yapim Sektoriine lligkin Riskler: (*)

- Tiirkive'de televizvon kanallarinin yogun bir dizi
tilketimi bulunmaktadir. Her sezon c¢ok savida yeni
dizi vayina girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlas: ise
diigtik reytingler yviiziinden ayvin sezon igerisinde iptal
edilmektedir.

- Yaymcr Kuruluglarnin yapim sirketlerine karst kuvvetli
bir rekabet giicti bulunmaktadir,

- Dizilerin  basaristm  ctkileyen faktdrlerden en
tnemlileri ise; tinli ve baganl oyunculardan olusan bir
kadro, dizinin ilk bélimlerinin izleyvicilerin dikkatini
cekmesi,  dizilere  verilen reklamlar  olarak
gisterilebilemektedir. Dolavisiyla baglangigta
vapimlari bu kriterleri baz alarak ortaya gikarmay:
gerektirmektedir,

- Sektérde ¢ok sayida irili ufakly yapim sirketi sayica
az yavin kurulusunun kisitli yayin saatleri icinde
rekabet etmektedir.

-Yurt digindaki gibi gelismis ¢ekim stiidyolarinin /
platolarimin bulunmamas. her bir yapim i¢in veniden
dekor, Kostiim, sahne gibi konularda yatirimlar
vapiimasina neden olmaktadir. Rekabetten dolayi pek
¢ok dizinin heniiz ilk béliimlerinde vayindan kalkmasi

da bu yaurimlann boga gitmesine yol acmaktadar.
*Deleovare Dnnvamn En Rentli Ebraon Thrkiye e Dizi Sektora Agusios
2014 ripora.

D.2

Sermaye pivasast aracina
iliskin dnemli risk faktirleri
hakKkmnda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kir payi ve sermaye kazanc
olmak iizere iki tlir gelir elde edebilmekie olup, bu gelir
tlirleri ile ilintili  olabilecck  riskler asafida
agiklanmaktadir:

Kir pay: (temettil) geliri: Kar pay geliri. sirketlerin
vil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri karmi nakden veva
temettlintn sermaveye ilavesi suretivle pay ihrac ederek
dagitabilir. Sirket'in dagitilabiliv kir elde etmemesi
veya Sirket kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha
ctkin bigimde artinlabilecegi diistincesi ile Sirket genel
kurulunda kar payi dafitmama Karari alinabilecck
olmasi nedeniyle, Sirket tarafindan kir dagitilmamasi




| riski vardir. Sirket'in gelecekte vaurimcilara kir payi
| dagitacagina dair bir garanti bulunmamaktadur.

Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde
pavin degerinde meydana gelen arustan elde edilen
gelirdir, Sirket'in finansal performansinmn beklentilerin

olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in paylarimin  fivau
diigebilir. Isbu izahname c¢ercevesinde ihra¢ edilecek
Sirket paylarimin  piyasa degerinin ihrag  fivatina
ulasmamass ve bu fiyaun Uzerine ¢ikmamas: da
mitmkiindiir, Yatinmeilar satin aldiklan Sirket paylarin
satin aldiklarr fiyattan veya Uzerinde bir fivattan
satamayabilirler.

Ihrag edilecek paylara iliskin diger bir risk olarak, halka
arz edilecek B grubu Sirket paylan i¢in Borsa
Istanbul’da veterli islem hacmi olusmayabilecektir.

Borsa Istanbul'da paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda vatiimetlarin sahip olduklar paylar ahp
satma  kabiliyetleri simrlanabilir, pay  sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fivattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada iglem
grecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalan arurabilir,

altinda olusmasi veva sermaye piyasalaninda vasanacak |

E—HALKA ARZ =

E.1l

Halka arza iliskin
thracoimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag: tahmini
toplam maliyet ve talepte
bulunan  yatinmelardan
talep  edilecek  tahmini
maliyetler hakkmda bilgi

Yeni pay alma haklarimin tamamen kullanimis
olacagi varsayimiyla, halka arz sonucunda
saglanacak tahmini briit nakit girisi: 8.440.507.55
TL dir,

Halka arzla ilgili tahmini toplam malivet: 60.211
TL dir. Pay bast birim maliyet: 0,0071 TL dir.

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
girisi: 8.380.296,15 TL




| Pay ihracina iligkin giderler
Kurul  Ucreti (lhrag  degeri 16.881 TL
fizerinden %0.2)
Borsa Istanbul A§. Kota Alma 2532 TL
Ucreti (%0.03) (BSMV Hang)
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 3.376 TL
MKK Thraggt Hizmet Bedeli 422 TL
(%0.003) (BSMV haric)
Aract Kur.Od. Tutar (BSMV harig) 35.000 TL
Diger giderler 2.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 60.211 TL
1 TL Nominal Degerli 8440508 TL
Pavlarin Toplam:
Pay Bagina Malivet 0,0071 TL

Halka arzin  gerckgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakKinda bilgi

Sermaye Artirmminin Gerekgesi:
1) TTK 376. Maddesi geredince Sermaye

eksikligini tamamlamak amacivla Sirketimiz
¢ikariimig sermayesinin tamamen nakden
karsilamak suretiyle 11. 559,492 45 TL den
20.000.000 TL'ye artinlmast nedeniyvle
riichan haklarr sinirlandinimadan ve siiresi
icinde  Kkullamilmayan riichan  haklan
dolayisivia saulmayan paylar  oldugu
takdirde bu paylarin Art: Yatinm Holding
AS. trafindan saun abnmasi Karar
alinmistir.

Sermaye artriminin sirketimize fon girisi
saglayacagl. fon girisinin  prodiiksiyon
finansmaninda kullamilacag, ticari
faaliyctinin  ylriitiilebilmesi  igin  nakit
thtiyacinin giderilecegi dngdriilmiistir.

Kullanim Yerleri

I'

1

Fonun 3.937.949.55 TL'lik kismn film/dizi
prodiiksiyon yvapim alaninda yeni projelerde
Kullanilacaktir,

Fonun 2.700.000 TL'lik kismi T. Is Bankasi
Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi
Odemesinde kullanilacaktir.

Fonun 961.000 TL'lik kismi vadesi gecmis
vergi ve SGK pirim ddemelerinde
kullamlacakur.




4. Fonun 178000 TL'lik klsmmdenmemis
Personel Ucretlerinin Hdenmesinde
kullamlacakur.

5. Fonun 170.000 TL'lik Kismm Mal ve Hizmet
Aldi@imiz Firmalara olan borg dGdemesinde
Kullamfacakur

6. Fonun 432.558 TL'lik kism: Art Yaurnm
Holding A.S.'den Alinan Bor¢ ddemesinde
Kullanilacaktir,

7. Fonun 61.000 TL'lik kismi Sermaye Artirim
Masraflarinin ddenmesinde kullanslacaktir,

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve Kosullar

Halka arz edilen paylanin nominal deeri
8.440.507.55 TL olup, mevcut paylarin %
73.01797"si kadardur.

Yeni pay alma haklarinin kullamimina 1zahname nin
ilamindan sonra en ge¢ 10 iy glnll igerisinde
baslanacak olup, mevcut ortaklar igin veni pay alma
hakki kullamm sliresi 15 (onbes) giin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan
kalan pavlar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, arz siiresi 2 isglinll  olarak
belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

lhrag edilecek paylar, yeni pay alma hakk
kullamminda | lot 1 TL'den. yeni pay alma hakki
kullamimindan kalan paylar icin nominal degerden
disiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.de
olusacak fivattan Borsada satilacakur.

Tasarruf sahiplerine satgta SPK'nin 11- 5.2, sayih
Sermaye Pivasasi Araglarimin Satisi Tebligi'nde ver
alan "Borsa'da Satis™ yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak isteven tasarruf
sahiplerinin, BIST'de islem vapmaya vyetkili
kurumlardan olusan borsa ilyelerinden birine
basvurmalan gerekmektedir. S8zkonusu vetkili
kurumlarin sunmug oldugu kanallar déhilinde pav
alimi yapabileceklerdir.

E.4

Cansan  menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iligkin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gergek
veya thzel kisi yokwr, Sirket paylarimin halka
arzindan Sirket sermaye. aracihk hizmeti veren
Invest-AZ Yaurim Menkul Degerler AS. ise aracihk
komisvonu elde edecgktir.




E.5 | Sermave piyasass aracim | [hragr: Serve Film Prodiiksivon Eglence A.§.
halka arz eden
kisinin/thra¢cimin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit | |hrce, tarafindan dolagimdaki pay miktannin
verildigi hususlarmi | 51 imasina iligkin verilmis taahhiit
igerecek sekilde | b | nmamaktadir.
dolasimdaki pay
miktarimn
artirtlmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan kavnaKklanan ;
sulanma etkisinin miktarn | L 3228

ve vilzdesi

Yeni pay alma hakk
Kullanmmminin 86z  konusu
olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi

850504 TL
Halka Arz Oncest Ozkaynaklar l

11559452 TL
Odenmis Sermaye |
f 0,5066 TL
Pay Bagina Defier Dedeni
B440508 TL
Nakst Sermave Aty
! 60211 TN
| Halka Are Masraflan
14236660 T1
! Halka Arz Sonnast Ozkaynak
20000000 TL
Haka Arz Sonran Sermaye
[ DIHSTL
| Halka Arz Somras Pay' Bagina Dutier Degen
02052 TL (%A0.5)
Mevews Oaaklar Jgin { Pozind) Setasa Etkes)

Bu béliimde vapilan hesaplamalar gerceklestirilecek
olan %73.01797 oraminda bedelli sermaye
artinminda tiim yatmmeilarnimizin yeni pay alma
haklarimin tamamimi kullanacaklar: varsayimi ile
vapiimig olup. gerceklesmelerde farklihk olmast
durumunda, vapilacak  hesaplamalarda  baz
farkhliklar olusabilecektir.

Mevecut hissedarlanin  veni pay alma haklarini
Kullanmamalars  ve  kullanilmayan  paylarn
tamaminin - BIAS  birincil pivasada sanlmas:
durumunda dolagimdaki pay miktar satis: vapilan
pay miktari Kadar artacaktr. Mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklaninda herhangi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu duru-K hesap edilememektedir.

yd

I8 |

\'av.m Skl Dederer A.S.




E?

Talepte
vatirnmetlardan

edilecek tahmini malivetler

hakknda bilgi

bulunan
talep

kurumlarnn
olacaklardir.

Talepte bulunan yatnmcilar bagvurduklan arac
ticretlendirme

politikalarina  tabi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede ver alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihraccimin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iive olduklart profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Bagimsiz

Diinem Sorumlu Uve  Olduklar  Adres
Denctim Sirketi | Denetgi Profesyonel
Meslek
Kuruluslan
2018 ELIT BAGIMSIZ | M. Sait OCAL ISTANBUL Halaskargazi Cad. No:
DENETIM VE SERBEST 150 Cankava Apt. Kat: §
YEMINLI MALI MUHASEBECI Sisli / ISTANBUL
MUSAVIRLIK MALI
AS. MUSAVIRLER
ODASI
2017 BIRLESIM Ergun SENLIK ISTANBUL Mecidiye Mah. Mehmet
BAGIMSIZ SERBEST Akman Sok, No: 37/1
DENETIM ve MUHASEBECI Kosuyolu - Kadikdv /
YMM AS. MALI Istanbul
MUSAVIRLER ‘
ODAS]
ISTANBUL |
RSM TURKEY SERBEST Fulya Mabhallesi Mevlil
2016 BAGIMSIZ Celal MUHASEBEC] Pehlivan Sokak Yilmaz s }
- DENETIM VE PAMUKCU MALI Merkezi No:26 Kar:l
YMM AS. MUSAVIRLER 34394 Sisli-Istanbul \
ODASI] J

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas,
gorevden ¢ekilmesi va da degismesine iliskin bilgi:

Kamu Gozetim Kurumunun 07.11.2017 tarih ve 74578864-045-E.2586 savili yazisindan. Genel
kurulumuzea 2017 yilnin denetgisi olarak segilen RSM Turkey Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A.$.'nin yetki belgesinin 07.07.2017 tarihli Kurum karar: ile Kurum karannn
tebliginden itibaren 2 wil siireyle askiya alindign 6grenilmistir. Anilan kararda, adi gegen denctim
sirketinin 01.01.2017 tarihinden sonra imzaladify denctim sozlesmeleri hakkinda denetim
faaliyetinde bulunamayacagi, ilgili hesap déneminin denctimine iliskin olarak 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 399. Maddesinin 6. Fikrasi uyannca sirketimize yeni denet¢i atamasinin




vapilmasi gerektigi belirtilmektedir. 6102 savih Turk Ticaret Kanunu'nun 399, Maddesinin 6.
Firkasinda, secilen denet¢inin kanuni sebeplerle veyva diger herhangi bir nedenle gérevini yerine
getirememesi durumunda, yeni denetcinin, Sirket merkezinin bulundugu verin Aslive Ticaret
Mahkemesince belirlenmesi dngorillmektedir,

Bu kapsamda Kamu Gozetimi Kurumunun vukanda belirtilen vazisi geregince, RSM Turkey
Bagimsiz Depetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. ile 2017 vilina iliskin olarak vapilan
01.01.2017-31.12.2017 warihli denetim sdzlesmesinin feshedilmistir,

Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S'nin, 6102 savili Tirk Ticaret Kanunu'nun 399.
Maddesinin 6. Fikrasi geredince, veni denetgi olarak atanmas igin sirket merkezimizdeki Asliye
Ticaret Mahkemesine basvurulmug ve sonrasinda Birlesim Bafimsiz Denetim ve YMM A S.'nin
2017 Yih i¢in Bagimsiz Denetim S8zlesmes: imzalanmistir

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 31.12.2018. 31.12.2017, 31.12.2016, diénemlerine iliskin konsolide finansal durum
tablolan asagida yer almaktadir,

v Bagdimsiz Bagimsiz Bagimsiz

f;ﬁg:f)‘“‘ DUREM TARLON Deqeg(imgen Deneg:im_dcn Denegtlimfien
Geemis Gegmis Geemiy

(TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Dénen Varhiklar 9.323.380 3.649.366 6.886.503
Nakil ve Benzerleri 20,326 20.131 129.817
Finansal Yatinmlar 0 a 0
Ticari Alacaklar 7571717 339.598 2.991.916
Diger Alacaklar 1.675.866 2.479.234 2.027.569
Stoklar 0 406.453 1.397.3%0
Diger Dénen Varhkiar 55.271 403.950 339.811
Duran Varhklar 1.609.614 2.217.378 2.800.725
Maddi Duran Varhklar 1.572.213 1.583.628 1.820.005
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 3.721 7.657
Diger Duran Varhklar 0 628.029 973.063
AKtif Toplam 10,932.994 | 5.866.744 9.687.228
Kisa Vadeli Yiikiiml 4.827.113 4.062.059 4.691.750
Finansal Borglar 2.568.250 3.158.731 1.981.799
Ticari Borglar 739.196 587.481 2.525.499
Diger Borglar 1.240.737 116.046 72.796
Borg Karsihiklan 63.778 51605 34.843
Diger Kisa Vadeli Yitkttmltltkler 215152 148,196 76.813
Uzun Vad. Yiikiiml. 249.517 122.290 38.003




Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsihklar 89.241 75917 38.003
Ertelenmis Vergi Yukumltlign 160.276 46.373 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlulikler Q 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364 1,682,395 4.957.475
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.856.364 1,682,393 4.957.475
Odenmis Sermaye 11.559.492 | 11.559.492 | 11.559.492
' Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0 0
'Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler| 689.799 689.799 689.799
'; Gegmis Yillar Kar/Zararlan -11.213.205 | -8.040.711 -6.783.629
| Dénem Net Kar/Zarar 3.121.446 -3.172.494 | -1.257.082
Diger Ozsermaye Kalemleri 1.698.832 646.309 748.895
Azinhik Paylar 0 0 0
Pasif Toplami 10,932,994  5.866.744 9.687.228
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
< Denctimden |~ Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Geemis Geemis Geemis
31.12.2018 31.12.2017 | 3L12.2016
Net Sauglar 4.027.753 8.727.283 21.260.374
Satiglarin Maliveti -1.836.594 -7.953.733 | -19.525.841
Briit Kar/Zarar 2.191.159 773.550 1.734.533
Briit Kar Marjs 54,4% 8.9% 8.2%
Pazarlama Saug Dagium Giderleri -670.497 -2.870.484 -3.118.992
Genel Yonetim Giderleri -880.970 -611.345 -550.714
Esas Faal. Diger Gelirler 495.751 574.825 674.039
Esas Faal, Diger Giderler -267.139 -336.150 -418.029
Faalivet KiryZaran 868.304 -2.469.604 -1.679.163
Faaliyet Kar Marj: 21.6% -28.3% -7.9%
Yatrim Faaliyetlerinden Gelir/Gider Net 3.016.778 14.094 7437
Finansal Giderler Net -778.702 -363.970 -4.471
Siirdiiriilen Faalivet KarvZarar: 3.106.380 -2.819.480 -1.676.197
Stir. Faal, Vergi Geliri /Gideri 15.066 -353.014 419,115
Dinem Kar/Zarar 3121446 | -3.172.494 | -1.257.082

“Yaurimen, yatrim kararmm vermeden dnce ihrageimm finansal durum ve faalivet
sonuglarina iliskin ayrimtih bilgilerin ver aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no'lu
bélilmlerini de dikkate almahdir.”




. RISK FAKTORLERI
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5.1. Ihracqiva ve faalivetlerine iliskin riskler: o
Serve Film Prodiksivon Eglence Anonim Sirketi Esas Stzlesmesinde yvapmis oldugu degisiklik ile
pradiiksiyon alanminda faalivet gbstermeye baglamigtir.

-Serve'nin sektérde yeni olmas: nedeniyvle bu sektdrde isim yapmus firmalar ile rekabet edecedinden
projelerini pazarlama agamasinda bu durum dezavantaj olugturabilir.

- Sektirlin olumsuz etkilenebilecegdi teknik ve pazar sartlan ile mevzuatsal, politik ve ekonomik
gelismeler sirketin faaliyetlerine vansiyvabilir,

5.2. Ihraccimin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

- Tirkive'de televizvon kanallarimin vogun bir dizi tilketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklasik
50-70 yeni dizi vaymna girmekte ve bu dizilerin vandan fazlast ise diisiik reytingler yiiziinden
aymi sezon igerisinde iptal edilmektedir. (*)

- Yaymnci kuruluslann yapim sirketlerine kars) kuvvetli bir rekabet giliclt bulunmaktadir. (*)

- Dizilerin basarisim etkileyen faktdrlerden en Snemlileri ise; {inlit ve basaril: ovunculardan olusan
bir kadro, dizinin ilk bliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar
olarak gosterilebilemektedir. Dolayisivia baslangicta vapimlan bu Kriterleri baz alarak ortaya
cikarmayr gerektirmektedir. (¥)

- Sektbrde cok sayida irili ufakli yapim sirketi sayica az yaymn Kurulusunun Kisith yayin saatleri
iginde rekabet etmektedir. (¥)

= Yurt disindaki gibi geligmis ¢ekim stiddyolarmin / platolarinin bulunmamasi. her bir yapim igin
yeniden dekor, kostim, sahne gibi Konularda yatinmlar vapiimasina neden olmaktadir.
Rekabetten dolayi pek ¢ok dizinin heniiz ilk bélimlerinde vayindan kalkmas: da bu vaurimlarn
bosa gitmesine yol agmaktadir.(*)

*Delegiie Dvorsanut En Renkli Exvars Tarkive de D521 Sektors Agusias 2043 rapors.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay senedi yatirimeilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay: gelirleri, digeri ise sermaye
kazancidir. Kar pay: gelirleri. Sirketin karim nakden daZimasi veya kar payinin sermaveye ilavesi
nedeniyle ihrag edilen paylann elde edilmesi yoluyla elde edilir, Sermaye kazanc ise vaurimeilarin
paylari elinde tuttugu siire boyunca paylarda olusan deger artigindan Kaynaklanan gelirdir.

5.3.1 ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Tliskin Riskler
Sermaye pivasasi mevzuat dahilinde kar pay: dagium islemleri gergeklestirilir,

Sirket’in zarar ettifii donemlerde Kar pay geliri elde etmeme riski vardir, Ote yandan kar olussa bile
Sirket’in 30.12.2018 tarihi itibariyle 4.632.326 TL (Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére mahsup
edilebilecek tutar) geemis yillar zaran bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar
dagitimi yapmayacakur. Sirket'in kar dagitimi yapabilmesi igin dncelikle gegmis yillar zarari tutarini
kapatmas) gerckmektedir. Ayrica sermaye pivasasi mevzuati uyannca paylar Borsa'da islem géiren
sirketlerin donem kan olugsa bile bu kan dafitma zorunlulugu yoktur. Bu nedenle dagitilabilecek kar

olussa bile, Sirket genel kurulunda ortaklar kar dagitmama karan verebilir. Bu durumda ortaklarin
kar pay1 almama riski vardir,




5.3.2. ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya pivasa kogullarinin ktiilegmesi

durumunda Sirket paylaninmn fivau disebilir. Yatunmeilar pivasa riskinin farkinda olarak yatinm
karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Kredi Riski

Kredi riski. tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine
maruz kalan milsterilerden olusmaktadir. Risk kontrolli miisterinin finansal pozisyonunu,
geemis tecriibelerini ve diger fakudrleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri. her anlasmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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5.4.2. Likidite Riski
Likidite riski, [hraggimin net fonlama yiikiimliiliiklerini verine getirmeme ihtimalidir.
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirtilmesi gibi fon kaynaklaninin
azalmas! sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet
verebilir. lhraggimin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtivag halinde fonlar: saglayamamasi
ve kaynak malivetinin artmg€i durumunda fhrager zararla karsilashbili




31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varliklar 9.323.380 3.649.366
Kisa Vadel Yiktmlilikler 4.827.113 4.062.059
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yikimlolikler 19315 0,8984

31.12.2018 31.12.2017
Finansal Borglar . 2.568.250 3.158.731
Toplam 2.568.250 3.158.731

5.4.3. Piyasa Riski:

Bilango igi ve bilango dis hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fivat degismelerine bagh olarak ortava cikan riskler
nedenivle zarar etme ihtimalidir.

5.4.4. Kur Riski:

Yabanc: para varliklar, viikiimliiliikler ve bilanco disi yilkiimliiliiklere sahip olmak durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanan etkilere kur riski denir.

yirketimiz yabanci para cinsinden borglanmadigindan ve Tiirk Liras: ile ticari faaliyet
vaptigindan kur riski bulunmamaktadir.

5.4.5. Faiz Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fivatlarinda dalgalanmalara vol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duvarlihi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
ctkilenen varliklar: ayni tipte yilkiimltltklerle karsilamak suretivle yonetilmektedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle faize duyarl varlik veya viikiimlltgt bulundugundan faiz riski
bulunmaktadir.

5.4.6. Sermaye Riski:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borclar: 4,548.183 3.862.258
Net boreu 5.056,104 4.164.218
(Kisa Vadeli Yikiimliliikler+Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler-Nakit ve Nakit Benzerleri)
Ozsermavesi 5.856.364 |.682.3935
Bor¢/Ozsermaye orani | 78% 230%

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borew toplam sermayeve oranlama
suretivle izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin,|finansal durum tablosunda /

ey

[
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gsterildigi gibi. toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir, Toplam sermaye. finansal
durum tablosunda gdsterildigi gibi Gzsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Sirket’in Toplam borglart 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibariyle sirasiyla 4.548.183 TL ve
3.862.258 TL'dir. Yine 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibaryle Net borcu 5.056.104 TL ve
4.164.218 TL dir. (Kisa Vadeli Yuktmlalukler+Uzun Vadeli Yikiimltliikler-Nakit ve Nakit
Benzerleri)

Ozsermayesi ise 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibarvle sirasivla 5.856.364 TL ve 1.682.395
TL dir. Borg/Ozsermaye oram 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibaryle sirasivla %78 ve
9%230"dur, Olduk¢a diigiik seviyelerdeki Borg/Ozsermaye Oranlar: Sirket'in sermaye riskinin
olmadidini gostermektedir,

6. IHRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihraccimin ticaret unvani ve isletme adi:

Serve Film Proditksivon Eglence ALS.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Abbasaja Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt. 16/A Yildiz
Besiktas Istanbul

Ticaret Sicil Midiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasy: 346064-293646
6.1.3. Ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:
26.04.1996. Siiresizdir.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrac¢imn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili vonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralar:

Hukuki statiisii: | Anonim Sirket

‘Tabi oldugu yasal mevzuat: J Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan il
Kuruldugu iilke: | Turkive Cumburiveti Ml
iadiars Kure Api. 16/A Y1 Besikin tanbul
_Internet adresi: WWW,Serve com.tr

Telefon ve faks numaralar: 02122583464 -0212258 17 87

6.1.5. Ihrace: faalivetinin gelisiminde dnemli olaylar

5.000 TL sermaye ile 26 Nisan 1996 tarihinde kurulan Serve Kirtasive, 1997 vili sonuna kadar
ortaklanmin yonetimindeki Eray Dosvalama Aksesuarlart A.S. ve Sit Biiro Uriinleri San. ve Tic.
A.$."nin direttigi ve ithal ettidi Urtinlerin yurt iginde ve vurt disinda pazarlanmasin yiiriitmistiir. 1997
vih Haziran ayinda Atatirk Hava Limam Serbest Bslgesinde Serbest Bolge Faaliyeti ruhsat: alinmis
ve Serve'yve baglh bir sube faalivete gecmistir. Serbest Bélge Sdbesinin a¢iimasindan ili'l\warcn daha




once Eray ve Sit lizerinden gerceklestirilen ithalat islemleri Serbest Bdlge Subesi iizerinden
gecirilmeye baslannusur.

Serve’nin Kurulusundan itibaren, ana ithalat¢r ve Tombow grubu diriinleri imalatgisi olan Eray ile
dosyalama grubu tiriinleri imalatgis: Sit siiratle bayilik kurarak bir pazarlama sirketi olarak drgiitienen
Serve'nin tedarikgisi olmuslardir. 19 Aralik 1997 tarihinde. Serve. Sit ve Eray sirketleri Serve
Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.§. ¢atisi alunda Tiirk Ticaret Kanununun tasfiyesiz infisah hilkiimlerine
gdre birlesmislerdir.

1998 vilinin Agustos avinda Serve Kirtasive Sanayi ve Ticaret A.S. halka acilarak Borsa Istanbul'da
B grubu hisse senetleri (A grubu imtiyazli paylar harig) islem gérmeye baslamister.

14.01.2004 tarihinde SV Dig Ticaret A.§. Kkurulmug ve 03.06.2007 tarihi itibarivle Serbest Bilge
Subesi kapatilmistir.

04.01.2016 tarihinde Serve, Tirkive genelinde Torku markal iiriinlerin - Satis ve Pazarlamasin
yapmak amaci ile bayilik sdzlesmesi imzalamig, 13.01.2016 tarihinde Kagithane'de depo kiralayarak
@ida sektoriinde faalivet gdstermeye baslamsstir. 28.03.2016 tarihinde gida sektdrindeki faalivetlerini
Kayseri ilinde yiiriitmek amaciyla Kayseri'de Sube agihsi gerceklesmistir,

08.12.2017 tarihli yonetim kurulu karariyla Kagithane de Kiralan depo ve 20.12.2018 tarihli yonetim
kurulu Karariyla Kayseri Subesi kapatlarak gida sekidritnden ¢ikilmistir.

02.11.2018 tarihinde Serve. Esas Sozlesmesinde vapugs tadil ile Amag ve konusunu degistirerck
Film, prodiiksiyon scktdriine girmistir. Yine aym tarihte unvan degisikligi vaparak Serve Kirtasive
Sanayi ve Ticaret A.S. olan unvamm Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. olarak degistirmistir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.§. halen film prodiiksiyon eglence sektoriinde faalivetine devam
etmektedir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarivle ihrac¢inin
dnemli yatimmlar: ve bu vatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Finansal dénemleri igeren 2016 yilinda gida scktdriinde kullaniimak tizere 2 adet naklive arac)
ve 2 adet forklift satin alinmis olup, tutan 140,639 TL dir.

Yine 2016 yilinda gida sektdriinde kullanmak tizere 81.202 TL demirbag satin almmis olup
toplam 221.841 TL olan yatirimlar 8z kaynaklardan karstlanmistr.

6.2.2. Thracer tarafindan vapilmakta olan yatimmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

YoKtur,

6.2.3. lhraceimin yinetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkinda
ihrageiyr baglayier olarak alman Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkindabilgi:

Yoktur.




6.2.4. ihrageiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullan hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlary:

7.1.1. Izahnamede ver almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrager faalivetleri hakkinda bilgi:

NET [ ! [
SATISLAR 31122018 | % | 31122017 | % | 31122016 | %
(1L)

Urtinler

Torku Uriinlers
ve diger gida
iirfinleri satiglar

10D 21260570 | 100

468139

Grda uriinlen \
satislary

Hizmetler ‘ ' »

5

\ Prodiiksiyon ‘
. Hizmetleri 3.559.614 | 0,88 \
| Sauslar |
!

100 8.787.283 1M

] TOPLAM 4.027.753 21,264,370 ; 10

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakKinda ticari sirm agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duvurulmuy bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihracoimn bu sektiirlerdeki'pazarlardaki
veriile avantaj ve dezavantajlari hakkinda hilgi:

Sirketimiz faalivet gosterdigi sektdrde kurumsallids ile ve halka agik bir firma olarak giiven
olusturmaktadir. Aym zamanda sektéirde veni olmamiz nedeniyle bir takim dezavantajlar ile de
kargilagiimaktadir,

7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin net
satiy tutarinin faaliyvet alanina ve pazarin cografi vapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

i?ﬁ'q‘l‘t :t‘ﬁ\': )'s""“ GORE NET 31.12,2018 o | seizamr | = 31122016 %
BOLGELER ‘
ISTANBUL 0 46,602 0.01 10.767.045 0,51/
KAYSERI T wesaze 02| 8740681 0.99| 10493325 049
ARA TOPLAM 168,139 8.787.283 M260370] . |
28
Daderer A)



HIZMET SATISLARI | | 0
|
ISTANBUL Prodiksivon hizmet sanglan 3530614 (1,88 0

GENEL TOPLAM | AT l 100 ] 8,787,283 10 21.260.370 | 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de savilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sektéirel olarak sinema ve dizi prodiksivon alaninda yapim maliyetlerinin olaganiistii oranlarda
degismesi kanallarin yer verdigi dizi sayisim azaltma yoluna gitmesi. reklam gelirlerini
diistirmesi ve sinema izlenme oranlarinin azalmasi halinde sekt6riin timiin etkileyecek olumsuz
bir tablo ortaya ¢ikabilecektir.

7.4. Ihragoimin ticari faalivetleri ve karlihi@ acisindan dnemli olan patent, lisans, smai-

ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihrageimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da veni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Serve Film Prodiksiyon Eglence Anonim Sirketi ise: Pana Yapim Sinema Prodiksivon Turizm
Yaunim ve Ticaret A.S. ile bir Dizi Film Prodiiksivon Hizmet Stzlesmesi (“Stzlesme™)
imzalamig ve s6z konusu Sozlesme ile 2018-2019 ddnemi icin 30 bdlimiin yapimcilhifini
iistlenmistir.

7.5. ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig aciklamalarin dayanag:

Yoktur.

7.6. Son 12 avda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veva etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraceinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faalivet konulary,
ihragcivla olan iliskileri ve thracginin grup icindeki yeri:
A grubu imtiyazh paylar sahibi Arti Yatinm Holding A.S. nin istirakidir.

Arts Yaurnim Holding A.S.

Sirket, 2006 yilinda Taksim Yatinm Ortakhigi ach ile kurulan ve 2012 vilinin ilk gevreginde Asya
Menkul Kiymetler Yaturim Ortakhid olarak degisen unvani ile islemlerine devam etmistir, Sirket 08
Ekim 2012 tarihinde son olarak Art1 Yaurim Holding A.S. unvanini almistir.

Arti Yaurim Holding. enerji. prodiiksiyvon ve gida basta olmak tizere farkl sektéirlerde vatinimlarin
gesitlendirmeyi hedeflemektedir.

Sirket hisseleri BIST te ARTI kodu ile islem gérmektedir.

9. MADDI DURAN VARLIKL.AR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede ver almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle thraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve vénetim Kurulu
Karart uyarmea ihracg: tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhiklara
iliskin bilgi: "

SERV}

FILM PRODU
ANO




Sahip Olunan Maddi Duran VarhKlara Hiskin Bilgiler
Kiraya Verildi ) o
L N 5 Net Defter : - 1 Viullik Kira
Cinsd Edinilddior Yol | m* Mokl Degert (TL) Kullanam Amac :c":,(:\r;::\;.n Kirn Tutar (TL)
Binalar 1998 321 Begikuas 1403 x37 Seket Merkezi
- GRe 2 adet Depo
Tagtlar 2006 46269 Nakliwe Arser
Demirbasiar 2017 2,107 Ors
TOPLAM 1572213
Not: 31.12.2018 tarihli rapor 12 nolu dipnottan alinmistir.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler
o : Yapilan Yapilacak 7
Clnsi ::,:m"“c!' m’ Mevkli Odemeler Odemeler ';::;:?'m
(TL) (TL) )
Yoktur

Finansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin

Bilgiler

Kiralama
s Siiresi

Cinsi Kira Dénemi Sonunda | Yilhk Kira Kullanim Kimden

r Kiralananm | Tutani{TL) |Amac Kiralandig:
Kime Ait
Olacai

Yoktur

9.2. ihraccinin maddi duran varhklarmn kullanimm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkmnda bilgi:




Maddi Duran Varliklar (zerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitlamamin/
Maddi Duran Ayni Hakkin Kimin Lehine Verilig
Varlik Cinsi Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutan
Is Bankass
Altunizade
Ticari Kredi 2.000.000.-
Binalar ipotek Subesi [ eminats 31.08.2016 TL

9.4. Maddi duran varhKklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde ravi¢ deger

ve dayandi@r deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhkiarin Rayic Deferi Hakkinda Bilgi

1
{

Ekspertiz MDV Degerleme |
Raporu Simflandinimas: Fon TutariDeger
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Tarihive (Yatrim amach Dibgiikliiga Tutan
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Nosu olup olmadifit) (TL)
20062018/
201807«
Binalar 1998 325.000 | 00243 Yaunim amacl 1.263911.-

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER

10,1, Finansal durum:

10.1.1. ihragoimmnizahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

: : > Bagimsiz = Bagimsiz Bagimsiz
g:?::::gAL DURUM TABLOS Denegtimflen Denegtlim.den Der:ftlmpen
Gegmis Geemiy Geemis
(TL) 31122018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
'Disnen Varliklar 9.323.380 | 3.649.366 | 6.886.503
Nakit ve Benzerleri 20.526 20,131 129.817
Finansal Yaurimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar | 7smm7 | 339598 | 2.991.916
Diger Alacaklar 1.675.866 | 2.479.234 2.027.569
Stoklar 0 L 406453 1.397.3%0
| Diger Donen Varhklar 55.271 403.950 339811
Duran Varhklar L609.614 2.217.378 2.800.725
' Maddi Duran Varhiklar 1.572.213 1.583.628 1.820,0035
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 37.401 5.721 7.657
' Diger Duran Varhklar 0 628.029 |y 973.063
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Aktif Toplam 10,932,994 | 5.866.744 9.687.228 |
Kisa Vadeli Yilkiml. 4.827.113 4.062.059 4.691.750
Finansal Borglar 2.568.250 3.158.731 1.981.799
' Ticari Borglar 739.196 587.481 2.525.499
Qigcr Borglar 1.240.737 116.046 72.796
Bore Karsiliklan 63.778 51.605 34843
Diger Kisa Vadeli Yukamialokler 215,152 148.196 76.813
Uzun Vad. Yiikiiml. 249.517 122.290 38.003
Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsihiklar 89.241 75.917 38.003
Ertelenmis Vergt Yokumitlugo 160.276 46.373 0
Diger Uzun Vadeli Ytktmidlakler 0 0 0
Ozkavnaklar 5.856.364 1.682.395 = 4.957.475
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Odenmig Sermaye 11.559.492 | 11.559.492 | 11.559.492
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 0 il
Kardan Aynlan Kisitlannug Yedekler| 689.799 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararian -11.213.205 | -8.040.711 -6.783.629
Dénem Net Kar/Zaran 3.121.446 -3.172.494 | -1.257.082 |
Diger Ozsermayve Kalemleri | .698.832 646.309 748.895
Azinhk Paylan 0 0 {
Pasif Toplam 10,932,994 | 5,866,744 9.687.228

10.2. Faalivet sonuclari:

10.2.1. Thrageinin izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri

faalivet sonu¢larina iligkin bilgi:

itibarivle

Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Geemis Gegmis Geemis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 4.027.753 8.727.283 21.260.374
Sanglann Maliveti -1.836.594 -7.953.733 -19.525.841
Briit Kar/Zarar 2.191.159 773.550 1.734.533
Briit Kar Marji 54.4% 8.9% 8.2%
Pazarlama Saus Dagitim Giderleri -670.497 -2.870.484 -3.118.992
Genel Yonetim Giderleri -880.970 -611.345 -350.714
Esas Faal. Diger Gelirler 495.751 374.825 674.039
Esas Faal. Diger Giderler -267.139 -336.130 -418.029
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Faalivet Kan/Zaran 868.304  -2.469.604 -1.679.163
Faalivet Kar Marjt 21.6% -28.3% -19%
zzimm Faalivetlerinden Gelir/Gider 3.016.778 14.094 7437
Finansal Giderler Net -778.702 363970 | 4471 |
Siirdiiriilen Faalivet KarvZaran 3106380  -2.819.480 -1.676.197

' Str. Faal. Vergi Geliri /Gideri 15066 | -353.014 419.115
'Dnem Kar/Zaran 3021446 | 3172494 | -1.257.082

10.2.2. Net sauglar veya gelirlerde mevdana gelen dnemli degisiklikler
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

ile bu

Sirketimizin gelirleri 2016, 2017 ve 2018 villarinda gida sekioriindeki faalivetlerinden
kaynaklanmaktadir. Yapilan faalivetlerden elde edilen gelirlerdeki dnemli degisiklikler
sektorde kar marjimin diigmesi ve miisterilerden tahsilatlarin zamaminda vapilamamasindan
kaynaklanmigtir. Bu nedenle girketin zarar etmemesi i¢in anlagmalar sonlandinlmis ve gida

sektdriinden ¢ikilmistir.

10.2.3. Thragcinin, izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivie
meydana gelen faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veva
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veva parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tarkiye genelindeki ekonomik zorluklar. ddviz. faiz vb finansal araglardaki degisiklik biitiin
sektorleri etkiledigi gibi sirketimizi de etkilemistir.

10.3. Ihraggimin borcluluk durumu

Sirket'in 31.12.2018 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Bajumsiz Denetimden Gegmis
Borcluluk Duramu (TL) 31.12.2018
Kisa vadeli viikiimliilukler +4.827.113
Garanuili -
Teminath .
Garantisiz Teminatsiz 4.827.113
Lzun vadeli- yUkiimlaliikler (uwzun vadeli borglarin Kisa vadeli 249.517
Kastmlar harig) <
Garantili -
Teminath
Garantisiz Teminatniz 249,517
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplam: 5.076.630
Ozkaynaklar 3.856.264
Cikanlnug sermaye 11.559.492
Yasal vedekler 689.799
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 10.932.994 7,
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Net Borgluluk Durumu Tutar (T1)

A. Nakit 20,526
B. Nakit Benzerleri .
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 20.826
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.568.250
G. Uzun Vadell Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar .
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 2.568.250
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 2.547.724
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzan Vadell Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 2.547.724

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyani:

Sirketimizin cari yikiimltlikleri karsilamak Gizere yeterli igletme sermavesi voktur. Bu sermaye
ihtiyacim karsilamak igin Sirketin sermayesi 8,440.507.55 TL arurilmas: planlanmaktadir.

Sermaye artmmindan saglanmasi dilslintlen fon asagidaki sekilde degerlendirilecektir.

I. Fonun 3.937.949.55 TL’lik kismu film/dizi prodiiksivon yapim alaninda veni projelerde

kullanifacaktir.

Fonun 2.700.000 TL'lik kisms T. I§ Bankasi Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi

Odemesinde kullanilacakuir.

Fonun 961.000 TL"lik kismu vadesi gegmis vergi ve SGK pirim tdemelerinde kullamlacaktir,

Fonun 178.000 TL'lik kismi Odenmemis Personel Ucretlerinin 6denmesinde kullanilacaktir,

Fonun 170,000 TL'lik kismi Mal ve Hizmet Aldizimiz Firmalara olan borg¢ Gdemesinde

kullanilacaktir

6. Fonun 432.558 TL'lik kismu Art Yaunim Holding A.S.'"den Alinan Bor¢ &demesinde
kullanilacakur.

7. Fonun 61.000 TL'lik kismn Sermaye Artinim Masraflarimin ddenmesinde kullanilacakur.

12
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12. EGILIM BILGILERI

12.1.Uretim, satis, stoklar, malivetler ve satis fivatlarinda goriilen dnemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

Pana Yapim ile vapilan sozlesme gergevesinde Eskiva Diinyava Hilkiimdar Olmaz dizinin
prodiiksivon hizmetlerinin verilmesine devam edilmektedir.




12.2. Thraggimin beklentilerini énemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 3. biliimtinde ortakliga ve iginde bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili bélimde
belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yili iginde ortakhik faalivetlerini 8nemli 8l¢lide

etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler. talepler, viikimlilikler veva olaylar yvoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur,

14. IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Ihracginin organizasyon semasi:

YONFTIM KURLLL ]

|
GENELMUDOR

FINANSMAN
Lmommumu ]

14.2. idari yapu:

PRODUKSIVON
~ KOORDINATORLUGU

14.2.1. ihrageinin yonetim Kurulu iiveleri hakkinda bilgi:

Adi Soyad

Giirevi

Is Adresi

Goirev Silrest /
Kalan Gérey
Stiresi

Son 5 Yilda lhragguda

. Sermaye Pavi
Ustlendigi Gorevier

{%0)

Mustafa Ugur
Bayruktar

Yonetim Kurulu
Bagkan

Levazim
Mah. Koru
Sok. Zorlu

Center No.2
Terasevler
ToD.11
Besikiag

Yénetim Kurulu Ba;kam- 1 yil/3 ay- - -

Maruf Dindar

Yonetim Kurulu
Uyesi

Levent Cad.
No 49,
34330
Levent-
Istanbul

Yénetim kurulu Uyesi L yild ay . c




Fehmi Akin Bagimsiz Kuloglu Bagimsiz Yonetim I wil'3 ay . -
Yonetim Kurulu | Mah. Kurulu
Cyesi Gilllabici Uyesi/ Denetimden
Sok. Nol6/3 Sorumlu Komite
Cihangir Cyesi/Kurumsal
Beyoglu Yénetim Komitesi
Istanbul Cvesi/Riskin Erken
Saptanmas: Komitesi
Uvesi
Taner Mirza Bagimsiz Pirimehmet Bagimsiz Yinetim 1 vil/3 ay - -
Yonetim Kurulu | Mah. Mimar Kurulu
Cyesi Sinan Cad. Uyesi Denetimden
Miralay Sorumlu Komite
Isham Cvesi'Kurumsal
Kat; 277 Yinetim Komites:
Isparta Uyesi'Riskin Erken
Saptanmasi Komites
i Uvesi

Yonetim Kurulu iiyelerinin ihrager disinda viiriittiikleri girevler:

Girevine g .
Adh Sovadi Sirket Unvam Garevi Devam Edip Serm‘?’e) ray1
Etmedigi >
Mustafa Ugur Art Yaurnim Holding \'ﬁncnm-l(umlu Devam Etmekte | 1 oy hakks 90,99
Bavraktar AS. Baskam
Mustafa Ugur Denge Yatinm Holding Yonetim Kurulu ; SR 1
Bavraktar AS. Baskan Deuny Biowehee 33,64
Maruf Dindar | fIkim Enerji Yaturm AS. | "“;‘;;fn""“'“ Devam Etmekie 100
Ofinance Elektronik ve
Maruf Dindar Finansal Cozlmler Ortak Devam Eunekre Lon
Limited Sirketi
Maruf Dindar | e8¢} res Holding | s netiny Kurtu Oyesi | Devam Etmekte
GTHC Gayrimenkul kS A
Fehmi Akin Ingaat Sanayi ve Tic. X ﬁnenm’l\urulu Devam Etmekte
AS Bagkam
Istanbul Ana |
Fehmi Akin Gayrimenkul Yanrim Ortak-Sirket Miidiirih | Devam Etmekte |
Ltd, Sti.
; 3 = Yonetim Kurulu : :
Taner Mirza Aksu Enerji A S. Bagkani Devam Etmekte

14.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Sovadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Thracaida Sermaye Payi
Cstlendigi Gisrevier
(TL) (%)
Yoktur
14.2.3.1hragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggmnin kurucular hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.2.4.ihragcimin meveut vonetim kurulu diveleri ve vinetimde siz sahibi olan personel ile
thracer son 5 yil icerisinde Kurulmuy ise Kurucularmm birbirivie akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihraccinin yonetim kurulu iiveleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin vinetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mustafa Ugur Bayraktar /Y netim Kurulu Baskan:

1963 yilinda dogdu. Alman Dili Edebiyat: lisans, Iktisat lisans, Para ve Sermave Piyasalan viiksek
lisans ve iktisat doktora programlan vapti.

Tektag Menkul DeZerler A.S. Genel Mildiirlik. Deniz Yaurim Iera Kurulu Uyeligi. Ekspres Yatinm
A.S. Genel Midirlik gérevierinde bulundu. Cesitli halka acik sirketlerde Yanetim Kurulu
Bagkanhg ve Uyelikleri vapu. Mustafa Ugur Bayraktar hali hazirda, Arti Yaurim Holding A S.,
Serve Film Prodiiksivon Eglence A.$. ve Denge Yaturim Holding A.S. sirketlerinin yonetim kurulu
bagkanhg gbrevini viirlitmektedir,

Maruf Dindar/Yanetim Kurulu Uyesi

I5 Mayis 1970 dogumlu olan Maruf DINDAR. 1996 yilinda ODTU Siyaset Bilimi ve Kamu
Ybnetimi bélimiinden mezun oldu, 1997 vilinda meslek hayatina girisimci olarak basladi, Master
Miihendislik Firmasi'nda Kurucu ortak olarak gorev aldi. 1999-2011 yillan arasinda Daruma Finansal
Damgmanlik Hizmetleri'nde 12 yil boyunca Is Gelistirmeden Sorumlu Ortak ve Yoénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi olarak gorev aldi. Iy havauna yaunm bankaciligs alaminda devam etti. 2011
vilinda Vezir Finansal Damismanhk Hizmetleri A.S.*vi kurdu.

Halen kamuya strateji ve finansal damismanhik hizmetleri vermektedir.
Taner Mirza/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

01.03.1967 tarihinde dogdu. Bogazici Universitesinden mezun olduktan sonra Bankacilifa baslads.
Banka araci kurum. portfy yénetimi ve sigorta sirketlerinde (st dtizey véneticilik ve yonetim kurulu
tyeliginde bulundu. Halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskam ve Serve Film
Prodiksiyon Egdlence A.S.'de Yonetim Kurulu Uveligi yapmaktadir,

Fehmi Akin/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yilinda dogdu. Ankara Universitei Sivasal Bilimler Fakiiltesi Ekonomi ve Finans
billimiinden mezun oldu. Ziraat Bank Int. A.G. ‘de ve Albaraka Turkish Finance House'da
genel mudiirlik gorevlerinde bulundu. Halen GTHC Gayrimenkul [nsaat Sanayi ve Ticaret
A.5.'de yonetim kurulu bagkans olarak gérev yapmaktadir.

14.4. Yinetim Kurulu tiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veva ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu vinetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@inm halen devam edip etmedigine dair
bilgi: |

37




Girevine Seriays Pay: \

Adi Soyads Sirket Unvam Glirevi Devam Edip (%)
SR, _Etmedigi
Mustafa Ugur Art Yaunm Holding Yéonetim Kurulu Devam Etmekie | 1 ov hakki 90.99
Bay raktar AS. ___Baogkam -
Mustafa Ugur Denge Yaunm Holding Yénetim Kurulu : ? 53 64
Bayraktar AS. Baskans Devam Etmekte | 33.6
Maruf Dindar | Ikim Enerii Vaunm AS. | oo S| Dovam Etmekte 100
askam
Ofinance Elektronik ve ‘
Maruf Dindar Finansal Cozitmler Orak Devam Etmekte 100
Limited Sirketi
| Maruf Dindar Lol a.l\lr:n SRR Yénetim Kurulu Cyesi | Devam Etmekte
| ! Ak
| GTHC Gayrimenkul R
| Fehmi Akin Ingaat Sanayi ve Tic. X u‘menm.kumlu Devam Etmekte
l . \S Baskan
| s |
1 ' Istanbul Ana |
Fehmi Akin Gayrimenkul Yatrnm Ortak-Sirket Miidiirii | Devam Etmekie
Lid. Sti. |
Taner Mirza Aksu Enerji ALS. 1 (’m"m_k"r"l“ Devam Eimekte |
Baskant

14.5.80n 5 yilda, ihraggimin yinetim kurulu iiyeleri ile viinetimde vetkili olan personelden
aliman, ilgili kisiler hakkinda sermaye pivasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siirevle hapis cezasina va da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiive kullanma, hileli
iflas, ihaleyve fesat kanstirma, verileri vok etme veva degistirme, banka veya kredi
Kartlanmin kitiiye kullanmilmas), kacakailik, vergi kacak¢ih@ veya haksiz mal edinme
suclarimdan dolayr alimmg cezai kovugturma ve/veva hiikiimliligiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veva kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadifna dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢¢min meveut yinetim Kurulu iiyeleri ile vinetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veva meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yvaptinmlar hakknda bilgi:

Yoktur.,

14.7.Son 5 vilda, ortakh@in meveut vinetim kurulu iiveleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim Kurulu iiyveleri ile yinetimde siz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
14.8.Son 5 yilda, ortakh@in meveut yonetim Kurulu iiyveleri ile vinetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki vénetim ve denetim kurulu iiveligine veya

ithracqidaki diger yvinetim girevlerine, mahkemeler veva kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,




14.9. Yonetim kurulu iiveleri, yonetimde siz sahibi personel ile ithraggr son 5 vil icerisinde
kurulmus ise kurucularmm ihragoiva karsi gorevleri ile sahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur,

14.9.1. Yonetim kurulu iiveleri, vinetimde séz sahibi personel ile ihracgt son 5 yvil icerisinde
Kurulmusy ise kurucularin vonetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalar: i¢in, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veva baska kisilerle vapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur
14.9.2, Ihragemin qikardi@i ve vonetim kurulu iiveleri, yénetimde siz sahibi personel ile ihragg:

son 5 vil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermave pivasasi araglarinin satisy
konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayvrintih bilgi:

Yoktur
15. CCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1, Son vilhik hesap dinemi itibariyle ihraccimm yinetim kurulu iiyveleri ile vinetimde
sz sahibi personelinin; ihragc: ve bagh ortakhKlarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
stz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veva ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

( NAKDI | AYNI
MAASHISY. | HUZLR | MENFAAT MENFAAT | GENEL
ADISOYADI KES. HAKK] | TOPLAMI  YEMEK | TELEFON  TOPLAMI | TOPLAM
SAYIM ENGUR 124.548 124.548 3.799 1.569 | 5,368 129916
CEMALETTIN DOGAN |0 6,529 6.329 oo 0 6.529
| MUGLUR BAYRAKTAR 831 831 ‘ 831
LKURSAT DOGAN 831 831 |83
MARLF DINDAR 0 831 831 0 0 0 831
MUSTAFA DURAN 0 6.529 6.529 6.529
SAHIN ALBAYRAK 0 6.529 6.52% LL 0 D 6.529
FEHMI AKIN 0 24053 24,053 0 0 0 24,053
TANER MIRZA 0 24.053 24.083 0 0 Ll)ﬂ 24.083
TOPLAM 124.548 70186 194,734 3.799 1.569 | 3368 200,102 |

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.L.Ihraceinin yinetim kurulu dyeleri ile vinetimde séz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

) Son 5 Yilda Ihragoida | Girev Siresi / Kalan
At Soyads Ustlendigi Gorevier Gorey Stiresi
Musi: J
BL"‘::&; ur Yretim Kurulu Bagkani- L vl /3 ay

)
o




Maruf Dindar Yonctim Kurulu Gyesi- 1yl /3 &y

Bafiumsiz Yonetim Kurulu
Cvesi/Kurumsal Yonetim
Komitesi UvesiRiskin
Frken Saplanmas:
CvesiDenetim Komitesi
Uyesi

Fehmi Akin

1 yl/3 ay

Bagimsiz Yinetim Kueulu
UvestKurumsal Ydnetim
Komitesi Cyesi/Riskin
Erken Saptanmusi
Cyesi/Denctim Komitesi
Uyess

Taner Mirza L wili3 ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibarivlie thrac¢er ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve vinetimde siéz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yvapilacak ddemelere/saglanacak favdalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgiveya bulunmadigina dair ifade;

Sirketimizde yoneticilerle is Kanunu geregi vapilan hizmet sdzlesmesinin disinda sozlesme
bulunmamaktadir.

16.3. ihracginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iivelerinin ad, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlars:

Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da Yakin izleme Pazari'nda islem grmesi nedenivie kurumsal
vonetim ilkelerine tabi olmamakla birlikte [hrag¢r, Yonetim Kurulu'nun gorev ve
sorumluluklarim daha saghkl yerine getirmesi amacivla, SPK'nin viiriirlitkteki mevzuatina
uygun olarak, Riskin Erken Saptanmasi. Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitelerini
olusturmustur,

Denetimden Sorumlu Komite;

Sirket'in muhasebe sisteminin denetimi. finansal bilgilerin denetimi ve kamuya ag¢iklanmasi,
Bagimsiz Denetim Kurulusunun segimi ve ortakhgin ig kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin
gbzetimi amaciyla gbrev yapmak tizere gahgmalar vapar.

Komite Komite Uyeleri Ko?‘__"ed,ek' Niteligi
Gorevi
Denetimden Fehmi Akin Uye Bagimsiz
Sorumlu Komite Taner Mirza Bagkan Bagimsiz

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: §irket'in varhfni. gelismesini ve devamimi tehlikeye
diigiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin alinmasi ve riskin
vonetilmesi amaciyla calismalar vapar,

=
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Komite. basta pay sahipleri olmak tzere tdm menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan risklerin
etkilerini en aza indirchilecek Sirket risk vonetimi sisteminin olusturulmas: ve gelistiriimesine
yonelik dneri ve goriiglerini, yvazih olarak Yonetim Kurulu'na sunar,

" Komitedeki Ao

Komite Komite Uyveleri Gorevi Niteligi
Riskin Frken Fehmi Akin Cye Bagimsiz
Saptanmas: Komiltesi Taner Mirza Baskan Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Ydnetim Komitesi, Sirket'te kurumsal vénetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadi@ing,
uygulannmyvor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisivla meyvdana gelen ¢ikar
gatigmalarini tespit eder ve Ydnetim Kurulu'na Kurumsal yonetim uygulamalanim iyilestirici
tavsivelerde bulunur.

Komite, Sirket’in yatirimcilar ile iletisimine iliskin temel esaslari belirler, bunlar1 diizenli olarak
gbzden gegirir.

Kurumsal Ydnetim Komitesi, Sirket ile pay sahipleri arasinda ctkin iletisimin saglanmas,
vaganabilecek anlagmazhklarin giderilmesi ve ¢dziime ulagirnimasi amacina hizmet eden gelistirici
dnerileri Yonetim Kurulu’na sunar.

Komite Komite Uyeleri Komitedeki Gérevi Niteligi
X i
K_urufnssfl Yénetim Fehmi Akin | voe Bagimsiz
Komitesi |
Taner Mirza f Baskan Bagimsiz

16.4. Thracomin  Kurulun Kurumsal vonetim ilkeleri Kkarsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

lhraggr. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-17.1 savih “Kurumsal Y&netim Tebligi"nin 3.
maddesinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda $irket paylarinin Borsa Istanbul’da Yakin izleme Pazan'nda islem gériivor olmas
nedeni ile hig bir gruba dahil degildir. Ancak lhraggi teblig cercevesinde gerekli Esas Szlesme
degigikliklerini. Yénetim Kurulu vapilanmasini ve Riskin Erken Saptanmast olusturulmasini
gerceklestirmistir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyaninca kurulmasi zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
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Mah,
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S i Mekitebi
ayun Mali Igler s ) Sok. cavim eneurdserve com.t | 2123583464 | 2123607066
Englir | Koordinatdrii Lisans 16/A sayim.sngundserve.comr | 2123583464 ) 212260706
Yildz
Begiktag

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede ver alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veva donem
sonlar: itibarivle personel sayisi bu savida goriilen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
Gnemli ise belli bagh faaliyet alanlart ve cografi bilge itibarivle personelin dafilum
hakkinda agiklama:

Personel Sayisi 2018 2017 2016
Merkez 6 5 5
idari Personel 1 1 1
Diger Persaonel 5 “ 4
Merkez Disi 0 14 52
Kayseri Sb. 0 9 22
Kagithane depo 0 4 30
Genel Toplam 6 19 57

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlary:

17.2.1, Yénetim kurulu iiyelerinin ihrageinin paylarina vinelik sahip olduklari opsivonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihraccmn paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyvonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin Kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel Kurul toplantisi ve son durum itibarivie
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylart dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kavdivla ortakhik yapisiveya
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:




Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin: Sermave Payi/ Oy Hakka
Ticaret Unvam/ 31032019 02/11/2018

Ady Sovads (TL) (%) (TL) (%)
Artr Yaurim Holding A.S. L.275.000,00 11,03 1.200.000.00 10,38
Nezir Karaoglu 817.621,00 7.07 N7.121.00 7.93
Diger 9.466.871 .45 8§1.9 9.442.371 .45 81.69
TOPLAM 11.559.492.45 100 11559492 45 100

Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi:
Dolayl ortakhk yapisi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar %3 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklart farkh oy haklarma iliskin bilgi veva
bulunmadigina dair ifade:

A grubu imtiyazh pay sahibi Art Yatinm Holding A.$."de vénetim imtiyazi olup, farkh oy
haklarina sahip degildir. (1 hisse =1 oy)

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtivazlarn tiirii Bir Payin = Toplam Sermayeve |
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Hamiline ' Yénetim Kurulu Segimi 1 786.209 6.8
B Hamiline Yoktur | 10.773.283 .45 93,2
1B TOPLAM |11.559.49245 100 |

18.4. Thragomin bilgisi dahilinde dogrudan veva dolayh olarak ihraccimin vinetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihragoivi kontrol edenlerin ads, soyady, ticaret unvans,
vonetim hakimivetinin kaynadi ve bu giiciin kotiiye kullanimasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Ihrageinin yénetimi A Grubu imtivazh hisseler vasitas ile olusturulmakiadir, lhracginin A
Grubu imtiyazl 786.209 adet hissesi Art: Yatirim Holding A.S"ve ait olup, oy imtivazi olmavip,
vinetim imtivazi bulunmaktadir.

Sermaye piyasasi mevzuatt ile Tiirk Ticaret Kanunu'nda ver alan bazi hiikiimler yonetim
hakimiyetinin kdtiye kullanilmasini engellevici nitelik tasimaktadir.

-
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18.5. ihraccinm vinetim haKimivetinde degisiklige vol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dofrudan payvlar:t %5 ve fazlas: olan
gercek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede ver alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
vapilan islemler hakkinda UMS 24 gercevesinde ayritil agiklama:

31 Aralik 2018
Alacaklar Borglar

Krsa vadeli Kisa vadeli
iliskili tarafaris olan bakiveler Ticari Diger Tieari Diger
Cemalettin Dogan

Ar Yateman Holding A $

- - - 628383

Cagla Grup Elekink Ing. San. se T A S - . -

Cagla Grup Gayrimenkud Yar Ing Ve Tx

AS - - . 3

Barcem Guda v Ing. Hizm Lad. St - - .
Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis
Llemeailidi AS . - . 3

Ofma Ofis Malzemelen Tw ve San A S. . - . -
z . - 0628.583

31 Avakk 2017

Macaklar Borclar
Iisa vadedi Iasa vadeli

Thiskili taraflarla odan bakiyeler Ticari Diger Ticari Digier
Cemalettin Dogan - 2308033 y
Cagla Geup Plekink Ing Sses ve Tic A S 15330 > K.
Cagla Grup Goyrmimenka! Y& Ing Ve Tie
AS S € . .
Barcem Gida ve Ing Hizm Lié St - . - ol 135
Ofma Ofis Malzemeler: Tic ve San AS . - 342

- 2,465,753 532 60159

31 Amlik 2018 ve 2017 tarihleri itsbanyla ilikil tarnffarla alas boey ve alncak bakivelering iligkin detay yukanda sarafiniza sunulmustur
Ceatabettin Dofion tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarhlennde, Serve Film Produksyon Edlence AS A grubg imtnvarh
pavlanndan toplam 736209 adet payt 400 000 T bedelle ve B grabu 399 000 adet pin beber pay basina 0,92 TL'&en olmak tzere

367 080 TL bedel ile At Yatinm Hoelding A.§. 'y saulmignr Gergeklestirilen iglem sorvacunda A grubu imisvazh paylann tamam Ari
Yannm'a gegmig okdugundan Cemalkettin Dogaen ve Cemaletin Dogan ile iligkilt olan Cadia Grup, Barcem, Must ve Ofima Ofis'in 502
hakkinen stk kalmamas sebebiyle itighili taratiardan cikanimastir. Cemaletzin Dagan, Csdia Grup vo Must A$ 'nin aligkali olmsayan
taraflarda ticari alacoklardn sinflandinlan ve indirgenmis deder Gzerinde mali 1sblolarn vansitilan tusarlar Sirasnia 3 S26 817 TL, 240 468
TL ve 5060 TL'dir Aynica Cemalettin Dogan's ait 1674299 T1. twan, diskiti olmayan saraflardas dider alsesklar altmda yer aimakuadar
Cemalettin Dagan alacogma ilagkin odat faixi hesaplanmis odup, iz pelin exas faalivetten diger pelirker alnds snBandininustis

31.03.2018 tarihi itibariyle Alacaklar Kisa Vadell
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Cemalettin Dogan 1.385.076.-TL
Artt Yaunm Holding ALS . 432.558.-TL

19.2. Niskili taraflarla yapilan islerin ihrageimm net satis hasilan icindeki payi hakkinda
bilgi:

Iliskili taraflara ticari mal satigi yaptimanmustir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermayve Hakkinda Bilgiler

Sirketin en son tescil edilen sermayesi 11.559.492,45 TL olup. tamami 8denmistir.

20.2. Kavith Sermaye Tavanu:

Sirketin Kayith Sermaye Tavam 55.000.000 TL dir.

20.3.Dinem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakan ve
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10" undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi

hakkinda bilgi:
Yoktur
20.5. Thrag¢emmin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veva nitelikli yatinmmerya satig

suretivle pay ihracinm bulunmas: halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
pavlarin tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsivona konu olan veya kosullu yva da kosulsuz bir anlagsma ile
opsivona Konu olmas) kararlastinlmig sermaye pivasasi araclari ve séz konusu opsivon
hakkmda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur

20.7. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibarivle yvapilan sermaye

artirimlart ve Kaynaklari ile sermaye azaltimlary, varatulan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
savisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Finansal tablo ddnemleri olan 2016, 2017 ve 2018 yillarinda sermaye artisi yapiimamstir,

20.8. Thraccinmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli vatirnmeiyva satis
suretivie pay ihracinm bulunmas halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu olan
paylarim tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
20.9. ihraggmm meveut durum itibariyle pavlarimmn borsada islem gérmesi durumunda

hangi paylarin borsada islem girdiigiine veva bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihragginin 11.559.492.45 TL olan sermayesinin %88.95"ine karsilik gelen 10.282.620.86 TL nominal
degerli B grubu paylar meveut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Yekin Izleme Pazari'nda SERVE
koduyla islem gérme hakkina sahiptir. Borsa Istanbul A.S. Yakin [zleme Pazari'nda iglem girenler
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disinda meveut durumda Ihragginin: ihrag ettigi. borsalarda islem giren herhangi bir sermaye piyasasi
aracl veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir. Isbu izahname kapsaminda ihrag
edilecek B Grubu paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gorecek olup, ilave kotasyon
basvurusu vapilacaktir,

20.10. izahnamenin hazirlandids yil ve bir énceki vilda eger ihrager halihazirda halka agik
bir ortakhik ise ihracemn paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fivat ve sonuglart hakkinda bilgi:

Yoktur,
20.11. Esas sizlesme ve i¢ ydnergeye iliskin énemli bilgiler:

Ihragcinin Esas Sozlesmesine kurumsal internet sitesi www.serve.com.tr’den veva Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www kap.org i den ulasilabilir.

20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraceinin amac ve
faalivetleri:

Sirket Esas Stzlesmesinin 3. Maddesinde belirtildigi sekilde;

Uzun ya da kisa metrajh sinema filmi .dizi film, televizyon filmi. reklam filmi, tamtim filmi.
klip ¢ekimi, tretim ve vapimeilig, prodilksiyonu, Sirket konusu ile ilgili her tiirli sinema, film.
Dizi Film. Belgesel Film video. televizyon. radvo programi cekim. vapim ve retimi,
organizasyonlar igin Plato, Radyo-Televizyon stiidyolan vapmak ve esas sozlesmede vazan
diger faaliyetler

Ingaat taahhiit ve miiteahhitlik isleri yapmak, resmi ve zel insaatlar yapmak. ve esas
sozlesmede vazan diger faalivetler

Her tiirldi biiro ve kirtasiye malzemeleri  imalau, ithalau, ihracat. dahili ticareti ve pazarlamasini
vapmak ve esas sozlesmede yazan diger faalivetler

Egitim, Egitim Kurumlar: alaninda, ilgili mevzuat ¢erevesinde egitim sektériinde her tiirlil
faaliyette bulunmak ve esas stzlesmede yer alan diger faalivetler

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:
Yonetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Stizlegme'nin; 9. Maddesinde ver verilmistir.

A) KURULUSU
Sirketin igleri ve yOnetimi, Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimlerine uvegun olarak, Genel Kurul tarafindan
tamami A Grubu hissedarlar arasindan veyva A Grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan secilecek ve counlugu icrada gorevli olmayan. ikisi bagimsiz olmak {izere en az 5 iyeden
ve en fazla 9 tiveden olusan bir yonetim kurulu tarafindan viiriitiiliir,
Yénetim Kurulu, Yénetim Kurulu toplantilarina bagkanlik etmek tizere, iiyeleri arasindan bir Baskan
ve onun yoklugunda baskanlik etmek tizere bir Bagkan Vekili secer.

B) YONETIM KURULU'NUN SURES]

Yonetim kurulu Oyeleri en fazla ii¢ wvil icin secilebilirler. Genel Kurul Yénetim kurulu tivelerinin
gbrev siirelerini belirlemekte yetkilidir. Siiresi biten yonetim kurulu {ivesinin veniden segilmesi
mimkiindiir. Bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin gérev siiresi t¢ yil olup, tekrar aday gosterilerck
segilmeleri mimkiindiir.

Yonetim kurulu tiyeliginin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde. Y&netim A Grubu hissedarlar
arasindan veya A Grubu hissedarlar tarafindan gsterilecek adaylar arasindan bir kisivi gegigi olarak
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yelie secer. Bu sekilde secilen liye vapilacak ilk Genel Kurul Toplantisi’na kadar gérev yapar ve
Genel Kurul tarafindan onavlanmasi halinde yerine secildigi tiyenin Kalan stiresini tamamlar. Genel
Kurul liizum goriirse vénetim Kurulu Giyelerini her zaman degistirebilir.

C) YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Yonetim kurulu sirket isleri gerektikge toplamir. Ydnetim Kurulu, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
bagimsiz Yonetim Kurulu Giyelerinin karar nisaplarina iligkin diizenlemeleri sakh kalmak kosuluyla,
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, iive tam sayisimin gogunlugu ile toplanir ve kararlar toplantida hazir
bulunan Givelerin gogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir. Red ovu
veren kararin altina gerekgesini vazarak imzalar. Yonctim Kurulu fiveleri birbirlerini temsilen oy
veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracith@ivia da katilamazlar,

D) YONETIM KURULU GOREVLERI

Sirketin yonetimi ve ortaklarla ti¢tinci Kigilere kargi temsili vonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu
sirket amacina dahil olan ve girketin idamesi icin gerekli her nevi isleri ve hukuki iglemleri sirket
adina yapmaya ve sirket unvanim kullanmaya vetkilidir.

Ydnetim Kurulu gerek Kanunlar ve gerckse ana sizlesme ile agikga vasaklanmavan ve Genel
Kurulun kararini gerektirmeyen islerin tiimii icin Karar abip uygulamaya vetkilidir.

Ydnetim Kurulu kanun ve ana sozlegme ile miinhasiran genel Kurul ve denetgilere verilen isler disinda
kalan blitiin konularda karar almaya ve uygulamaya girket adina iglem vapmaya ve sirketi temsil ve
ilzam etmeve vetkilidir.

Ydnetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 367,370 ve 371, Maddesine gére Sirketi temsil ve idare
vetkisinin hepsini veya bazilarimi Yonetim Kurulu diyesi olan bir veya birkac murahhas iiveye veva
pay sahibi zorunlu bulunmayan midiirlere birakabilir. Sirket islerinin ve faalivetinin gelismesi ile
Ydnetim Kurulu ihtivag gérdtigt) takdirde, idare iglerinin ve grevlerinin kendi tlyeleri arasinda ne
sekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim edilecegini tespit eder.

E) KOMITELER

Ydnetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, caligma esaslar
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve diger mevzuat hilkiimlerine gire gerceklestirilir.,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin gikarilmig sermayesi 11.559.492.45.-TL olup. her biri 1.-TL itibari degerde 786.209,00
adet (A) grubu, her biri 1.-TL itibari degerde 10.773.283.45 adet (B) grubu hamiline vazil
hisseye bolinmiigtir, Sirketin Yonetim Kurulu A Grubu hissedarlar arasindan veva A Grubu

hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilic. B grubu paviann imtivaz
bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirketimizin Esas s6zlesmesinin 6 maddesinde belirtilmistir.

Sirket 2499 sayih kanun hiikiimlerine gore kavith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 27.03.2006 tarih ve 4713 sayvih izni ile kayili sermaye sistemine gecmistir. Sirketin
kayith sermaye tavant 55.000.000.TL olup, her biri 1(bir).- Tiirk Liras: itibari dederde hamiline vazih
35.000.000.-TL paya b&liunmiistiir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavam izni 2018-2022 willar (5 wil) igin
gegerlidir. 2022 wili sonunda izin verilen Kayith sermave tavanina ulagilamamis olsa dahi. 2022
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vilindan sonra ydnetim Kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in: daha 6nce izin vertlen tavan
va da yeni bir tavan tutan igin Sermaye Pivasast Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan
veni bir siire icin yetki alinmasi zorunludur, Séz konusu vetkinin alinmamas) durumunda Sirket
vinetim kurulu kararivla sermaye artirimi vapamaz.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492.45.-TL olup. her biri 1.-TL itibari degerde 786.209,00 adet
(A) grubu, her biri 1.-TL itibari degerde 10.773.283.45 adet (B) grubu hamiline yvazili hisseye
boltinmilstilr. S6z konusu gikanlmis sermayesi muvazaadan ari seKilde tamamen denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kavden izlenir.

Sirketin sermayesi, gercktiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermave Pivasasi Mevzuati hilktiimleri
cercevesinde artinilabilir veya azaltlabilir.

Sermaye artinmlarinda (A) grubu payv’hisse kargihiginda (A) grubu pay/hisse, (B) grubu pay/hisse
karsilifinda (B) grubu pay/hisse ¢ikarilacakur,

Ydnetim Kurulu. Sermaye Piyasast Kanunu hilkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
Kayith sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederek gikarimis sermayeyi artirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandinlmasi ile primli hisse ihract konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetKisi pay sahipleri arasinda esitsizlige vol agacak sekilde
kKullanilamaz.

20.16. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantisinin vapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara kKatlhm Kosullari hakkmnda bilgi:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanusimin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katilim
kogullar hakkinda bilgi Esas Sézlegmemizin 12. Maddesinde yer almaktadr,

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

A) Davet sekli

Genel Kurullar olajan ve olaganiistii olarak toplamir, Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu'nun hitkiimleri uygulanir. Genel Kurul toplants ilani, mevzuat ile éngéritlen usullerin yani
sira, miimkiin olan en fazla pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli
iletigim vasitasiyla genel kurul toplant tarihinden asgari ii¢ hafia dnce yapilir.

B) Toplanti Zamam

Olagan genel kurul toplantilan girketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay icerisinde ve senede en
az bir defa, olaganiistit genel kurul toplantilan ise sirketin igleri icap ettigi hallerde ve zamanlarda
vapulir.

C) Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olagantistil genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlar veya vekillerinin her hisse
igin bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya hariglen
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler, Sirket hissedan olan vekiller kendi ovlarindan
baska temsil ettikleri hissedarlarmn sahip oldugu oylan kullanmaya vetkilidir. Sermaye Pivasasi
Kurulu'nun halka a¢ik anonim ortakhklarda vekaleten oy kullaniimasina iliskin diizenlemeleri
sakhdsr,

D) Miizakerelerin Yapilmas:
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Sirketin olagan ve olafaniistii genel kurul toplantilari ve bu toplantilardaki nisap Tiirk Ticaret Kanunu
hiktimlerine tabidir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunun hiikiimleri mahtuzdur.

E) Toplant: Yeri

Genel Kurul Ydnetim merkezinin binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
verinde toplamir. Genel Kurul toplantisina ¢lektronik ortamda katihm: Sirket’in Genel Kurul
toplantilarina kaulma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Turk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket. Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara lligkin Yonetmelik hilkiimleri uvarinca hak sahiplerinin Genel Kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan tanivacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda ana
sozlesmenin bu hilkmi uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
anilan Yonetmelik hilkiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

20.17. Ihraggmmn yénetim hakimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeve ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylann devrine iligkin esaslar Esas Stzlesmenin 7. Maddesinde belirtilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 489.maddesi hiikiimlerine gére ve Merkezi Kavit Kurulusu A S.
nezdinde sirket paylarinm devri miimkiin olabilecektir.

20.19. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasmna iliskin csas sozlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmas) halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur

21. ONEMLI SOZLESMELER

Yoktur,

221. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihragemn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket'in Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlan uvaninca hazirlanan bagimsiz
denctimden gegmis 31.12.2018. 31.12.2017, 31.12.2016 hesap ddnemlerine ait finansal
tablolart ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina  Sirket internet  sitesi
(wwiw serve.com.tr) ve Kamuoyu Avdinlatma Platformu internet sitesi (www kap.org.tr)'den
ulasilabilir,

22.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglamn  unvanlari, bagimsiz  denetim  giriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

T My
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Sirket'in 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 ddnemlerine iliskin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimlerini gerceklestiren kuruluslarin unvam ve bagimsiz denetim goriisleri
asagida verilmektedir.

Bagimsiz Denetim - Sorumlu Ortak
Tarih Kurulusu ADRES BasDenetci Gorils
ELIT BAGIMSIZ

ST ek Halaskargazi Cad. No: 150
FEDEHMAR Cankaya Apt. Kat: 5 Sisli / M. Sait OCAL  |Sarth

31.12.2018 | v EniNLE MALI

MUSAVIRLIK A's. |ISTANBUL
gLR&i?;}AZ Mecidive Mah. Mchmet

31.12.2017 DFNFTiM e YMM Akman Sok. No: 37/1 ' Ergun SENLIK | Sarth
A§ ) = Kosuvolu - Kadikéy / istanbul |
RSM TURKEY Fulya Mahallesi Mevliit

31.12.2016 BAQINiSlZ : P'ehll'var‘l So!iak Y::In.\az. ‘ls ' Ccla.l ; | Sarth
'DENETIM VE YMM | Merkezi No:26 Kat:1 34394 | PAMUKGU
AS. Sisli-Istanbul ; |

Kamu Gézetim Kurumunun 07.11.2017 tarih ve 74578864-045-E.2586 savili vazisindan. Genel
kurulumuzea 2017 yilimin denetgisi olarak segilen RSM Turkey Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.'nin yetki belgesinin 07.07.2017 tarihli Kurum karari ile Kurum kararinin
tebliginden itibaren 2 wil slireyle askiva alindigi dgrenilmistir. Anilan kararda, adi gegen denetim
sirketinin  01.01.2017 tarihinden sonra imzaladi@i denetim sozlesmeleri hakkinda denetim
faaliyetinde bulunamayacagi, ilgili hesap déneminin denetimine iliskin olarak 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 399. Maddesinin 6. Fikrasi uyaninca sirketimize veni denetgi atamasinin
vapilmas: gerektigi belirtilmektedir. 6102 savili Tirk Ticaret Kanununun 399. Maddesinin 6.
Firkasinda. secilen denetginin kanuni sebeplerle veya diger herhangi bir nedenle gorevini verine
getirememesi durumunda, yeni denetginin, Sirket merkezinin bulundugu verin Aslive Ticaret
Mahkemesince belirlenmesi Sngdriillmektedir.

Bu kapsamda Kamu Gézetimi Kurumunun yukarida belirtilen vazisi geregince, RSM Turkey
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. ile 2017 vihina iliskin olarak vapilan
01.01.2017-31.12.2017 1arihli denetim sdzlesmesinin feshedilmistir.

Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S'nin. 6102 savili Tirk Ticaret Kanunu'nun 399,
Maddesinin 6. Fikrasi geregince, yeni denetgi olarak atanmasi igin sirket merkezimizdeki Aslive
Ticaret Mahkemesine basvurulmug ve sonrasinda Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.'nin
2017 Yils higin Bagimsiz Denetim Sozlesmesi imzalanmistir

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mevdana gelen. ihra¢eimm ve/veva grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fivatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade: |

Yoktur,

FiLM PRODY EGLENCE




22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yokuur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thracemnmn esas sizlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pavi dagiim esaslar: ile izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi Konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitim Politikas) Esas Sozlesmemizin 16. Maddesinde belirilmigtir.

Sirketin faalivet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden. Sirketin genel giderlert ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel Kisiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve villik bilangoda gtriilen
dinem Kkan. varsa gegmis yvil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %571 kanuni yedek akgeve ayrilir.

Birinci Kar Pay1:
b) Kalandan. varsa yil icinde yapilan bafss tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden.
Sirket'in kar dagitim politikas: cercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr avrilir.

¢} Yukaridaki indirimler yapiidiktan sonra, Genel Kurul, kar pavinin. yénetim kurulu iyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina. pay sahibi digindaki Kisilere dagitilmasina karar verme hakkinda
sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net dinem karindan (a), (b). ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu. Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagstmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. Maddesi uyarinca kendi istedi ile ayvirdigr vedek akge olarak avirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:
¢) Pay sahiplerivle kara istirak cden diger kimselere dagitilmas: kararlastirlmus olan kisimdan,
sermayenin %3"1 oraninda kar yap: diisiildiikten sonra bulunan tutanin viizde onu. TTK min
519. Maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yvedek akgeve eklenir.

f) TTK'ya gire aynlmasi gereken yedek akceler ile esas sizlesmede veya Kér dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kdr payi aynlmadikca: baska vedek akge
ayriimasina, ertesi yila kir aktanlmasina ve yénetim kurulu iivelerine, ortaklik ¢alisanlarina
ve pay sahibi digindaki kigilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kir payi nakden tdenmedikge bu kisilere kirdan pay dagiulamaz.

g) Kdr payi. dagiim tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir, )




h) Dagiulmasina karar verilen kinn dagium sekli ve zamani, ydnetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtinhr, Bu esas stzlegme hiikiimlerine gdre genel kurul
tarafindan verilen kir dagitim karan geri alinamaz.

Finansal tablo dénemleri itibarivle kar zarar ile ilgili tablolar asagida gosterilmistir,

SERVE KIRTASIVE SANAYI VE TICARET AS. 2016 Yol Rite Daginm 1abdosu (11)
1. Odenmis/Cikarilmig Sermave 11.559.492,45
2. Toplam Yasal Y edek Akee Y asal Rayitlars Giiee) 187.669.29
Esns siizlesme uyannca kar dagrtimda imtiyae var ise siie konuso imtiyvaza iligkin bikzi
SPK'va Gare Yasal Kayitlam (YK) Gare
3| Dénem Kin (1257062 - {1 559.286,34
4. Odenecek Vergiler( - )
S. Net DEnem Kan (=) (1357.082 -) (1.559.286.34)
(N Gegenis Yillar Zararlan (- ) (6.733.629.+) (6,937 240.33)
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek (- ) - -
8. | Konsolidasvona Dabil Istiraking*) Dadim Karari
Alnmasus Daputdabibir Kér Tutar
(<) -
9. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) . -

SERVE KIRTASIVE SANAYIVE TICARET AS. 2007 Vil Kiir Dagitum Tablesu (TL)
1. Odenmis Cikarilms Sermave 11.889.492 45
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kavitlara Glire) I87.669.29
Esas siizlesme uyanaca kar daginmida imtiyaz var ise iz koousu imiivaz iliskin
balgi
SPK'ya Gare Yasal Kovitlars ( YK) Gore

3 Diinem Kin (3172464 1) (2.750.303.32

4. Odenesek Vergiler (- )

s Net Dilnem Kin (= | 13.172.454..) (2750 305,52)

o Geemis Yallar Zararlan (- ) 18050711 .-) (S496.535.27)

7. BirinG Tertip Vasal Yedek (<) . -

E

Komsolidasyoas Dahil Istiraking*) Daginm Karan
Allmmamis Dagiulabilis Kir Tutan

(=) -

0. | NET DAGITILABILIR DONENTRARI (=) - -

SERVE KIRTASIVE SANAYIVE TICARET A8, 2018 Yl Kir Dagitim Tabloss (11

1 Odenmiy Cikarilmis Sermsye 11589492 45

2. Toplam Yasal Vedeh Akce (Vasal Koystlara Gére} 187.669.29
Esas sdxlesme uyarmca ke dageiomda imtlyaz var ise siiz konwso imtiyaza iliskis bikgl

| Yusal Kavitlarn (YX)
SPK'va Gare Gare

3| Dilmem Kin 3121336 - 95317233

‘< | Odenecek Vergiler | - |

s INQIDﬁmKin('I 13121 38 ) ¥64.172,33 "

h
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6 Gegmis Yallar Zararlar | - )

{11213.205..)

(L1246 821,79

-

A Birinei Tertip Yusal Yedek( <)

(<)

s, Konsadidasvana Dahil Istieaking* ) Dagitim Karar
Alinmamny Dagiikabilir Kir Totan

9. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=)
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22.7. Son 12 ayda ihraggmin ve/veva grubun finansal durumu veva karhih@ iizerinde
onemli etkisi olmus veva izleven dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahKim islemleriveya siz konusu hususlarn bulunmadigr hakkinda ifade:

A) Ihrager Tarafindan Agilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Ihragomin Taraf Oldufu Davalar ve Takipler

Ihrager Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yamlan Takipler

EGLENCE A S

VE TIC LTD §T1

Davact Taraf Davah Taraf Mahkeme Konusu | Risk Tutars | Gelinen Asama
Dosya No Yl
SERVE FILM PRODUKSIYON DEMTAS GIDA TARIM 01626331 E | KCRA TAKIBI 996751 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S CRUNLERI OTO SAN. TIC. LTD
STl

SERVE FILM PRODUKSIYON ALTINZADE GIDA - ALl 1632788 E | HCRA TAKIBI 110577 % [ DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS KAFADAR
SERVE FILM PRODUKSIYON HEYECANLI AVM - HAKAN 201632790F  |ICRATAKIBL | 448182 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S DEVECT
SERVE FILM PRODUKSIYON TUANA DALYAN - ARZU 73M422E  [ICRA TAKIBI 381,29 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS SAMANCI

CEBUE Bl A DB CIT - 3 = = 3 e ~ A 7
SERVE FILM PRODUKSIYON GRUP GOXKUSAGI GIDA INS. | 21713583 E | [CRA TAKIBI 483837 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S SAN VETIC LTD. STL

[ SERVE FILM PRODURSIYON TADIM PEYNIRCILIK - TUGBA | 201720076 E | ICRA TARIBI 1028142 [DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S COSKUN
SERVE FILM PRODUKSIYON AYDIN GIDA VE IHT. MAD PAZ 2001739390 F | ICRA TAKIBI 333990 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A §. SAN TIC LTD. §TI
SERVE FILM PRODUKSIYON BILDIKLER GRUP GIDA W79 E | ICRA TAKIBI 421838 ¢ | DIVAM EDIYOR
EGLENCE A S MARKET I VE DI TIC 1TD

s1

SERVE FILM PRODUKSIYON SOYLEMEZ GIDA 20173993E | ICRA TAKIBI 1.965.00 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON ZAFFR CAVAS - CAGLAR W399 E | ICRA TAKIBI 1.060.16 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS CENTER
SERVE FILM PRODUKSIYON CAGLAR HIPERMARKET SAN [ 201739397E | ICRA TAKIBI 1.861,32 ¢ | DEVAM EDIYOR

W
)




SERVE FILM PRODUKSIYON FOCUS OTOMOTIV GIDA 2018/2656 ICRA TAKIBI | 10736008 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON MEHMET SAITECE 2018/4521 ICRA TAKIBI 74800 8 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON TALASEL. 20TRSHN0 E ICRA TAKIBI 322 006 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S SABAN CIMEN
SERVE FILM PRODUKSIYON AKUP TEMIZLIX URUNLER] 2018-8907 E ICRA TAKIBI 24991 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS YUSUF DEMIRKIRAN
SFRVE FILM PRODUKSIYON VESIM MARKET NACIYE ALCIN [20185897E [CRA TAKIBI 195081 $ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODLUKSIYON BULVAR MARKET/AIKMET 2019590 F ICRA TAKIA] 113.32 8 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A KAVUNCUOGLY
SERVE FILM PRODUKSIYON ELIT EKONOMI PAZARI TANER | 2018889 E ICRA TAKIBI 852540 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S ANIK
SERVE FILM PRODUKSIYON CIHAN DURAK 2018/4523 ICRA TAKIDI 56700 8 | DEVAM EDIYOR
FGLENCE AS
SERVE FILM PRODUKSIYON MUTLUGUN ROZMATIR 2018/10925 ICRA TAKIBI 758000 | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON MEHMET BALABAN 2018/1082] [CRA TAKIBI 820,00 % | DEVAM EDIYOR
FOLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON FCOMARKET 18710922 ICRA TAKIBI 971002 | DEVAM EDIYOR
FGLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON MEHMET ESENDEMIR 201810924 ICRA TAKIBI 30000 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON BASARI SARI 201810923 ICRA TAKIBI 53400 % | DEVAM EDIYOR |
EGLENCE A §
SERVE FILM PRODLESIYON HACI KARATAS 201817812 ICRA TAKIBI 86500 8 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM FRODUKSIYON RAMAZAN TANRIVERDI 2018/17813 ICRATAKIBI 1.187.00 ¢ | DEVAM EDIYOR
FGLENCE AS
SERVE FILM PRODUKSIYON FARUK KARATAS 201817808 ICRA TARIBI 717,00 [ DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S
SERVE FILM PRODUKSIYON SERHAT ERDOGAN 201817807 [CRA TAKIBI 40000 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A §
SERVE FILM PRODUKSIYON CAN KARDESLER SERKAN SAC | 20188898 E ICRA TAKIBI 21939 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON EFEM MARKET 20188895 F ICRA TARIBI L3101 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
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SERVE FILM PRODUKSIYON KADER MARKET-EMINE OZER | 20188856 E ICRA TAKIBI 11163% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODUKSIYON TANRIKULU KIRTASIVE 1998 Yilindan | Tican alocak 1520538 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCEA S
SERVE FILA PRODURSIYON ATAK KIRTASIYE 1998 Yilean | Tican alacak 26 882959 | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON BURSA YAPI MARKET 1668 Yilindan | Tocari alacsk 603733 ¢ | DEVAM EDIYOR
FOLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON SERHAT PAZARLAMA 1998 Yilindan | Ticari atacak 7041 & | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON BIR=PA KIRT PAZ LTD STI 1998 Yilindan | Tican alacak 250000 % | DEVAM EDIYOR
FGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON YUKSELEN BESKCILIK SUT EULTEIG ICRA TAKIBI 314509 | DEVAM EDIYOR
FGLENCE A § URUNLERFSAN LTD STI
SERVE FILM PRODUKSIVON DEMIRCT MARKET CABBAR RS E ICRA TAKIBI 324.73 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S DEMIRCI
SERVE FILM PRODUKSIYON YUCEL MARKET MEHMET 20188898 E ICRA TAKIBI 110838 ¢ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S YOCEL
SERVE FILM PRODUKSIYON CILSALLAR DAYANIRLI 20188504 E ICRA TAKIBI 1463993 | DEVAM EDIYOR
FGLENCEAS TUKETIM MAL. SAN. T¥C. LTD
STl
SERVE FILM PRODUKSIYON ERDOGANLAR MARKET - 20183506 F ICRA TAKIB] 245755 4 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS MUSTAFA ERDOGAN
SERVE FILM PRODUKSIYON TOKI MARKET ZELIHA TURAC | 20188902 JCRA TAKIB] 738.13 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODUKSIYON MARKA GIDA 2018NE9 E ICRATAKIBI | 6200000 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S DAY TCKMALL PET.URN.VE
TICSAN.LTDST]

SERVE FILM PRODUKSIYON STAR | MARKET KAYSER] 2016/33830F KARSILIKSIZ | 25000000 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S{DURSUN [LGAZ) CEK
SERVE FILM PRODUKSIYON CIZTEK KIRTASIYE 1998 Yilbndan | Tican alacak 61002 | DEVAM EDIYOR
FGLENCEAS
SERVE FILM PRODURSIYON PERMAN OFIS MALZEMELERD | 1998 Yilssdan | Tican alacak 207.23 | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS
SERVE FILM PRODUKSIYON ATAK YAY DAG SAN VE 1998 Yilsdan Tican alacak 837633 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS TICLTDST

| SERVE FILM PRODURSIYON PRINTEMPS BUYUR 1998 Yilindan | Tican olacak 155,53 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S MAGZACILIK
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SERVE FILM PRODUKSIYON TOM & K OFIS MALZEMELERT | 1968 Yomdan | Twan alacak 3649.16 | DEVAM EDIYOR
FGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON MARKER DIS TICARET 2008 Yindmn | Thkon atacek 155,74 | DEVAM EDIYOR
FOLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON ATA OFIS MALZEMELERI 2006 Yalindan | Ticari alacak 2641262 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODURSIYON PMD PERAKENDE MAG.VE 1998 Yilsdan | Tican alacak 1424538 | DEVAM EDIYOR
EGLENCEAS DAG AS
SERVE FILM PRODURSIYON IS-YA ISTANBUL YAPI MARKET | 1998 Yilm&in | Trear alacak 176704 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE T11M PRODUKSIYON FRA KIRTASIYE 1908 Yilmdan | Tecari alacak 250502 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S
SERVE FILM PRODUKSIYON BIRLESIN PAZARLAMA AS 1998 Yilncan | Tocan alacsk 1633198 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODUKSIYON VEDITEPE KAG KIRT BURO 1598 Yindan | Ticari akacek #036.26 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S ML
SERVE FILM PRODUKSIYON GIRAY HIPERMARKET 1558 Yilndan | Thari shacsk 2044 | DEVAM EDIYOR |
EGLENCE A S SANTIVLID
SERVE FILM PRODUKSIYON 1ZMIR YAPI MARKE T 1598 Yilndass | Tican sbacak 133511 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE AS
SERVE FILM PRODLKSIYON KYM KOCAELI MARKET 1658 Yihindann | Tocari skacak &8 07 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S

| SERVE FILM PRODLKSIYON DOGUS MARKET 2018 yobi Tican skack .27 6 | ICRA TARIBI
EGLENCE A S NESLIFIAN MARASLI YAPILMADI
SFRVE FILM PRODUKSIYON GUL MARKET - GUILPERI 2018yl Tacan alacsk 71.82 ¢ | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS GUVEC YAPILMADI

———
SERVE FILM PRODUKSIYON GUVEN MARKET « MURAT 2018 vils Twari alacak 33706 3 | ICRA TARIBI
FGLENCE AS GUVEN CAPILMADY
SERVE FILAL PRODUKSIYON KARDESLER GIDA PAZARI - 2018 ks Tucar: alacak 14891 ¢ | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS GULFIYET KAHRIMAN YAPILMAD
SERVE rlw PRODUKSIYON NECATI POLATDEMIR KANTIN | 2018 yils Tican alacak 41400 | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS ISLETMESI - TALAS ATATURK YAPILMAD

TEK END MES LISES]

SERVE FILM PRODURSIYON SEN KARDESLER MARKET - 2018 wils Tican alacak 6418 % [ ICRA TAKIB]
FOLENCE AS ERDAL GOK YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON AILEM CAY SALONU - SABAN | 2018v1h Tican alacak 408,34 ¢ | ICRA TAKIBR]
EGLENCE A S OZTURK YAPILMADI
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SERVE FILM PRODUKSIYON BEREKET MARKET (ALI 2018 wils Trcan alacak 670,00 % [ICRA TAKIBI
EGLENCE AS KAKILLIOGLU) YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON BURAK MARKET 2018 yils Ticom alocak 199,53 ¢ | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS YAPLLMADY
SERVE FILM PRODUKSIYON EMRE GIDA - EMRE ARDIC 2018 vl Tocari alacek 52086 0 | ICRA TAKIBI
EGLENCE A S YAPHLMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON UNAL PIDE TOHUM - AHMET 2018 yaly Trcun shacek 2838.80 6 | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS UNal YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON AKGUL MARKET - IRFAN 2018 yali Tican alacak 2504 & | [CRA TAKIBI
EGLENCE AS ARGUL YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON ENES MARKET - YILDIZ KINACT | 2018l Tican alacak 6244 & | ICRA TAKIBI
FGLENCE A S YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIVON ERHAN GIDA SANTIC LTD.STI | 2018 vih Tican alacak 14161 % | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON NECATI POLATDEMIR KANTIN | 2018 vl Tican alacak 1918 % | 1CRA TAKIBI
EGLENCEAS ISLETMES] - TALAS ATATURK YAPILMADI
TEK ENDMES LISES!
SERVE FILM PRODUKSIYON KOSE BAKKALIYES] - 2018 wili Ticari alocak 31823 % | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS BUNYAMIN KOSE YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON OZMEN MARKET - AHMET 2018 vili Tican alocak 1 010AS $ [ ICRA TAKIBI
FGLENCE A S OZMEN YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON SAHINKAY A BAKKALIYE - 2018 vil Tican alacak 3265% | }CRA TAKIBI
EOLENCEAS SENOL SAHINKAYA YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON YILDIZ MARKET - SEYRAN 2018l Tican alacak 6402 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A S BOZKURY YAPILMADI
SERVE EILM PRODUKSIYON EMER AVM GIDA - IRFAN 2018 il Tican alacak ™7 54 ¢ | ICRA TARIBI
EGLENCE A S KAYA YAPILMADI
[SERVE FILM PRODUKSIYON AYDOGAN TICARET 2018 vilf Tican nlacak 100906 % | ICRA TAKIB!
EGLENCE A S YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON OZEN MARKET 2018 i Tican alacak 40065 & | ICRA TAKIBI
FGLENCE A S YAPILMADI
SERVE FILM PRODIUKSIYON GOBUL KANTIN - MEVLUT 2058 vl Tican alacak 32563 8 | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS GoBLL YAPILMADI
SERVE FILM PRODLKSIYON MUSTAFA YAZAR 2018 vl Thcan alcik #7754 & | [CRA TAKIBI
EGLENCE A S LO.OKANTINI YAPILMADI
SERVE FLLM PRODUKSIYON SEBZE DUNYAS] 2018y1ls Ticar alacsk 16730 6 | ICRA TAKIEI
EGLENCE A S YAPLLMAD)
SERVE rI_L\( PRODUKSIYON SEZGIN DAGDELEN RANTIN 2018 yils Ticar alacak 163.13 b | ICRA TAKIBI
EGLENCE A S ISLETMECILIGH YAPILMAD
N EGLENCE 57




SERVE FILM PRODUKSIYON TORAMAN MARKET - IBRAHIM | 2018 wils Tican alacak 400870 [ ICRA TARIB]
EGLENCE AS MUMAS YAPILMADI
SERVE FILAM PRODUKSIVON BIZIM MARKET - YUSUF CAN 2018 yils Tican alacak 221,844 [ ICRA TAKIBI
EGLENCEAS USTM YAPILMADE
SERVE FILM PRODUKSIYON BERAT MARKET 2018 vils Tican alacak 52353 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A S YAPIEMADE
SERVE FILM PRODURSIYON BIZIM MARKET - ABDULKADIR | 2018 vils Tican alocak 275009 | ICRA TAKIBI
EGIFNCEAS YILMAZ YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON METEREPON IN§ LTD §T1 2018vils Tican alocak 424849 | ICRA TAKIB!
EGLENCEAS YAPILMADI
SERVE FILM PRODURSIYON MARKA GIDA 2018 vils Tican alacak 1160790 % | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS DAY TUX MALL PET.URN VE YAPILMADL
TICSANLIDST
SERVE FILM PRODUKSIYON GENC MARKET - MURAT GENC [ 2018 vili Tican alacak N3 [ ICRA TAKIBI
EGLENCEAS YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON OZTURK INSAAT 2018 vili Tican alocak 512,40 % | ICRA TAKIBI
EGLENCEAS YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIVON MUHTELIF MUSTERI ARKAMET | 1998 ancesi Ticari alocuk 9007 36 & | ICRA TAKIBI
EGLENCE A S DOSYALARI YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON MUHTELIF MUSTERI ACIK HS | 20084l Ticani alacak TR221.97 ¢ | IDARI TAKIP
EGLENCE A § ACIK HESAP

Toplam stipheli alacaklar toplami 31.12.2018 tarihi itibariyle 425.128 TL'dir. ligili donemlerde
karsthgr ayrilarak mali tablolara vansitilmistie.

B) Isten Ayrilmss Personele fhrager Tarafinan Acilan Davalar ve Yapilan Takipler

Isten aynilmis personele Thracer Tarafindan Acilmis Davalar ve Y apilan Takipler
Davact Taraf Davah Taraf Mahkeme Konusu Risk Tutar: Gelinen
Daosyva No Yl Asama
SERVE FILM BEHMAN OZALP 201812946 E | ICRA 3581240 % | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A S.
SERVE FILM YUSUF KARAMESE 210812945 E | ICRA 10.431.00 & | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE AS.
SERVE FILM AYKUT TEMEL 201613270 E |ICRA 1853436 6 | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE AS.
SERVE" FILM KEMALETTIN 201630689 ICRA 4653456 % | DEVAM
PRODUKSIYON BABACAN E.201634596 | TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A S, E.2016/25656
EVE
2016/333555E




C) Ihrager Alevhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

ihracer Alevhine Acslmiy Davalar ve Yaplan Takiplerl
Davace Taraf Daval Taral Mahkeme Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Dasyva No Yl

NASA BILGLISLEM SERVE FILM 20IK342 lera Takion 237442 Df,\’.:\.‘d
PRODUKSIYON EGLENCE EDIYOR
AS

TEB ARVAL ARAC SERVE FILM 201842119 VE [ Tera Takibn 89.647.75 | TAKSITLER

FILO KIRALAMA A S PROTIURSIYON EGLENCE 201818730 HALINDE
AS ODENIYOR

22.8. izahnamede ver verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BIiLGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veva borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kivmet tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Grubu ' Nama/ | Imtivaziar| Pay Savisi Pav Bir Pavin | Toplam (TL) {Serma_\'eye
Hamiline Sayisimin Nominal [ Oram (%)
Oldugu Grup Pay | Degeri (TL) |
- Sayisma ‘
| Oram (%) |
A Hamiline Vardir 574.073,91 73.01797 | 57407391 | 6.8
Hamiline | Yokwr | 7.866.43364 | 73.01797 | 7.866.433,64 | 932
8.440,507,55 TOPLAM 8.440.507.55 100,00

Sirketin Kayith Sermaye tavam 55.000.000 Tirk Lirasi'dir, Bu sermaye her biri 1.00 TL nominal
degerde 55.000.000 adet paya béllinmistir, Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 11.559.492.45 TL dir. Bu
sermaye. her biri 1 TL nominal degerde 786.209 adet (A) grubu hamiline, 10.773.283.45 adet (B)
grubu hamiline olmak tizere toplam 11.559.492.45 adet pava blinmstiir.

55.000.000 Turk Liras: kayitl sermaye tavans igerisinde 11.559.492.45 Turk Liras: olan ¢ikanimis
sermayenin tamamn nakden (bedelli) kargilanmak suretivle %73.01797 oraninda 8,440.507.55 Tiirk
Lirast arttinlarak 20.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilacak, ve sermaye artigt, meveut ortaklarin yeni pay
alma haklan (riichan haklari) kisitlanmadan vapilacakur, Is bu sermaye artiriminda (A) grubu (ISIN:
TRESRVEQO01 1) nama yazili imtiyazl: pay sahiplerine (A) grubu (ISIN: TRESRVEQ(00 1 1) hamiline
pay. (B) grubu (ISIN: TRASERVE91TO0) pay sahiplerine yine (B) grubu hamiline pay verilecektir,
A grubu paylarn Yonetim Kurulu seciminde imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin imtiyaz
bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat kapsaminda olusturulmustur,
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23.3. Pavlarm Kavdilestirilip kavdilestirilmedigi hakKinda bilgi:

Ortakhgimiz paylart kaydilestirme esaslarnt ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Pavlarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakKinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii hakknda bilgi:

Thra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarimca pay sahiplerine asafidaki haklar
saglamaktadir:

Kar payi haklar: (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkim ifade eder.

Hak kazanilan tarih: halka agik ortakliklarda Kar payi, dagitim taribi itibarivle meveut payiarin
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilie. Yatrimeilar
kar pay1 riskinin farkinda olarak vatinim karan almahdir.

Zaman asimi: Ortaklar ve Kara katlan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pavi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren 5 yilda zaman asimina ugrar.

Hak Kullammina iligkin herhangi bir siirlama bulunmamakiadir, Hak kullamm prosedtir.
vurticinde ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri icin aymidir.,

Esas stzlesmenin Kar'in tespiti ve dagiumi baghkl 28, Maddesine gdre Sirketin faalivet
ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan mikarlar ile sirket tizel kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler dilstildiikten sonar gerive kalan ve villik bilangoda gériilen ddnem
kari. varsa gegmis yil zararlarinin dilstilmesinden sonra teshit olunan karmdan: %3°i Kanuni
vedek akgeye ayvrihir. Kalan kéirdan, varsa yil iginde vapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
mebla Uzerinden, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan
belirlenecek oran ve miktardaki kismu, birinci kir payi olarak dagitilir, Birinci kir payina halel
gelmemek kaydiyla net kar'm %10°u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine pavlan oraninda
dagitilir. Birinci kdr payina halel gelmemek kaydiyla net kir'in %5'i Yénetim Kurulu tivelerine
esit olarak dagitilir. Geriye kalan net kir'in kismen veya tamamen daginhp dagitilmamasina,
kismen veya tamamen olaganilstll vedek akceye ayrnilmasina Genel Kurul vetkilidir.

Oy haklar: (SPKn. madde 30): Her pay sahibi sadece bir pava sahip olsa da en az bir oy
hakkina haizdir. Pay sahipleri oy haklarini genel kurulda paylarinin toplam itibari degerlerivle
orantili olarak kullanir.

Esas stzlesmenin oy hakki ve kullamilmass baslikl: 21. maddesine gére Olagan ve OlaBaniistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hisse sahiplerinin veva vekillerinin, A Grubu herbir
hisse senedi i¢in 10 (On) oy hakki, B Grubu herbir hisse senedi igin | (Bir) oy hakk: vardir. Oy
hakkinin kullaniimasi, hisse sahibi olan veya olmavan bir vekile tevdi edilebilir. Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun vekaleten oy vermeye iliskin diizenlemeleri sakhdur.

Pay sahibi kiictikleri ve mahcurlari. veli veva vasileri temsil eder. Bir hisse senedinin intifa
hakki ile miilkiyet hakk baska baska kisilere ait ise, oy hakk: intifa hakk: sahibine aittir. Bir
hisse senedine. birden fazla Kisi sahipse. aralarinda segecekleri temsilci tarafindan oy hakki
kullanthr, '
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Hamiline vazih bir hisse senedinden dogan oy hakki. o senede zilyed olan kimse tarafindan
kullanthr,

Yeni pay alma haklan (Kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn. Madde 18):
Her pay sahibi. yeni gikanlan paylar, meveut paylarinin sermayeye oranina gére alma hakkina
sahiptir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 8denmedikce
veva satilamayan paylar iptal edilmedikge veni pay cikarlamaz.

Esas stizlesmenin sermaye ve hisse senetleri bashkli 6. maddesine gbre Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasas: Kanunu ve buna iliskin difer mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar imtiyazli ve itibari degerinin tizerinde yeni
pay ¢ikarmaya. pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarini sivrlandirmaya veva
imtiyazh pay sahiplerinin haklarim kisitlayicr nitelikte karar almaya ve pay ihrac ederek
¢ikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama vetkisi pay sahipleri
arasinda csitsizlige yol agacak sekilde kullamilamaz. Sirket’in sermayesi, gercktiginde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde artinlabilir veya
azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfive bakiyesine katiim hakk: (TTKn madde 507); Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullamiimasina iliskin
bagka bir hitkiim bulunmadi: taktirde. tasfive sonucunda kalan tutara pavi oraminda katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27): Pay alim teklifi sonucunda veva birlikie hareket etmek de
dahil olmak Gzere bagka bir sckilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda. pava sahip olan bu kisiler agisindan, azinhkta kalan
pay sahiplerini girketten gikartma hakki dogar. Bu Kisiler SPK tarafindan belirlenen stire
icerisinde. azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih@inda gikanilacak veni
pavlarin kendilerine satilmasins girketten talep edebilirler.

Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn. Madde 24); Onemli nitelikieki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina kaulip da olumsuz oy Kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artinmlaninda, bedelsiz
paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Genel Kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula kaulma ve oy
Kullanma hakk, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
badlanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina. vinetim
kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede ads bulunan pay sahipleri
kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yvénetim kurulunun villik
faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yénetim kurulunun kar dagitim dnerisi, genel kurul
toplantisindan en az 3 hafta dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir vil siire ile merkezlerde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi. gideri sirkete ait olmak (izere
finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi gencl kurulda, vonetim kurulundan sirketin
igleri, denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme
yukimlulugi sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uveun olmahdir.

lptal davas) agma hakk: (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451); Kusurlarina ve




iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara diinem finansal
tablolarin gergegi diiriist bir sekilde vansiumamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedenivle dagitilan kar payi avansinin dodru
olmamasindan dogan zararlar icin ortaklifa. pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin kararlagtinildig veva ddendigi hesap donemi
iginde pay iktisap ctmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk dogan
hallerin varhi: halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu tiveleri tarafindan kararnin ilamindan
itibaren 30 giin icerisinde iptal davasi agilabilir. Genel kurul toplanusinda hazir bulunup da
karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten. toplantida hazir bulunsun veya
bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun va da olmasin, cagrinin usultine gére yapilmadigin,
giindemin geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula katilma vetkisi bulunmayan kisilerin veva
temsilcilerinin  toplantiya kKaulip oy kullandiklarini, genel kurula katulmasmma ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedidini ve vukarida sayvilan aykinlhklann genel kurul
kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri. kanun veya esas sbzlegme
hitktimlerine ve dzellikle dirtistlik kuralina aykin olan genel kurul kararlar alehine, karar
tarihinden itibaren 3 ay icerisinde iptal davasi acabilirler.

Azinhk haklan (TTK Madde 411, 412, 439): Sermayvenin en az virmide birini olugturan pay
sahipleri, yénetim kurulundan vazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirleyverek, genel
kurulu toplanuiva ¢agirmasini veya genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin
istedikleri konular giindeme koymasim isteyvebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn ve giindeme
madde konulmasina iliskin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is
glinll igerisinde olumlu cevap verilmedigi taktirde, avni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine,
genel kurulun toplantiva cadriimasina sirket merkezinin bulundufu yerdeki aslive ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakk (TTK Madde 438); Her pav sahibi, pay sahipligi haklarinn
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce
Kullaniimigsa, belirli olaylanin &zel bir denetimle a¢ikliga kavusturulmasini, giindemde ver
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya herbir pay
sahibi 30 giin igerisinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir
Ozel denet¢i atanmasin istevebilir.

23.6. Paylarm ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

Sirketimiz Yonetim Kurulu sirket merkezinde 7 Mart 2019 tarihinde toplanarak asagidaki
kararlar almistir,

Sirketimizin kawvith sermaye tavam 55.000.000.-TL olup, Yénetim Kurulumuz sirket ana
sbzlesmesinin 6. Maddesinin verdigi vetkive davanarak,

I. Sirketimizin 11.559.492.45 TL (11.559.49245 adet) olan cikanlmis sermavesinin
8.440.507.55 TL (8.440.507.55 adet) (%73.0180) artnlarak 11.559.492.45 TL'den
(11.559.492.45 adet) 20.000.000.- TL've (20.000.000 adet) yilkseltilmesine.

a) Sirketimizin 786.209.- TL (786.209 adet) olan ¢ikanlmis sermave igerisindeki A grubu
hisselerinin 574.073.91 TL (574.073,91 adet) (%73.0180) artinlarak 786.209 TL'den (786.209
adet) 1.360.282.91 TL'ye (1.360.282.91 adet) vitkseltilmesine, ana statiimiiz gercevesinde (A)
grubu hissedarlarimin riichan haklan kullandinlarak veni ihra¢ edilecek 574.073.91 TL
(574.073,91 adet) (A) grubu nominal degeri | TL'den ihrag edilmesine $74.073.91 TL sermaye
taahhiidiine karsilik olarak Artt Yaurim Holding A.S'den taahhiitname alinmasina.

b} Sirketimizin 10.773.283,45 TL (10.773.283,45 adet) olan ¢ikarilmg sermaye igerisindeki B
grubu hisselerinin 7.866.433.64 TL (7.866.433.64 adet) (%73.0180) artirilarak 10.773.283.45




TL'den (10.773.283.45 adet) 18.639.717.09TL've (18.639.717.09 adet) viikseltilmesine. ana
statiimiiz  gergevesinde (B) grubu hissedarlarimin  riichan  haklaninin - kullandirilarak
7.866.433,64TL (7.866.433.64 adet) nominal degeri | TL'den veni hisse senetlerinin ihrag
edilmesine, siiresi icinde kullanidmayan, rilchan haklar dolayisiyla saulamayan paylar oldugu
takdirde bu paylan 3 is glindl icinde satin alacafina dair Arth Yaunm Holding A.S.'den
taahhtitname alinmasina,

2. Riighan haklarimin A grubu hisseler hari¢ B grubu hisselerin sinirlandirilmamasina, bedelli
pay alma haklarimin ortaklarimiza, sirkillerde ilan edilecek tarihler arasinda olmak izere
kullandiriimasina.

3. Sirketimizin nakit olarak artirlan 8.440.507,55 TL wtarinda sermayeyi temsil eden paylarina
iliskin yeni pay alma haklarimin 1,00 TL'den I35 giin stireyle Kullandinlmasina, meveut pay
sahiplerinin riichan haklar: karsibfinda A grubu hamiline vazili paylar i¢in A Grubu hamiline,
B grubu hamiline yazih paylar i¢in B grubu hamiline yazilt pay verilmesine;

4. Nakit olarak artinlan sermavevi temsil eden paylara iliskin veni pay alma haklarimin
kullandiriimasindan sonra kalan pavlarnin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Birincil Piyasa'da olusacak fiyat iizerinden 2 isgiinil stireyle satilmasina;

5. Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasa'da saulmasini takiben kalan paylar olmasi halinde stz
konusu payvlarin Arti Yatinm Holding AS. tarafindan satin alinacaginin taahhiit edilmesine,

6. Sermaye artrimi nedenivle ¢ikanlacak pavlarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri gercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarimin kaydilestirme sistemi esaslari cercevesinde kullandinlmasina;

7. Sermaye artinmi islemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla gerekli basvurularin yapilmas:,
izinlerin alinmasi ve islemlerin ifa ve ikmali icin T.C. Bagbakanlik Sermave Pivasas: Kurulu,
Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A_S.. Ticaret Bakanbg ve ilgili diger tiim resmi
kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli her tiirlit iglemlerin vapilmass hususunda vonetime vetki
verilmesine

8. Sermaye artirmina aracilik edecek olan aracr kurumla sdzlesme vapilmasina,
9. 6102 SAYILI TTK min 457, Maddesine gére vénetim kurulu bevanimin onaylanmasina,

10 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Tebligi'nin 12/1. Maddesi uvarinca Yénetim Kurulu
Kararinin Ticaret Siciline tescil ettirilmesine,

I'1. Sirketimizin ana sdzlegmesi ile ilgili asagidaki *Sermaye" bashikli 6. maddesinin tadilinin
vapilmas: i¢in Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasina miiteakip gerekli
islemlerin yapilmasina,

karar verilmistir

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ma iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzm kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

N.

ot Dederer A
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Sermaye Pivasast Kurulu disinda halka arz 6ncesi onay alinmasi gereken baska bir makam
bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 8.440.507,55 TL olup, meveut paylarin % 73.01797"si
kadardr.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katuhm hakkinda bilgi
24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklanmin kullammna {zahname’nin ilanindan sonra en geg 10 is giini
igerisinde baglanacak olup, mevcut ortaklar i¢in veni pay alma hakki kullanim siiresi 13 (onbes)
giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullammindan kalan paylar Borsa Birincil
Pivasa'da halka arz edilecek olup. arz siiresi 2 i§ giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin
baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine saus duvurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Sans vintemi ve basvuru sekli:

Ihrag edilecek paylar. veni pay alma hakk: kullamiminda nominal degerden (bir adet pavin
nominal degeri 1 TL olup. I lot pay | TL'den satisa sunulacakur). veni pay alma hakki
kullanimindan kalan paylar i¢in nominal degerden diisiik olmamak tizere Borsa istanbul A.S.'de
olusacak fivattan Borsada saulacakur,

Tasarruf sahiplerine satista SPK'nin 11- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araglannin Sausi
Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satg™ vontemi kullamilacakur,

Bu sermaye aruiniminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya vetkili
kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine bagvurmalan gerckmektedir. Stzkonusu yetkili
kurumlarun sunmug oldugu kanallar dahilinde pay alimi vapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin ddenme veri, sekli ve stiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb.nezdinde bulunan 1790-6977-362 no’lu TL
hesaba vatinlacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylars MKS de yatrum kuruluslars nezdinde
vatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, veni pay tutarimi yukanida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktanlmak tizere, veni pay alma hakks
kullamm siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yaurm kuruluslan nezdindeki hesaplarina
vatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay almna hakkini kullanmak istemeven pay sahiplerimiz. veni
pay alma hakk: kullamim siiresi iginde bu haklarini satabilirler. Riichan hakki kullanimindan
kalan pay olmasi halinde, bu paylar, 2 is glinii stire ile riighan hakk: bedelinden asad) olmamak
iizere BIST Birincil Pivasa'da olusan fiyattan satiga sunulacakur.

Bu sermaye artinminda pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri nin satis
stiresi iginde, BIAS iivesi banka veya araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.
Pay bedelleri saug iglemlerini yiiriten Borsa Uyvesi, INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildikge . Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb nezdinde bulunan | 790-6977-362
no’lu TL hesaba vatirlacaktir,

¢) Basvuru verleri:




Borsa Istanbul A.S."de islem vapmaya vetkili araci kuruluslann listesi. Borsa istanbul A.S*nin
ayhk biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com. dyeler bashkli bélimiinde ver
almaktadir,

d) Paylarm dagitim zamam ve veri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuan
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden izlenmeye baslanacakur.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veva
ertelenebilecedi ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
agiklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi disiinilimemektedir. Saus bagladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir, Riighan hakk: kullanilmayan ve borsa birincil piyasasinda nominal degerden az
olmamak kavdyla satilamayan paylarin Arti Yaturim Holding A.$. tarafindan satin alinacagina
dair taahhiit bulunmaktadur.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimailar tarafindan sang fivatimin
tizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan talebe iliskin bedel &ddemesi stzkonusu degildir. Birincil Piyasa'da
gergeklegecek satg fivati tizerinden Gdenecek bedelin tizerinde bir tutar olmayacakuir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veva azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, meveut paylarmin azami %73,01797'si oraninda yeni pay alma
hakkina sahiptir. Yeni pay alma hakkindan Kalan paylanin borsada satisinda herhangi bir
kisitlama voktur,

24.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarnnca. izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan Once veya satg siiresi iginde vatnmeilarn yatnm karanni etkileyebilecek
defiigiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde durum ihraggr veva halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasivla derhdl Kurul®a bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi hilinde, saus siireci durdurulabilir.
Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is glin®t icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin
degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi vayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yaurimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glindi iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yiintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslars gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup. paylarin fiziki teslimi yapilmayacakur. Kaydi paylar avm glin icerisinde
teslim edilecektir,

24.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacad: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satismna iliskin diizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diiZenlemeleri uyarinca kKamuya
duyurulur.
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24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadign, kisitlandivsa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamstir,
b) Belli kisilere tahsis edilen pavlari ayri ayri nominal deger ve sayvisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan pavlar icin tahsis karari
alimp alimmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru verlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracih@iile (www. kap.org.ir) duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
stireyle kullandirdacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, veni
pay alma hakki Kullanim siiresi, izleven is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, | lot pay. | TL'den satisa sunulacaktir.

¢)  Ortaklann, ddenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarina gire veni pay
alma orani:

Yeni pay alma oram %73,01797"dir.

f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb nezdinde miinhasiran bu sermave artirnminda
kullaniimak igin $irket adina agilnug olan 1790-6977-362 no’lu TL hesaba yvatinilacakur.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteven ve paylan MKS'de araci kurum/Kuruluslar nezdinde
muhafaza ve takip cdilen ortaklarimiz, paylannin bulundugu aract kurum nezdindeki
hesaplarina hak kullamim bedellerini yaturmak ve haklanni kullanmak suretiyle veni pavlarim
alabileceklerdir,

2) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestiri is Pavlara lliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kavdilestirmemis ortaklanmizin, veni pay alma haklarini
kullanabilmek igin 6ncelikle riichan hakki kullamim stiresi icinde tamamlanacak sekilde Sirketimizin
merkezinin bulundugu Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt. 16/A Yildiz Begikiag
Istanbul adresine miiracaat ederek. hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken mubafazasina devam edilen ve kavdilestirilmemis hisse senetleri
borsada iglem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem giirebilmesi. kavdilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek. MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir.

SPKn'nun 13 Uncti maddesinin dordinctl fikras) uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye pivasasi araclannin Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde teslimi zorunludur, Teslim
edilen sermaye piyasasi araglan kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araclan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, arac: kurumlarca bu
sermaye pivasas) araglanmin alim saumina aracilik edilemez. Y‘PKn'nun vayim tarihinden dnce
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kaydilegtirilen ve teslim edilen paylar ile kavdilegtirme Kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim
edilmemig paylar hakkinda da SPKn'nun 13 iinci maddesinin ddrdiincii fikras) uvgulanr.

Kavdilestirilmis Pavlara [liskin Esaslar
i} Yeni pay alma haklarini kullanmak isteven ortaklarimizdan.

a. Paylan dolasimda olmayanlar veni pay tutarim hesaplarinin bulundu@u araci kurumilar
veva ihragr aracih@iyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise veni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracthfiyla

veni pay alma hakki kullamm siirest iginde tam ve nakit olarak vatracaklardir,

ii) Belirtilen veni pay alma hakk: kullanim slresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi halinde.
veni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artinmunda veni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, veni
pay alma hakkr kullanim siiresi iginde bu hakkin satabilirler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar, 2 is giinil stirevle nominal
bedelin alunda olmamak kaydivla BIAS Birincil Pivasasi'nda olusacak fivattan satisa
sunulacakur,

Borsa Istanbul A.$. Birincil Pivasa'da satilmasins takiben kalan paylar olmasi halinde séz
konusu paylarin Arti Yatinm Holding A.$. tarafindan satin alinacag taahhiit edilmistir,

24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fivat: ile bu Kisilerin ihracgr ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirketin A grubu paylarini elinde bulunduran Arts Yatrim Holding A.S.. ¢ikarilacak 574.073.91
TL A grubu pay alimi i¢in taahhiitte bulunmustur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandiriimayacag),
nemalandirilacaksa esaslan:

Nemalandinlmayacakur.
24.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyady Kurum Ad =
| Mustafa Ugur Bayrakar Serve-Yonetim Kurulu Bagkan
Maruf Dindar Serve Yonetim Kurulu iivesi
Fehmi Akin Serve Bagimsiz Yonetim Kurulu iivesi
Taner Mirza Serve Bafimsiz Yonetim Kurulu dyesi
Sayim Engiir Mali Isler Koordinatdril
_ Adi Soyads Kurum Adi
. Emin Alper CELIK Invest AZ — Kurumsal Finansman Direktorii 1
| Ethem Umut BEYTORUN Invest AZ — Kurumsal Finansman Mudtrt |

24.2. Dagitim ve tahsis plan:
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24.2.1. ihragginin bildigi blciide, ihragemin ana hissedarlar veya vénetim kurulu iiveleri
ile yénetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
nivetinin olup olmadi@: veva herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paviarin viizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmava nivethi olup olmadigina iliskin bilgi:

Sirket hissedan Arti Yatinm Holding A.S. hem elinde bulunan A grubu paylar dolavisiyla
hakedecegi A grubu paylar i¢in, hem de Borsa Birincil pivasada paylarin satisi sonrasinda kalan
paviarin alimi igin taahhiit vermistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmailara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullaniimasindan sonra kalan paylar Borsada Saug vintemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan pavlarin kesinlegmis miktarn T+2'de vatinmeilarin
hesaplarina gegecektir,

24.3. Paylarn fivatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satig fivati ile talepte bulunan vatirimemm
katlanacag malivetler hakkinda bilgi

Paylar, veni pay alma kullaniminda 1 TL nominal de@erli | lot pay | TL den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil pivasada I TL den agafi olmamak iizere satilacakur. Talepte bulunan
vatrimeilar, ilgili araci kurulusun, komisyon vb iicret politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fivatimin tespitinde kullanilan véntemler ile sats fivatimin belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyvatimin kamuyva duyurulmas: siireci ile halka arz
fivatimin veya fivat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli 1 lot pay i¢in | TL'den kullandirilacakur.
Kullanilmayan yeni pay alma haklar borsa birincil pivasada nominal diisiik olmamak tzere
borsada olusan fivattan 2 is glini stireyle satisa sunulacakur.

24.3.3. Yeni pay alma hakki Kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay
menfaat saglavanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.4. Araaihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Ticaret Unvani: INVEST-AZ Yaunim Menkul Degerler AS

Merkez Adresi: Bilvilkdere Cad.Ozsezen 15 Merkezi. C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
lelefon: (0212) 238 88 88

24.4.2. Halka arzin yapilacad: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece yurt iginde yapilacakur.




24.4.3. Aracibk tird hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan ' Bulunulmayan
Paylarin l Paylarin
Halka Halka
€ Arz Arz
Yetkili Olustuﬂ,l’mussa . Aracihmn .I{)omufal ' Edilen | Nominal Edilen
Kurulus 53;::?:::3 W Tiirii ('l?Ef" Paylara | Degeri (TL) Paylara
4 Oram Oram
1 (%) (%o)
| Invest-AZ |
| Yatirim Konsoeaiiiin En iyi
Menkul g gayret - - 8.440.507.55 | %100
voktur 2
Degerler | - Caracihg ,
LA.S | |

24.4.4. Aracihk sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 18.03.2019 tarihli Sermave
Artrimi Aracilik Sozlegmesi yapilmugtie. Sézlegme, “En ivi gayret aracih@t™ ydntemi ile riighan
hakki kullammindan kalan paylarin satisimi kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul birincil
piyasada 2 is giinii ile paylarin halka arz edilmesidir. Kullamlmayvan riichan haklarinin
satigindan kalan paylara iligkin olarak Invest-AZ Yatnm Menkul Degerler A.S."nin herhangi
bir taahhiidii bulunmamaktadar.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan tnemli tutarda menfaati olan gercek veva tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan $irket sermaye, aracihk hizmeti veren Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisvonu elde edecektir, Yetkili kurulusun sermaye artinmi nedeniyle elde edecegi
komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina bagh ekonomik
menfaati  bulunmamaktadie. Thraggimin sermayesinin %35 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle yetkili kurulus arasinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadr.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapimadidi ve bilinivorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan da borsada iglem gordiigii igin. veni paylar veni pay alma hakk: kullaniminin
birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de iglem gorebilecektir.

25.2. ihragginin ayni grup paylarmin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip

gbrmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Mevcut paylar BIST Yakin Izleme Pazari'nda islem gdrmekiedir, Sermaye artirimi nedeniyle
¢ikarilacak B grubu paylarin da bu pazarda islem gorebilmesi igin gerekli bagvurular
vapilacakuir.

25.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh
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- Stz Konusu paylarla aym grupta ver alanlann tahsisli/nitelikli vatirimeilara satisa
Konu edilmesi veya satin alimmasinmn taahhiit edilmesi veya,

- Ihragoimin  baska bir grup payimin veya sermaye pivasast araglarinin
tahsisli/nitelikli vatirimeilara satisa va da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye pivasast araclarimin
savisy, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

25.4. Pivasa vapicr ve pivasa yapicih@in esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
Yokrtur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina malivet:

Pay ihracina iliskin giderler ;
Kurul Ucreti (Ihrag degeri iizerinden %0.2) 16.881 TL |

Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03) (BSMV Ham,] 2532 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%60.04) 3.376 TL
MKK lhragg1 Hizmet Bedeli (%0.003) (BSMV Harig) 422 TL
Aract Kur.Od. Tutar (BSMV Harig) | 35.000 TL |
Diger giderler | 2.000 TL
Tahmini Toplam Malivet ‘ 60.211 TL
I TL Nominal Degerli Paylarin Toplanu 8.440.508 TL
Pay Basina Maliyet : 0,0071 TL

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm verleri:

A) SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI:

I) TTK 376. Maddesi geregince Sermaye eksiklifini tamamlamak amaciyla Sirketimiz
gikanilmig sermayesinin tamamen nakden karsilamak surctivie 11. 339.492.45 TL'den
20.000.000 TL ye artinlmast nedeniyle riighan haklan simirlandinimadan ve stiresi icinde
kullaniimayan riichan haklar dolayisiyla satilmayan paylar oldugu takdirde bu paylarin Arts

Yatinm Holdmg A.S. taralindan satin alinmas: karari alinmigtir.

2) Sermaye artmmuun  girketimize fon girisi saglayacag, fon girisinin prodiiksiyon
finansmaninda  kullanilacag, ticari faalivetinin yilriitiilebilmesi igin nakit ihtivacinin

giderilecedi 6ngdrilmustiir.

B) SERMAYE ARTIRIMINDA ELDE EDILEN FONUN I\ULLA\JILACAGI YERL ER

&
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Sermave Artinm sonucunda elde edilecek toplam 8.440.507,55 TL'Hk fon agagida ver alan
konularda kullamlacaktir:

I

[

Fonun 3.937.949.55 TL'Lik kismi; Serve Film Prodiiksivon Edlence A.S. (“Serve™) 'nin ana
stizlesmesinde vapilan tadili ile Serve prodtiksiyon ve vapim alaninda faalivet gostermeye
baslamistir. Serve’nin projelerinin finansmaninda kullanilarak Serve'nin prodiiksivon ve
yapim alaninda yeni projelere imza atmasi saglanacak ve hizli bir sekilde sektbriinde dncil
kuruluslardan biri olmasi temin edilecektir.

Fonun 2.700.000 TL'lik kismu T. Is Bankasi Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi
(Odemesinde kullanilacaktir.

3. Fonun 961.000 TL lik kisma vadesi gegmis vergi ve SGK pirim ddemelerinde kullanilacakur,

4. Fonun 178.000 TL'lik kismi Odenmemis Personel Ucretlerinin ddenmesinde kullanilacakur.

5. Fonun 170.000 TL'lik kismi Mal ve Hizmet Aldigimiz Firmalara olan borg ddemesinde
Kullanilacaktir

6. Fonun 432558 TL'lik kismu Arti Yaunm Holding A.S."den Alinan Bor¢ 6demesinde
kullantlacaktr.

7. Fonun 61.000 TL Ik kismi Sermaye Artinm Masraflaninin §denmesinde kullanslacakur.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi 31.12.2018
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar 5.856.364 TL
Odenmis Sermave 11.559.492 TL
Pay Bagina Defter Degeri 0,5066 TL
Nakit Sermaye Artisi 8.440.508 TL
Halka Arz Masraflan 60.211 TL
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 14.236.660 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 20,000,000 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 07118 TL
'Meveut Ortaklar Igin (Pozitif) Sulanma Fikisi 0.2032 TL (%40,5)

Bu baliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan %673,01797 oraninda bedelli sermaye
artinminda thm yatmmelanmizin yeni pay alma haklanm kullanacaklar varsayimi ile

vapilmig olup. gergeklesmelerde farklilik olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda baz
farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlanin yeni pay alma haklarini kullanmamalan ve kullamimayan paylarin
tamaminin BIAS birincil piyasada sauimast durumunda dolagimdaki pay miktart satisi vapilan
pay miktari kadar artacakur. Meveut ortaklanin yeni pay alma haklannda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracgiva damsmanhk vapanlar hakkinda bilgiler:

Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.. Sirket’e sermayve artirimi ve halka arz ile ilgili olarak
aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket'in 31.12.2016, 31.12.2017. 31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal tablolarinn bagimsiz
denetimini vapan ve baZimsiz denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin
bilgileri asagida sunulmustur.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak ‘
Tarih Kurulusu ADRES BasDenetci Gorills
[l-‘)lél;rgr‘?ﬁls,::gz Halaskargazi Cad. No: 150 .

131.12.2018 | oy Cankaya Apt. Kat: 5 Sisli / M. Sait OCAL | Sarth
YEMINLI MALI ISTANBUI -
MUSAVIRLIK A.S. ‘ o
gt\k(-l:' Il,‘\%éll\; Mecidiye Mah. Mehmet :

MAZ 2017 | i Akman Sok. No: 57/1 Ergun SENLIK | Sarth
DENETIM ve YMM | ., &N ‘
AS Kosuvolu - Kadikdy / Istanbul
RSM TURKEY Fulya Mahallesi Mevliit
2 BAGIMSIZ Pehlivan Sokak Yilmaz Is Celal S
31.12.2016 | i . L S A o e s WLyl Sarth
DENETIM VE YMM | Merkezi No:26 Kat:l 34394 | PAMUKCU
A.S. Sisli-Istanbul |

ligili bagimsiz denetgiler tarafindan sz konusu yillik finansal tablolara sartli gériis verilmistir.
30. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal vatirnmlar
hakkmnda bilgi:
Yoktur

31. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asadida bzetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem géirecek paylann elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmass sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amacivla viirtirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmigtir, Vergi mevzuatinin ileride degiisebilecegini hatta mevzuatin gerive yonelik
olarak da defsebileceginin gdz Oniinde bulundurulmasint ve &zellikli durumlarda
vaurimcilanin vergi danigmanlarina damigmasi gerektidini hatrlatmak isteriz,

Paylardan elde edilecck kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yaurimeilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yvaminda tam miikellef veva dar mikellef olmalar da Snem arz etmektedir.

(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim
Gergek Kisiler Agisindan




GVK iigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkive'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi daire ve
miiesseselere veva merkezi Tirkive'de bulunan tesekkill ve tesebbiislere bagli olup adi gegen
daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabancr memleketlerde oturan Tiirk
vatandaglarinin Tiirkive i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilecedi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gére ikametgahi Ttrkive'de bulunanlar ile bir takvim vih
icinde Tarkiye'de devaml olarak alti aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tlrkive'de oturma
stiresini kesmez) verlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Torkive i¢inde ve Tiirkive
diginda elde ettikleri gelirlilerin tamamu (izerinden vergilendirilmektedirler,

Tarkiye'de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Turkive'de elde ettikleri kazang ve iradlar
tizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tiirkiye'de elde edip
edilemediginin belirlenmesi GVK'in 7. maddesindeki esaslara gire belirlenir.

Kurumlar Agisindan

KVK'nin I. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkive'de bulunanlar tam
milkellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkive icinde gerekse Tirkive disinda elde ettikleri
kazang¢larin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkive'de bulunmayanlar ise dar miikellef
olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.
Turkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'nin ilgili hitkiimleri uygulanr.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmas: Karsih@inda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi 1
Ocak 2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve BIAS'ta Islem Géren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyaninca 31 Arahik 2015 tarihine kadar uygulanmak izere.
bankalarca araci kurumlar takvim yilimin {iger ayhk donemleri itibarivla BIAS 'ta islem goren
hisse senetlerinden (menkul Kivmetler yatinm ortakliklan hisse senetleri harig) elde edilen
kazanglar Gzerinden %0 oraminda vergi tevkifau vapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar igin gegerlidir,

Hisse senctleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacakur, Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikariimasi durumunda clden
gikaridma tarihinden sonra vapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat vapilacak
tutar tespit edilir, Aym giin iginde birden fazla alim saum yapilmas: halinde o giin i¢indeki alis
maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama ydntemi uygulanabilecektir, Alis ve saus islemleri
dolayisiyla dde 'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimin an doZan zararlar takvim yili asilmamak kaydivla izleven dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup. BIAS'ta islem géren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden gikariimasinda tevkifat uygulanmaz. Avnica, tam miikellef kurumlara
ait olup. BIAS'ta islem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tytulan hisse senetlerinin elden
gikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK'min Mikerder 80, maddesi hikiimleri
uygulanmayacakur,
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar i¢in gercek Kigilerce villik veya
minferit bevanname verilmez. Diger gelirler dolayvisivlia verilecek villik beyannameye bu
gelirler dihil edilmez. Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hilklimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkil suretivle ddenmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel Kisi
va dar veya tam mikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf o
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

BIAS'tan is_lem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once [ktisap Edilen
ve BIAS'ta islem Giren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasimdan Saglanan Gelirler:

BIAS'ta islem gdrmeven hisse senetleri ile | Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen ve
BIAS ta islem gdren tam miikellef girketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanglan
tevkifata tabi olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin ¢lden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanlarin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gereek Kisiler
Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglar, GVK'nin Mikerrer 80. maddesi uvarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyannca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren e¢lde edilen
gelirlere uygulanmak tzere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef Kurumiara ait olan
ve 2 vildan fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin® elden ¢ikariimas) durumunda elde
edilen kazanclar vergive tabi olmavacakur.

GVK'nin Mukerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden ¢ikanimasinda iktisap bedeli.
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden ¢ikariddigr ay haric olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam,
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan licretler, serbest meslek kazangian, menkul ve
gayrimenkul sermaye lratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa villik beyannameye tabi
degildir. Dar mikellef gergek kisilerin Tlrkive'de elde ewigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK'min 101, Maddesinin 2. fikras: uvarinca. menkul
mallarnin ve haklarin elden ¢ikanlmasindan dogan kazang ve iratlanmi mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden ¢ikarildidi yerin vergi dairesine minferit bevanname ile bevan etmek
zorundadirlar,

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin -~ Aktifine Kayvith Hisse Senetlerinin  Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete badl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satm kazanglar: ticari kazang
olarak bevan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi
de belirtilen sartlarin meveut olmasi halinde menkul Kivmet alim satimi ile siirekli ugrasmayan
kurumlarin bu kazanglarimin % 73'i kurumlar vergisinden istisnachr.
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Dar Miikellef Kurumlar

Dar mukellef kurum, Tiirkive'de bir isveri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faalivet gdsteren bir kurum statéisinde ise. ahm saum kazanglan kur farklar: da dahil ticari
kazang olarak vergive tabi olacaktir. Bu kurumlanin hisse senedi satigindan elde edece
kazanclar KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Dar miikellef kurumun Tirkive'de bir igveri veva daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang
vergive tabi olacakur. Ancak, dar mitkellef kurumun mukimi oldugu tlke ile Tiirkiye arasinda
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmast varsa anlasma hiikiimleri uygulanacakur.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarimin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agafdaki gibi olacakuir.
Gereek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasiin (b) bendine gore. kir paylar: {lizerinden vapilacak
tevkifat, kirn dagitilmas: agamasma birakslmigtir, GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasimin (b)
bendi uvarinca, tam miikellef kurumlarca tam miikellef gercek Kisilere. dagitilan kér paylan
tizerinden % 15 oraminda tevkifat vapilacaktir,

GVK'nin 86, maddesinin 1. fikrasinin (c) bendi uyarinca, tevkif voluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlar: 2013 yih gelirleri igin 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde
ver alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kir
paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumiardan elde cttikleri "kar paylaninin yans)”
GVK'nin 22. maddesine gore gelir miistesnadir. Istisna edilen bu wiar da dahil olmak tzere brilt
kér payin tamam {izerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapihir ve tevkif edilen
verginin tamami, kir payiun, yilhk beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilhik
bevanname Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica. GVKInin 94, maddesinin 6. fikrasimin (b) bendine gére kinn sermayeve ilave edilmesi
kir dagiimi savilmadi@indan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen
bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifar yapiilmayaca@: gibi bu hisse senetleri karsihg olan
kar payinin "menkul sermaye iradi” olarak bevan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK'min 94, maddesinin 6. fikrasimin (b) bendi uyarinca. tam mikellef kurumlarca: dar
milkellef gercek Kisilere, "dagitilan Kar pavlan {izerinden™ %15 oraminda tevkifat yvapilacaktir,
Tarkive'nin tarafl oldugu baz: ¢ifte vergilendirmenin dnlenmesi anlagmalarinda daha disiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK'nin ticari kazang hakkindaki hikkiimlerine
giire saptandi@indan, kar paymn ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde
edilmesi halinde stz Konusu gelirler ticari kazanc olarak beyan edilip vergilendirilecekuir,

Ancak, Tiirkiye'deki bir kurumun Tirkiye'de kurumlar vergisi milkelleflerine vapu@: kir
dagitim tevkifata tabi dedildir.
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Diger taraftan KVK nin3. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca. bir Kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi ( bu kar payins dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesi ile kar payim elde eden kurum nezdinde), kurumlar
vergisinden milstesnadir (tam mitkellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan
ve hisse senetlerinden clde edilen kar pavlan dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarnin katilma
paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tirkive'de bir igyeri veya daimi temsilei aracihg ile kar
pay1 elde edenler harig olmak fizere dar milkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar milkellef kurumlara daditilacak kar paylan (zerinden KVK'nin 30. Maddesinin 3.
Fikrast gerei (bu giin igin bu oran % 15 tir) tevKifat yapilir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte
vergilendirmenin dnlenmesi anlagmalarinda daha dilgiik tevkifat oraniari belirlenebilmektedir,

32. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGI

Yoktur,
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt, 16/A Yildiz Besiktas Istanbul
adresindeki ortaklifin merkezi ve bagvuru yerlerinde ve ortakhifn www.serve.com.ir adlr internet

sitesinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede ver alan hilgilerin dayanafini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorigler (degerleme, uzman. faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibarivle finansal tablolar

34. EKLER
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