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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Varliklar Dipnot 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Dénen Varhklar 10.351.209 9.323.380
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.688 20.526
Ticari Alacaklar 7.797.300 7.571.717
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-26 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.797.300 7.571.717
Diger Alacaklar 1.455.029 1.675.866
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8-26 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.455.029 1.675.866
Stoklar 9 74.844 -
Pesin Odenmis Giderler 10 857 22.828
Iliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 10-26 - -
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 857 22.828
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 17 337 310
Diger Donen Varliklar 17 1.002.154 32.133
Duran Varhklar 1.590.712 1.609.614
Maddi DuranVarliklar 12 1.557.852 1.572.213
Maddi Olmayan Duran Varlklar 13 32.860 37.401
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 32.860 37.401
Ertelenmis Vergi Varhgi 25 - -
Toplam Varhklar 11.941.921 10.932.994

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis) Gegmis)

Kaynaklar Dipnot 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.205.999 4.827.113
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 2.599.600 2.568.250
Ticari Borglar 7 506.380 739.196
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7-26 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 506.380 739.196
Diger Borglar 8 654.222 1.240.737
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8-26 432.558 628.583
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 221.664 612.154
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 15 413.382 213.707
Ertelenmis Gelirler 10 5.045 1.445
Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10-26 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10 5.045 1.445
Borg Karsiliklari 16 63.371 63.778
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 40.259 40.665
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 23.112 23.113
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 17 963.999 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 167.769 249.517
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Kargihg 16 80.201 89.241
Ertelenmis Vergi Y ikiimliligii 25 87.568 160.276
Ozkaynaklar 6.568.153 5.856.364
Odenmis Sermaye 18 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklari 18 23.398 23.398
Geri Almmis Paylar 18 - -
Pay Thrag Primleri/iskontolart 18 406.360 406.360

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml 18

Gelirler veya Giderler . 1.294.912 1.269.074
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazang¢lari/Kayiplar 18 (8.949) (41.317)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislary) 18 1.257.381 1.263.911
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 18 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 689.799 689.799

Geemis Yillar Karlarv(Zararlar) 18 (8.091.759) (11.213.205)
Net Donem Kary/(Zararr) 18 685.951 3.121.446
Toplam Kaynaklar 11.941.921 10.932.994

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2019 2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 19 2.456.270 230.875
Satiglarm Maliyeti (-) 19 (1.310.363) (233.416)
Briit Kar/(Zarar) 1.145.907 (2.541)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (23.534) (261.166)
Genel Y onetim Giderleri (-) 20 (232.034) (206.602)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 493.240 108.847
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (592.352) (22.754)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 791.227 (384.216)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 - -
Yatrim Faaliyetlerinden Giderler(-) 23 - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/(Zarar) 791.227 (384.216)
Finansal Gelirler 24 - -
Finansal Giderler (-) 24 (185.275) (245.678)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kary/(Zaran) 605.952 (629.894)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 25 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 25 79.999 (18.264)
Siirdiiriilen Faaliye tler Done m Kari/(Zarar) 685.951 (648.158)
Dénem (Zararinin) / Karimin Dagilimm
-Ana Ortaklik Paylart 18 685.951 (648.158)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 - -
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 18 0,06 (0,06)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Bagma Kazang 18 0,06 (0,06)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2019 2018
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplari 25 32.368 (63)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 25 (7.121) 14
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azahslari) 25 (6.530) (8.774)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1.437 -
Diger Kazanglar/(Kayiplar) 25 - -
Diger Kapsamh Gelir 20.154 (8.823)
TOPLAM KAPS AMLI (GiDER) / GELIR 706.105 (656.981)
Toplam Kapsaml (Giderin) / Gelirin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylart 18 706.105 (656.981)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 VE 31 MART 2018 TARIHLERI ITIBARIYLA OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Kér veya zararda yeniden simiflandiriimayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve

Birikmis karlar / (zararlar)

giderler
Tammlanms Faydal Net|
Sermaye Planlarimin Yeniden| Diger Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan| Gegmiy Dinem|
Odenmis Pay ihrac Diizeltme Olgiim| ve Olgiim Kazanglart Kisitlanmig Yillar Kar1/[ Ana Ortakhga ait Toplam

(Denetimden Gegmenmis) Dipnot Sermaye  Geri Ahnmus Paylar Primleri/iskontolar1 Farklar1 Kazanglari/Kayiplar: (Kayiplar1)|  Diger Kazang / Kayiplar| Yedekler| Karlar:/ (Zararlarr) (Zaran), Ozkaynaklar Ozkaynaklar
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1.682.395
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere liskin
Dii TMS 19 Dii is vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahk 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1.682.395
Gegmis donem karmm gegmis yillar zararna trans feri 18 R - R R R - - - (3.172.494) 3.172.494 R R
Paylarm Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 18 - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - -

- Tammlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 18 - - - - (63) - - - - - (63) (63)

- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) - - - - - (8.774) - - - - (8.774) (8.774)

- Donem kart 18 - - - - - - - - - (648.158) (648.158) (648.158)
31 Mart 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.663) 1.084.538 46.480 689.799 (11.213.205) (648.158) 1.025.400 1.025.400
(Denetimden Gegmemis)
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205) 3.121.446 5.856.364 5.856.364
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere iliskin
Diizenl TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahk 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205) 3.121.446 5.856.364 5.856.364
Gegmis donem karnm gegmis yillar zararina trans feri 18 R - R R R - - - 3121446 (3.121.446) R R
Paylarin Geri Alim slemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 18 - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamh gelir - -

- Tanmlanms emeklilik fayda planlarmdaki aktiieryal kayiplar 18 B - - . 32.368 - - - - - 32.368 32.368

- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplari) - - - (6.530) - - - - (6.530) (6.530)

- Donem kart 18 - - - - - - - - - 685.951 685.951 685.951
31 Mart 2019 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (8.949) 1.257.381 46.480 689.799 (8.091.759) 685.951 6.568.153 6.568.153

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Ge¢mis Donem
(Denetimden (Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslari 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Flde Edilen Nakit Akiglart
Dénem kar1 / (zarari), net 18 685.951 (648.158)
Donemnet zararini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12-13 55.295 18.478
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile lgili Diizeltmeler 16 46.896 (1.215)
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler 7 (80.709) 96.031
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 25 (79.999) 18.264
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7-25 488.674 -
Diger Deger Diisiikliikleri (iptalleri) ile lgili Diizeltmeler 7-25 (15.688) -
Diger nakit ¢ikis1 (girigi) gerektirmeyen giderler (gelirler) ile ilgili diizeltmeler 520.974 -
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
ligkili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azahs 7 - -
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azals (225.583) 193.640
Stoklardaki (artig) / azahs 9 (74.844) 81.188
iliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis ) / azalis 8 - 149.077
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azali (749.211) 19.771
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) / azahs 10 21.971 116.884
ilikili taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 7 - 270.352
Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) (232.816) (41.003)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azahg) 15 199.675 (5.354)
Ertelenmis gelirlerdeki artis / (azalis) 10 3.600 (18.557)
iliskili taraflara diger borglardaki artis / (azalis) 17 (196.025) (60.159)
iliskili olmayan taraflara diger borglardaki artis / (azalis) (399.530) 6.359
Diger varliklardaki artis / (azahg) - (5.775)
Toplam Diizeltmeler (717.320) 837.981
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (31.369) 189.823
Odenen vergiler 25 - (274)
Almnan faiz 23 181 -
(31.188) 189.549
B.Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Maddi olmayan duran varlik ahmlan 13 - (38.416)
- (38.416)
C. Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Kisa vadeli finansal borglardaki artis / (azalis) 6 31.350 (154.493)
31.350 (154.493)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C) 162 (3.360)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C+D) 162 (3.360)
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.526 20.131
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 5 20.688 16.771

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eski ismi Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan sirket, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
Anonim Sirketi olarak unvanimi degistirmistir. Sirketin ama¢ ve konusu; dizi film ve her tiirlii video kayit
sisteminin ¢ekim, yapim, liretim ve her tiirlii dagittminm yapmak olarak degismistir. Serve Film Prodiiksiyon
Eglence Anonim Sirketi ( “Serve” veya “Sirket” ) her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti amaci ile
kurulmakla birlikte hali hazirda kirtasiyecilik faaliyetlerine son vermistir. Sirket 2016 ve 2017 yillarinda Panek
Ziraat Aletleri Dayamkh Tiiketim Malzemeleri Otomotiv Yakit Petrol Uriinleri Tarim Ticaret A.S. ile Torku
markali tirtinlerin Kayseri bolgesinde satis ve dagitimi, Karizma Besler Gida San. ve Tic. A.S. ve Yorsan Gida
Mamulleri San. ve Tic. A.S. ile, Istanbul’un baz1 bolgelerinde bayilik sozlesmesi imzalanmistir, ancak rapor
tarihi itibartyla beklenen karlilik oranlar elde edilemedigi i¢in bu faaliyetlerini de sonlandirmustir.

Sirket, 23 Mayis 2018 tarihli 2018/06 sayili yonetim kurul karar1 ile 2017 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisinda, Sirket’in 19.300.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavaninin giincellenerek 55.000.000 TL
olarak belirlenmesinin onaylanmasini sunmustur. 20.06.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
onaylanan kayith sermaye tavanun artirilmasi ve ana sdzlesmenin Sirketin Sermayesi baglikli 6. maddesinin
tadili 10.07.2018 tarihli 9617 sayili ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket 11.559.492,45 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 8.440.507,55 TL artirilarak 11.559.492,45 TL'den
20.000.000.- TL'ye yiikseltilmesi ve ana s6zlesmesinin ‘Sermaye" basliklt 6. maddesinin tadili ile ilgili gerekli
izinlerin almmasi i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna 05.04.2019 tarihinde bagvuru yapilmistir. Sirket’in
11.559.492,45 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %73,0180 oraninda
8.440.507,55 TL artirillarak 11.559.492,45 TL'den 20.000.000.-TL'ye yiikseltilmesi islemi kapsaminda
hazirlanan izahnamenin onaylanmasi i¢in 05.04.2019 tarihinde Kurul'a yapilan kayda alma basvurusu
incelenecek olup, izahname Kurul tarafindan heniiz onaylanmamustir.

Yapimciligini Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim Tic. A.S.'nin istlendigi ve ATV Logolu Tv.
Kanalinda yayinlanan " ESKiYA DUNYAYA HUKUMDAR OLMAZ " isimli dizi film'in 2018-2019 sezonu
icerisinde 30 Boliimiin prodiiksiyon hizmetleri islerinin Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan yerine
getirilmesi amaciyla 2 Ekim 2018 tarihinde PANA YAPIM ile Dizi, Film, Prodiiksiyon Hizmet Soézlesmesi
imzalanmstir. Sirket’in genel merkezi Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:16 / A Yenimahalle
Besiktas / Istanbul adresindedir. Sirket’in diger iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90(212)258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla personel sayis1 44’tiir (31 Aralik 2018: 7).

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla % 93,20’si Borsa
Istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir.

Artr’'nin A grubu imtiyazli hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak {izere toplam
1.275.000 adet hissesi mevcuttur.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Mart2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutari
Art1 Yatinm Holding A.S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka A¢ik Kisim (A Kisim) 93,20% 10.773.283 93,20% 10.773.283
Odenmis Sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayitli sermaye tavani 19.300.000 TL ¢ikarilmis sermayesi ise
11.559.492 TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet
A grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye boliinmustiir. Sirket, 1
Haziran 2018 tarihli 2018/07 sayili yonetim kurulu karariyla, % 4,73 oraninda ve (beher hisse 25 TL ve 16.532
adet) 408.800 TL tutarinda sahip oldugu, 6denmis sermayesi 8.650.000 TL olan Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve
San. A.S.’deki paylarinin tamamui i¢in serbest pazarlik usulii ile 3.600.000 TL vadeli bedelle Cemalettin Dogan’a
satilmasina oy birligiyle karar vermistir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. paylan ile ilgili olarak, pay
bagina 1,50 TL fiyattan 688.306 adet pay satis islemi 1.032.459.-TL bedelle 14.09.2018 tarihinde
gergeklestirilmistir. Bu islem sonrasinda, geri alinan paylar kapsaminda, Sirketin Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. sermayesinde 0,45 adet geri alinmis pay kalmistir. S6z konusu pay 17.09.2018 tarihinde 0,45 TL'ye
satilmigtir. Sirketin Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. sermayesinde geri almmus pay kalmamustir. islemin
detayina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir;

Geri Alinan Paylarin Satisi1 Tablosu

Isleme Islem Isleme Isleme Konu Islem Kalan Gergeklesen Varsa Bu
Konu Tarihi Konu Paylarin Fiyati Paylarin | Kazang/Kayip Paylara
Pay Paylarin Sermayeye | (TL/Adet) | Sermaye Tutar1 (TL) Bagh

Kodu Nominal Orani (%) Orani (%) Imtiyazlar
Tutar1
(TL)
SERVE | 14/09/2018 | 688.306 % 5,95 1,5 %0 523.112,23 YOKTUR
SERVE | 17/09/2018 | 0,45 %0 %0 0,12 YOKTUR

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren
bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari ilkelerin para birimleri
cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

[lisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Ayrica 6zet finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem finansal tablolarini TMS 34 “Ara Donem Finansal
Tablolar” standard1 uyarinca 6zet sunumu tercih ederek hazirlamistir ve TMS’ye uygun olarak hazirlanan yillik
finansal tablolarin igcermesi gerekli agiklama ve notlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir.

Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve ekli notlar1
ile birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglart tek basina yil sonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar.
Sirket 6zet finansal tablolarinda Not 3(d)’de belirtilenler disinda 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda
belirtilen muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahmin yontemlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamast
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir
model altssinda bilangoya almmmasini1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme
biiyiik 6l¢tide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin buglinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim
hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢glanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yiikiimliiliigi tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.
Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim
etkisini kullanim hakki varlig1 tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir, ancak yapilan 6n
analizlere iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir:

TFRS 16’ya gegis:

Sirket, TFRS 16’yi kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamay: planlamaktadir. Sirket, daha 6nce
TMS 17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi’ni uygulayarak kiralama olarak tanimladig1 sozlesmelere bu Standardr uygulamayi tercih edecektir.
Bu sebeple Sirket daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi sdzlesmelere bu
Standard1 uygulamayacaktir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢inde bitecek kiralamalar ve diigiik
degerli kiralamalar i¢in tamman kolaylastirict uygulamalardan faydalanmayr planlamaktadir. Sirket’in
kiralamalart bulunmamaktadir. Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemi itibariyla kiraci olarak yaptig
operasyonel kiralamalara iliskin giderleri toplami 187.753 TL olup 2019 yilinda kiralamalar1 devam
etmemektedir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamustir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas1 durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararimi), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir parg¢as: durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme”’yi
yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgiilebilmeleri i¢in TFRS
9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigin Varhk Satiglar: veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢giim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilm 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde yiirtirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’1 uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanmis fakat KGK tarafindan
yayilanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yaymmlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir. Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimec1 uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarn tamimlarini simrlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemliligin Tamm (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“O6nemlilik” tanimimi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi1 veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagin
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basima veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve
ozkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarimi
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gegerli
para birimi’). Finansal tablolar, Serve’nin gecerli, Sirket’in finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk Lirast
kullanilarak sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket donem finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli gergeklestirme niyetinin olmast durumunda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket sunulan donemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari
donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde ger¢eklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Mubhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiligiinii yerine getirdiginde
veya getirdik¢e hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya
gegtikee) varlik devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal
tablolarina kaydetmektedir: (a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi (b) Sozlesmedeki performans
yiikiimliiliiklerini belirlenmesi (c) Sézlesmedeki islem fiyatin1 saptanmast (d) Islem fiyatimi sdzlesmedeki
performans yiikiimliiliklerine bolistiiriilmesi (e) Her performans yiikiimliiliigi yerine getirildiginde hasilatin
muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir: (a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir, (b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya
hizmetlerle ilgili haklar1 tanmimlayabilmektedir, (c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ddeme
kosullar1 tanimlayabilmektedir, (d) Sozlesme Ozii itibariyla ticari niteliktedir, (e) Sirket ‘in miisteriye
devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir bedelin tahsil
edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
Odeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir. Sirket, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin
miisteriye devrini degerlendirirken, * mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi * miisterinin mal veya
hizmetin yasal hakkina sahipligi * malin fiziki zilyetliginin devri * malin miilkiyetinin getirdigi énemli risk ve
getirilerine sahipligi ¢ miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarimi dikkate alir. Her bir edim
yikiimliligi i¢in Sirket, s6zlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla yerine getirip getirmedigini ya
da edim yiikiimliliglinin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler. Sirket, hizmet
satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miisteriye devrini takiben finansal tablolarina kaydeder.

Sirket, baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhiidiiniin niteliginin
belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢ca saglanan bu mal veya hizmetlere
aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliligi oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri,
o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden Once kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim
yukiimliiligiini yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak
etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yiikiimliiligii
belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir taraf¢ca temin edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve
s0z konusu edim yiikiimliiliigii i¢in hasilati finansal tablolara yansitmaz. Sirket, miisterilerinden tamamlanan
ediminin misteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda
(trtinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara almaktadir. Sirket,
sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngdérmesi sebebiyle taahhiit
edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacagi igin diizeltme yapmamaktadir. islem bedeli;
indirimler ve miisterilere verilen performans primleri gibi nedenler ile degiskenlik gdstermektedir. islem bedeli,
driiniin  satisginin belirli bir hedefe ulasmasi durumunda belirli bir performans priminin taahhiit edildigi
durumlarda en muhtemel tutar yontemi ile belirlenmektedir. Sirket, bir miisteriden tahsil ettigi bedelin bir
kismimi veya tamamini bu misteriye geri 6demeyi bekliyorsa, finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigl yansitir.
fade yiikiimliiliigii, isletmenin tahsil ettigi (veya edecegi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismi iizerinden
hesaplamir. lade yiikiimliiliigii, sartlardaki degisiklikler gbz oniinde bulundurularak her raporlama donemi
sonunda giincellenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Finansal varhklar
Siniflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ti¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarima gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akiglar esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasin
satin alindiklar tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarimi tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
o0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varhiklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar igerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri
kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski
devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilmistir.

Deger diisiikliigi

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar1 énemli bir
finansman bileseni icermedigi i¢in deger diislikliigii hesaplamalarn igin kolaylastirilmis uygulamay: secerek
karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine
ugramadig1r durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan
0l¢mektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarim tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklar bilango
tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
siniflandirtlirlar.  Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme
sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkiin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan
0zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

1) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar,
gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak
muhasebelestirilmektedir. Sirket ‘in tlirev araglarini vadeli yabanci para islemleri, yabanci para swap islemleri ve
capraz kur sabit faiz swap islemleri olusturmaktadir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Gergege uygun degeri diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir.
Bunlarla birlikte, gayri kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari
alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski faktoring sirketine devredildiginden yonetimin satig yapma
modelini benimsedigi finansal varliklar olup gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siiflandirilir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis yil karlarina siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

a) Hasilat

Mal satiglart

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

« Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

« Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutariin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

» Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisimin olasi olmast,

« islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile olgiiliir ve tahmini miisteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranma gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sodzlesmesi boyunca dogrusal ydnteme gore
muhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olami ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel tiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini satig1 tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig masraflart disiildiikten
sonraki degerdir. Stoklarin net ger¢eklesebilir deger maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarin net gergeklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar &nceden ayrilan deger diisiikl{igii tutar ile sinirlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
c) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra
kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6mrii tizerinden, kist
esast uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali 6miirler ve uygulanan amortisman oranlar agagidaki gibidir.

Maddi Varhk Cinsi Faydah Omiir Y1) Amortisman Oram
Binalar 50 % 2
Demirbaslar 5 % 20
Tasit Araglan 5-10 %10 - % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti tizerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire ig¢in tahmini faydali omiirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman
ayrilmamaktadir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine getirilir.

e) Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tiirev finansal
varliklar ve iliskili taraflardan alacaklardan olugmaktadir. Finansal borglar ise ticari borglar, iligkili taraflara borglar,
tiirev finansal borglar ve diger borglardan olugmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer almaktadir. Eger bir finansal arag¢ Sirket’in bir pargasi iizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik
¢ikist veya bagka bir finansal ara¢ c¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal ara¢ finansal yiikiimliilik olarak
smiflandirilir. Finansal arag ancak asagidaki kosullart igeriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngdren bir sdzlesmeye dayal yiikiimliililk
tasimiyorsa veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliik tasimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirket’in sermaye araglari ile gergeklesmesi veya gergeklesecek olmasi durumunda, Sirket’e

cesitli sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tanimina girmeyen ya da Sirket’in sabit miktardaki
nakit degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini igeren tiirev finansal ara¢ olmasi durumunda.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
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e) Finansal araclar (Devami)

i) Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca g¢evrilebilen kisa
vadeli ve ytiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan (vadesiz ¢ekler, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar gibi) fonlan ve
yatirimlari ifade etmektedir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim
satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk
muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebe gosterimi saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri tegkil
eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle
degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii
tutarim da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar diistilerek
kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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e) Finansal araclar (Devami)

1) Finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak simflandirilmayan finansal varliklardan olugmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak
hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varhigin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diistikltigii, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diislikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarart gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket, ilgili 6demeleri almaya hak kazandig
zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degeri, ilgili yabanc1 para cinsinden gergege uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru
kullanarak raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun
degerindeki degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler ¢ergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglart karsiliginda miisterilerden olan
alacaklar1 ifade etmektedir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok
biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiyiik
olmasi durumunda, etkin faiz orani ile i1skonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak
karsiliklan diisiilmek suretiyle gosterilmektedir.

Net gergeklesebilir degerin tespitinde, etkin faiz orani olarak yurti¢i pesin satiglarda “TRLIBOR”, yurtdisi
satiglarda ise “LIBOR” oranlari esas alinmistir.
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e) Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik Sirketlari, her bilango tarihinde deger diislikligiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi
zarar1l olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger disiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Siipheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara kargilik
alman teminatlari, Sirket YoOnetimi’nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari gz Oniinde
bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarmna karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarmnin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diistilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri
anlasildig1 yilda zarar kaydedilmektedir.

11) Finansal yikiimlilikler

Faiz igeren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gercege uygun degerinden dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz Oniinde bulundurulduktan sonra
muhasebelestirilir. ik muhasebelestirmenin ardindan, séz konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyetinden Ol¢iiliir; itfa islemi sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve zararlar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar veya zarar
tablosu ile iligkilendirilir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diistiniilen ve ihra¢ maliyetini igeren
maliyet bedeli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net
degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri ddeme sirasindaki
indirimler ve primler g6z 6niinde bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin rayig
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

f) Mliskili taraflar
Finansal tablolarm amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri

ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile Sirket sirketleri, iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
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g) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarm c¢ikisinin
gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaymm gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve
yiiktimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler “sarta bagl yiiktimliiliikler
ve varliklar” olarak notlarda agiklanmaktadir.

h) Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder.

i) Kiralamalar

Finansal kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin
basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diislildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira
o0demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olanmi {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
yukiimliilik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamalar: Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri
operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama iglemlerine hem kiraya veren (kiralayan)
hem de kiraci sifat: ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatryla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira
tutarlari, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla
tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alimaktadir.

i) Daovizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar lizerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla doviz
kurlar1 agagida sunulmustur;

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolar 5,6284 5,2609
Avro 6,3188 6,0280
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k) Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Vergi Yikiimliiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari yil vergisi: Cari y1l vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagmis ya da dnemli dl¢lide yasallagmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmigstir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarmca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar
kullanilir. Ertelenmis vergi ytktmlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara almmmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
06deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

1) Pay basina kar / (zarar)

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklan
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

n) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

0) Netlestirme
Finansal varlik ve ytikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es zamanl

oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl

varlik ve yiikiimliliiklerin agiklanmasim ve hesap doénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak stirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak
yapilan dnemli varsayimlar ve degerlendirmeler agsagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsiligi

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyla var olan ancak cari
ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlar yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iligkili
kurulus ve siirekli misteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibartyla stipheli alacak karsiliklar
Not 7°de yansitilmustir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Sirket, duran varliklarinin tizerinden Not 12 ve Not 13’te belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali dmiirlere iligkin agiklamalar Not 2°de agiklanmuistir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devamu)
Dava karsihig

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlamlacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsihiga iliskin agiklamalar Not 7’de
yer almaktadr.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislart ve c¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayal1 aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, soz konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir (Not 16).

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklariin son kullanilabilecegi tarihler
g0z ontinde bulundurulmustur (Not 25).

DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
31 Mart 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kasa 755 1.512
-TL 544 1.317
- Yabanci Para 211 195
Avro 28 27
Cin Yuan 183 168
Banka 19.933 19.014
-Vadesiz mevduat 5.087 5.139
-TL 5.087 5.139
-Bloke mevduat 14.846 13.875
-TL - -
- Yabanci Para 14.846 13.875
ABD Dolart 14.846 13.875
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamu 20.688 20.526

Nakit ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de verilmistir. 31 Mart
2019 tarihi itibartyla Sirket’in banka hesabi iizerinde 14.846 TL tutarinda bloke bulunmaktadir.
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FINANSAL BORCLAR

Finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart2019 31 Arahik 2018

Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.599.600 2.568.250
Toplam 2.599.600 2.568.250
Ortalama Etkin 31 Mart Ortalama Etkin 31 Aralhik
Faiz Oram 2019 Faiz Oram 2018
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
TL %27,50-%28,40 2.599.600 %17-%23 2.568.250
Toplam 2.599.600 2.568.250

2018 yilsonuna ait 2.568.250 TL tutarindaki kredi borcu, 8 Mart 2019 itibariyla 3 aylik 6demeli 2.599.600 TL tutarinda
rotatif kredi saglanarak yeniden yapilandirilmis olup Sirketin rapor tarihi itibartyla vadesi gelmis ancak 6demesi yapilmamis
borcu bulunmamaktadir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart2019 31 Aralik 2018
Ticari Alacaklar 7.797.300 7.571.717

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -

lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.797.300 7.571.717
Stipheli Ticari Alacaklar 430.592 425.128
Siipheli Ticari Alacaklar Kargihigi (-) (430.592) (425.128)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 7.797.300 7.571.717

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar altinda yer alan Pana Yapim alacagina iliskin adat faizi hesaplannmus olup, faiz
geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda siniflandinlmustir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi
igin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar sdyledir: a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarmna iligkin
veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c¢) iginde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan
olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi nedeniyle dava asamasina tasginmasi. Siipheli
ticari alacaklar, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla vadesi ge¢mis ve deger diistikliigline ugramis olup deger
diisiikliigii karsiligt ayrilan alacaklardan olugmaktadir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 Hareket Tablosu 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Doénem bagt 425.128 366.582
Ayrilan kargilik tutar 5.464 75.245
Cari y1l igerisinde tahsil edilen - -
Cari y1l icerisinde vazgecilen - (16.699)
Dinem Sonu 430.592 425.128

b) Ticari Borglar:

Finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart2019 31 Aralik 2018
Ticari Borglar 506.380 739.196
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 506.380 739.196
Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplam 506.380 739.196

Belli hizmetlerin satin alinmasina iliskin ortalama ddeme vade 45 giindiir. (2018: 45 Giin). [liskili taraflara ticari borglar Not
26’da, ticari bor¢larin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 27°de verilmistir.
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DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in diger alacak ve borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Ticari Olmayan Alacaklar 1.454.145 1.674.415
lliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 1.454.145 1.674.415
Verilen Depozito ve Teminatlar 884 1.451
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplam 1.455.029 1.675.866

Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer alan Cemalettin Dogan alacagina iliskin adat faizi hesaplanmis olup,

faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda siniflandirilnustir.

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Tligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 432.558 628.583
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 221.664 612.154
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar Toplami 654.222 1.240.737

Iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglara iligkin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Dipnot

27°de yer verilmistir.

STOKLAR

Finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in stoklarinin detay: asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
ik Madde Malzeme* 74.844 -
Stoklar Briit Toplami 74.844 -
Deger Diistikliigii Karsihigi - -
Stoklar Net Toplami 74.844 -

* Stoklar hesabinda yer alan 74.844 TL tutar dizi prodiiksiyonuna ait ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir..
Yikiimliilikkler icin teminat olarak gdsterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:Yoktur). 31 Mart 2019
tarihinde sona eren donem i¢in stok deger diistikliigli karsiligi ayrilmamistir. Stoklar, net gerceklesebilir deger ya

10.

da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir.

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Finansal durum tablosu tarihi itibarryla Sirket’in pesin ddenmis giderler ve ertelenmis gelirler detay1 asagidaki

gibidir:
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Verilen Siparis Avanslar 556 -
Iliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslari - -
Liskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar 556 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 301 22.828
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 857 22.828
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Mligkili Taraflardan Alnan Avanslar - -
fligkili Olmayan Taraflardan Alinan Avanslar 5.045 1.445
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplanu 5.045 1.445
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KIiRALAMA iSLEMLERI
31 Mart 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur). (Not 2)
MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, maddi duran varlik hareket tablolar asagidaki gibidir;

Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme
31 Aralik 2017 Girisler Artis1/Azalis1 Cikislar 31 Arahk 2018 Girisler Artisi/Azalis1 31 Mart 2019

Binalar 1.652.520 - 78.637 - 1.731.157 - - 1.731.157
Demirbaglar 287.895 5.647 - (61.719) 231.823 - - 231.823
Tagitlar 140.640 8.187 - (71.541) 77.286 - - 77.286

2.081.055 13.834 78.637 (133.260) 2.040.266 - - 2.040.266
Eksi : Birikmis Amortis man
Binalar (190.287) (11.280) (25.753) - (227.320) (2.001) (6.531) (235.852)
Demirbaglar (265.153) (6.282) - 61.719 (209.716) (1.920) - (211.636)
Tasitlar (41.987) (14.040) - 25.010 (31.017) (3.909) - (34.926)

(497.427) (31.602) (25.753) 86.729 (468.053) (7.830) (6.531) (482.414)
Net defter degeri 1.583.628 1.572.213 1.557.852

Sirket kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi i¢in Aralik 2007, 02 Temmuz
2011, 20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2017 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde, SPK’dan yetki almis
Gayrimenkul Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmustir. Degerleme ¢alismasinda “Emsal Karsilagtirma
Yontemi” teknigi kullanimustir.

Deger tarihi itibartyla rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000 TL olarak belirlenmistir.
Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmigtir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden
degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilmektedir.

31 Mart 2019 amortisman giderleri ve itfa paylarin toplamimn tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir. Sirket’in isletme i¢i olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir. Sirket’in binalari {izerinde
toplam 2.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran
varliklar1 yoktur.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki
gibidir;

Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme
31 Aralik 2017 Girisler Artisi/Azalis1 Cikislar 31 Arahk 2018 Girigler Artisi/Azalis) 31 Mart 2019

Haklar 126 - - - 126 - - 126
_Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 88.068 46.589 - - 134.657 - - 134.657
88.194 46.589 - - 134.783 - - 134.783

Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar - (126) - - (126) - - (126)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (82.473) (14.783) - - (97.256) (4.541) - (101.797)
(82.473) (14.909) - - (97.382) (4.541) - (101.923)
Net defter degeri 5.721 31.680 - - 37.401 (4.541) - 32.860

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, teminat, rehin ve ipotekleri agagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

TL Karsihig1 ABD Dolar Avro TL TL Kargihgi ABD Dolan Avro TL

A. Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRi'lerin toplam tutan

- Teminat 19.809 - - 19.809 19.809 - 19.809
- Rehin - - - - - -

- Ipotek 2.000.000 - - 2.000.000 2.000.000 - - 2.000.000

B. Tamkonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart

- Teminat - - 0
- Rehin - - - -
-Ipotek - - 0
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutart

LSirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

1I. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart

III. C. Maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutart - - - - - - -
Toplam 2.019.809 - - 2.019.809 2.019.809 - - 2.019.809

Sirket ortagi olan Art1 Yatirnm Holding A.S."' ne ait 31.12.2018 tarihi itibariyle genel kredi sdzlesmesi
kapsaminda Serve Film ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alinan kefalet tutar1 bulunmaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki
gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personele Borglar 305.029 100.772
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 108.353 112.935
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 413.382 213.707

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliilik i¢in fon ayrilmamustir.
KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Kargiliklar

izin Karsihig 31 Mart2019 31 Arahk 2018
Donembasi 40.665 41.073
Ayrilan karsilik tutar - -
Cari y1l icerisinde vazgecilen (406) (408)
Dénem Sonu 40.259 40.665
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31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (devami)

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar — uzun vadeli:

Kidem tazminati karsihgr:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmim 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis
karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan g¢ikarilmistir. 31 Mart 2019 tarihi
itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.001 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati
yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam ytikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Tlgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %19,71 enflasyon ve %21,10 faiz oran1 varsayimlarina gore yaklasik
% (1,39) olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2018: % 0,96 reel
iskonto oram). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarmin
tahmini oranmt da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.001 TL tavan tutar1 dikkate
alinmustir.(31 Aralik 2018: 5.434 TL)

Kidem tazminati karsiligmin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsiligi 31 Mart2019 31 Aralik 2018
Acilis 89.241 75917
Faiz Maliyeti (212) 4.899
Hizimet Maliyeti (4.896) 30.819
Aktiieryel (Kazang) /Kay1ip 11.473 52.971
Odenen Kidem Tazminati (15.405) (75.365)
Kapams Bakiyesi 80.201 89.241
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in diger varlik ve yilikiimliiliikkler detay1 agagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Is Avanslan 937.200 -
Personel Avanslarn 64.954 32.133
Toplam 1.002.154 32.133
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Vadesi Gegmis, Ertelenmis, Taksite Baglannus Vergi Borglari 963.999 -
Toplam 963.999 -
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 337 310
Toplam 337 310
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6zkaynak yapisi asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklari 23.398 23.398
Geri Alinnug Paylar - -
Pay Thrag Primleri/iskontolari 406.360 406.360
Kar \{eya Zararda Yeniden Smiflandimlmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 1294912 1.269.074
veya Giderler
-Tamimlanms Fayda Planlarinin Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar (8.949) (41.317)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azalislary) 1.257.381 1.263.911
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 46.480 46.480
Kardan Aynlan Kisitlanms Yedekler 689.799 689.799
Geemis Yillar Karlary/(Zararlarr) (8.091.759) (11.213.205)
Net Donem Kary/(Zararr) 685.951 3.121.446
Toplam 6.568.153 5.856.364

Sirket 31 Mart 2019 itibartyla sermayesinin %51,71’ini (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %46,11’ini)
korumaktadir. Sirket 2018 yil1 kar1 {izerinden 48.208 TL tutarinda birinci tertip yedek akce ayirmis olup rapor
tarihi itibartyla 2018 yil1 genel kurulu yapilmadig igin, 31 Mart 2019 tarihli mali tablolarinda ge¢mis y1l karlar
altinda smiflandirilmustir.

a) Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart2019 31 Arahk 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutari
Art1 Yatrim Holding A.S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka A¢ik Kisim (A Kisim) 93,20% 10.773.283 93,20% 10.773.283
Odenmis Sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazl paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Artt Yatinm Holding A.S.’ye satilmustir.
Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya ge¢cmis olup sermayedeki toplam
payt % 10,25 olmustur. 26.09.2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basma 2.10 TL.'den olmak {izere
14.791 adet pay, satin alinmistir. . 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak {izere
Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmustir. Gergeklestirilen iglemin sonucunda Sirket
sermayesindeki Art1 Yatirim Holding A.S. pay1 31.12.2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Arti’nin A grubu
imtiyazl hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak iizere toplam 1.275.000 adet hissesi
mevcuttur.

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayitli sermaye tavani 19.300.000 TL ¢ikarilmis sermayesi ise
11.559.492 TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet
A grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye boliinmiistiir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yasal Yedekler 689.799 689.799
Toplam 689.799 689.799
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OZKAYNAKLAR (devami)

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, safi karin %5°1 oraninda
ayrilir. Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gore belirlenen oran ve miktara
uygun olarak birinci temettii ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. 31 Mart 2019 tarihi itibaryla Sirket’in
birikmis karlar1 icerisinde smiflandirilan 1.964.122 TL olaganiistii yedekleri bulunmaktadir. 18 Temmuz 2013
tarih ve 2013-29 sayil1 Yonetim Kurulu Kararina istinaden; ofis binasinin bagimsiz iki boliimii toplam 970.000
TL bedelle gercek kisilere satilmistir. Sirket KVK md. 5-1/e geregince, satis sonrasi ortaya ¢ikan 666.566 TL lik
karin % 75'1 olan 499.925 TL lik tutar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirerek vergi istisnasindan yararlanma
yolunu se¢mistir.

¢) Geri Ahnmis Paylar

509.281 TL’lik tutar, Sirket’in 23.03.2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ayrilma hakkini
kullanan hissedarlardan alinan 688.306 adet Sirket hisse senedinin bedelidir. 23.03.2015 tarihinde yapilan 2014
yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 22.07.2013 tarih ve 2013/30 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden;
yapilan varlik satis1 islemi (18.09.2013 tarih 2013/33 no’lu Yonetim Kurulu karariyla sirket aktifinde bulunan 2
adet daire satis1 ve 30.09.2013 tarih ve 2013/34 no’lu Yonetim Kurulu karar ile stoklar, demirbaslar, makineler,
cihazlar, tagitlar ve fikri ve smai miilkiyet haklar1 satis1) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23 {incii maddesinin 1
inci fikrasinin (b) bendi uyarinca 6nemli nitelikte islem olarak degerlendirilmistir. S6z konusu kararin yapilan
oylama sonucunda muhalefet serhlerine iliskin ayrilma hakki kullanan hissedarlara toplam 509.281 TL. Sirket
kaynaklarindan 6deme yapilarak toplam 688.306 adet hisse aktife alinmistir. Halka agik sirketler, kar pay:
dagitimlarini SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore
yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’'nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida 6zetlenmistir. Kar dagitimi, genel
kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢cergcevesinde yine genel kurul karari ile dagitilacaktir.
Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da kararlastiracaklardir.
Bu ¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina
iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler igin)
- Kar pay1 avanst dagitilip dagitilmayacagi konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin {ist simiri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarimin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in dngdriilen kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay
veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, galisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan
pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢
olmak iizere, sayilan kisilere ddenecek kar payi tutarina iliskin ana sézlesmede bir belirleme yapilmamissa,
bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnin '4’ii kadar olabilecegini dngdrmektedir.
Pay sahibi digindaki kisilere kar payr dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay
sahiplerine yapilacak taksit ddemeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir. Yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
dolayistyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde
hiikiim olmas1 aranmaktadir. Bagislarin tutar genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist
bir smir getirebilecektir. Paylar1 borsada islem goren sirketler:-Kar dagitimma iliskin yonetim kurulu 6nerisini-
Yahut kar payr avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu kararini-Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi
dagitim tablosu kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul glindeminin ilan edildigi
tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Yurti¢i Satiglar 2.625.270 250.577
Yurtdis1 Satiglar - -
Diger Gelirler - -
Satistan Tadeler (-) (169.000) (4.191)
Satis Iskontolari (-) - (10.647)
Diger Indirimler (-) - (4.864)
Net Satislar 2.456.270 230.875
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) - (233.416)
Verilen Hizmet Maliyeti (-) (1.310.363) -
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (1.310.363) (233.416)
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi
Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Genel Yonetim ve Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2018
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri ( -) (23.534) (261.166)
Genel Yonetim Giderleri ( -) (232.034) (206.602)
Toplam (255.568) (467.768)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2018
Personel Giderleri - (133.970)
Kira Giderleri (22.135) (44.309)
Taseron Giderleri - (22.725)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler - (15.221)
Seyahat Giderleri - (27.272)
Iletisim Giderleri (165) (3.762)
Diger Giderler (1.234) (13.907)
Toplam (23.534) (261.166)
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

Genel Yonetim Giderleri (-) 2019 2018
Personel Giderleri (133.855) (123.660)
Danigmanhk Giderleri (27.956) (27.883)
Haberlesme Giderleri (6.083) (6.201)
Taseron Giderleri (8.673) (8.780)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (13.553) (883)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler (12.371) (2.956)
Seyahat Giderleri (1.016) (216)
Kargilik Giderleri (20.3206) -
Diger Giderler (8.201) (36.023)
Toplam (232.034) (206.602)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2019 2018
Reeskont gelirleri 172.805 -
Faiz gelirleri 244.117 58.562
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri 986 481
Konusu kalmayan karsiliklar 75.330 -
Diger gelirler 2 49.804
Toplam 493.240 108.847
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2019 2018
Reeskont giderleri (510.345)
Karsilik giderleri (80.709) -
Diger Giderler (1.298) (22.754)
Toplam (592.352) (22.754)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Sirket’in yatirim faaliyetlerden gelirleri ve yatirim faaliyetlerinden giderleri bulunmamaktadir.

FINANSAL GELIRLER VE GiDERLER

Sirket’in diger faaliyetlerden finansal giderler detay1 asagidaki gibidir:
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2019 2018

Banka kredi faiz giderleri (160.330) (181.521)

Banka komisyon giderleri (1.163) (783)

Diger Finansal Giderler (23.782) (63.374)

Toplam (185.275) (245.678)

25. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2019 2018

Cari donem kurumlar vergisi gideri - -

Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 79.999 (18.264)

Vergi gelir/(gideri) 79.999 (18.264)

Cari Vergi Yiikiimliiliigii 31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Odenecek kurumlar vergisi - -

Pesin 6denen kurumlar vergisi - 310

(Odenecek) / Pesin Odenen Kurumlar Vergisi - 310

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarmna iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum
kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten
sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018:
%22).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yih
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan iizerinden
hesaplanmas1 gereken gegici vergi orani %22°dir. (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiillmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir
mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once alimmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar tizerinden %19,8 vergi
tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan

vergi orant %22°dir (2018: %22).

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 detay1 asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Aralik

2019 2018

Donembasi ertelenmis vergi varhigy/(yikimliikigii) (160.276) (46.373)
Ozkaynak hesabinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) (7.291) (128.969)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 79.999 15.066
Doénem sonu ertelenmis vergi varhiy/(yiikiimliiliigii) (87.568) (160.276)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi varliklar1 hareketi agagida

verilmistir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ertele nmis Ertele nmis
Gecici Vergi Varhgy/ Gecici Vergi Varhgy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)

Maddi varliklarm amortisman/

diger maddi olmayan varlklarm itfa farklari (55.295) 12.165 (34.565) 7.604
Gayrimenkul degerleme farki 1.088.543 (149.254) 1.088.543 (149.254)
Istirakin elden gikariimasmdan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 (162.117) 2.947.589 (162.117)
Alacak reeskontlari (488.674) 107.508 (169.984) 37.396
Borg reeskontlart 15.688 (3.451) 21.671 (4.768)
Geri alman paylara iliskin diizeltmeler (520.974) 114.614 (520.974) 114.614
Siipheli alacak ve dava karsiliklart 80.709 (17.756) 75.245 (16.554)
Kidem ve izin tazminati kargiliklari (48.742) 10.723 (58.188) 12.801
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliliigii 3.018.844 (87.568) 3.349.337 (160.276)
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2019
Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatirm Holding A.S. - - - 432.558
- - 432.558

1 Ocak - 31 Mart 2019 doneminde iligkili taraflardan alis veya iliskili taraflara satig1 bulunmamaktadir.

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam
786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirnm Holding
A.S.’ye satilmistir. Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya gecmis oldugundan Cemalettin Dogan, Cagla Sirket, Barcem,

Must ve Ofma Ofis’in s6z hakkinin artik kalmamasi sebebiyle iliskili taraflardan ¢ikarilmistir.
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2018

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatinm Holding A.S. - - - 628.583
- - - 628.583
1 Ocak -31 Mart 2018
Mal ve
Mal ve Hizmet Hizmet
Mliskili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler
Cemalettin Dogan - 54.975 - - - -
Cagla Grup Elektrik Ing. San. ve Tic. A.S. - 3.587 - - 2.390 -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. Ing. Ve Tic A.S. - - - - - -
Barcem Gida ve Ins. Hizm. Ltd. Sti. 154.328 - - 153.216 16.972 5.271
Ofima Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. - - - 290 - -
154.328 58.562 - 153.506 19.362 5.271
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket’in iliskili taraflar alacak tutarlari lizerinden faiz tahakkuk ettirmektedir. Sirket’in kilit yonetici personeline
01.01-31.03.2019 doneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan kisa vadeli faydalar toplamu:
46.053 TL’dir (01.01-31.12.2018: 200.102 TL). Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye boliinmesi ile
bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 31 Mart2019 31 Aralik 2018
Toplam Borg 3.760.202 4.548.183
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (20.688) (20.526)
Toplam Net Borg 3.739.514 4.527.657
Toplam Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 0,32 0,39

b) Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Sirket yOnetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak finansal risk tammlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Sirket yonetimi tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal
araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler
olusturulur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar

31 Mart 2019

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

liskili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

7.797.300 - 1.455.029

15.245

Azami riskin teminat vs ile giivence altma alinmis kisnu (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmils bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinng kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

- 7.

797.300 - 1.455.029

430.592 - -

- (430.592) - .

15.245

(*) Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar

31 Aralik 2018

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- 7.571.717 - 1.675.866

14.327

Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismm (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramanmus
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinnmug kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri

-Vadesi Ge¢mis (Briit Defter Degeri)
- Deger Diistikligii (-)

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

- 7.

571.717 - 1.675.866

425.128 - -

- (425.128) - -

14.327

(*) Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

31 Mart 2019
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

S6zlesme uyarinca

nakit
Defter cikislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme Uyarmca Vadeler Degeri (I+I1+11T) kisa (I) ayaras1 (II) arasi (II)
Banka kredileri 2.599.600 2.599.600 - 2.599.600 -
Ticari borglar 510.068 506.380 506.380 - -
Diger Borglar 654.222 654.222 - 654.222
Toplam 3.763.890 3.760.202 506.380 3.253.822 -
31 Arahk 2018
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Sozlesme uyarinca
nakit
Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+II1+111) kisa (I) ay aras1 (II)  aras1 (III)
Banka kredileri 2.568.250 2.568.250 - - -
Ticari borglar 748.867 739.196 739.196 - -
Diger Borglar 1.240.737 1.240.737 1.240.737 -
Toplam 4.557.854 4.548.183 1.979.933 - -

Sirket tiim 6demelerini s6zlesme vadeleri uyarinca yapmaktadir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere,

degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ile parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibarryla dagilimi asagidaki gibidir:

Diviz pozisyonu tablosu
Doviz Pozisyon Tablosu 31 Mart 2019

TL Karsilig1 ABD Dolart Avro Cin Yuan
1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 15.057 2.637 4 220
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3.Diger - - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 15.057 2.637 4 220
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam Varhklar (4+8) 15.057 2.637 4 220
10.Ticari borglar - - - -
11.Finansal yikiimlilikler - - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14.Ticari borglar - - - -
15.Finansal yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -
19.Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden

tiirev araclarin net varhk/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+! - - - -
19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1 doviz cinsinden

tiirev Griinlerin tutart - - - -
19b. Pasif karakterli finansal durumtablosu dis1 d6viz cinsinden

tiireviiriinlerin tutari - - - -

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18 15.057 2.637 4 220
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.057 2.637 4 220

22.Diviz hedge'i kullanilan finansal araclarin toplam gercege

uygun degeri - - - -
23. Déoviz variliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Diviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminn tutar - - - -
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Déviz Pozisyon Tablosu

31 Arahk 2018

TL Kargilig1

ABD Dolart

Avro

Cin Yuan

1. Ticari alacaklar -
2a. Parasal finansal varliklar 14.070
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -
3.Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3) 14.070

S. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -
7.Diger -

8. Duran Varliklar (5+6+7) -

9.Toplam Varliklar (4+8) 14.070

10.Ticari borglar -
11.Finansal yiikiimliilikler -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -

13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) -

14.Ticari borglar -
15.Finansal ytukimliiliikler -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) -

19.Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev araclarin net varhik/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+] -

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev @iriinlerin tutar -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiireviiriinlerin tutar: -

20.Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18 14.070

2.637

220

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 14.070

2.637

220

22.Doviz hedge'i kullanilan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri -
23. Doviz varihiklarin hedge edilen kismimin tutar: -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kismnin tutar -
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yisonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger Ozkaynak
kalemlerindeki artig1 ifade eder.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam doviz yiikiimliiliigiiniin
hedge edilme orani, toplam doviz ylikiimliliigliniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitastyla karsilanma orani olup,
Sirket’in vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme orani yoktur.

31 Mart 2019
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranmin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolar1 net varhk/(yiikiimliligii) 1.484 (1.484)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.484 (1.484)
4 -Avro net varhk/(ytikimliligii) 3 3
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 3)
7- Diger doviz net varhk/(ylikimliligii) 19 (19)
8- Diger dovizi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz1 net etki (7+8) 19 19)
Toplam (3+6) 1.506 (1.506)
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahik 2018
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranmin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolar1 net varhk/(yiikiimliiligii) 1.388 (1.388)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varhk/(ylikimliligii) 3 3
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 3)
7- Diger d6viz net varhlk/(yiikiimliiligii) 17 17)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz1 net etki (7+8) 17 an
Toplam (3+6) 1.407 (1.407)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Sirket’in faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tamimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek finansal durum tablosunun
pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhklar
Finansal varhiklar - -
Finansal ytikiimliilikler 2.599.600 2.568.250
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranl kredisi bulunmamaktadir.

44



27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Krediler ve Gergege uygun deger (;éf'aefr:lc:: lrh;:i
. . . alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir farklar kar/(zarar)'a . g . L s .
gosterilen diger . . gosterilen diger Defter1 degeri Dipnot
nakit benzerleri finansal varliklar yansitilan finansal
finansal varliklar dahil) varliklar finansal
31 Mart 2019 yiikiimliiliikler
Finansal Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 20.688 - 20.688 5
Ticari alacaklar 7.797.300 - 7.797.300 7
Diger alacaklar 1.455.029 - 1.455.029 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.599.600 2.599.600 6
Ticari borglar - 506.380 506.380 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - 654.222 654.222 8
31 Aralik 2018
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20.526 - 20.526 5
Ticari alacaklar 7.571.717 - 7.571.717 7
Diger alacaklar 1.675.866 - 1.675.866 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.568.250 2.568.250 6
Ticari borglar - 739.196 739.196 7
Diger finansal yiikiimliiliikler - 1.240.737 1.240.737 8
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31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamistir. Vadesi ge¢memis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diisiikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olusturan firmalardan alinmug herhangi bir teminat veya
gayri kabili riicu kredi taahhiitleri bulunmamaktadir. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alimmalarindan sonraki donemlerde “Ger¢ege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gergcege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergcege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlari gdstermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter degerlerinin gergege uygun degere
yakin oldugu kabul edilir.

Doéviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru {izerinden degerlenir; bundan dolay1 ger¢cege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklagir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklar1 aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gergege uygun degerleri
giivenilir olarak Ol¢iilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglari elden ¢ikarmak niyetinde degildir.

a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagli araglar ( vadeli islem soézlesmeleri, option, forward ve
swap islemleri ) ile riskten korunan kalemlerin ( finansal tablolarda yer alan dovize doviz kuru, faiz ve fiyat
riskine maruz borg ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan aym etkilere maruz kesin taahhiitlerin ) gergege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumasi

-Net yatirim korumasi ( Yurt disindaki istiraklerde bulunan )

b) Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degere iliskin siniflandirmalar1 asagidaki gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Gergege Uygun Deger (devami)

b) Gergege uygun deger tahmini (devami)

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket’in, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki gergege uygun degeri ile Olgiilmiis varlik ve

yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatirimlar - - - -

Toplam Varhklar - - - -

Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Toplam
Yiikiimliiliikler - - - -

31 Arahk 2018

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatirimlar - - - -
Toplam Varhklar - - 591.952 591.952

Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Toplam
Yiikiimliiliikler - - - -

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
- 17 Nisan 2019 tarihi itibariyla dizi film prodiiksiyon hizmet islerinin Serve tarafindan yiiriitilmesi amaciyla
Serve ile Turkuvaz Aktif Televizyon Prodiiksiyon A.S. arasinda prodiiksiyon hizmet sdzlesmesi imzalanmugtir.

- Sirket’in 11.559.492,45 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %73,0180
oraninda 8.440.507,55 TL artirilarak 11.559.492,45 TL'den 20.000.000.-TL'ye yiikseltilmesi islemi kapsaminda
hazirlanan izahnamenin onaylanmasi i¢in 05.04.2019 tarihinde Kurul'a yapilan kayda alma basvurusu
incelenecek olup, izahname Kurul tarafindan heniiz onaylanmamustir.

DiGER BIiLGILER

Bulunmamaktadir.
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