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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

( Tiim Tutarlar, TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslan 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 4.405.997 6.886.503
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 47 51.196 129.817
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not 6,7 151.817 124.200
fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not 7 731.443 2.867.716
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar Not 6,9 2.244.335 2.012.363
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not 9 36.155 15.206
Stoklar Not 10 483.796 1.397.390
Pesin Odenmis Giderler Not 12 504.380 39.082
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar Not 40 0 33.329
Diger Donen Varliklar Not 29 202.875 267.400
Duran Varliklar 2.328.651 2.800.725
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not 9 13.942 16.892
Finansal Yatrmmlar Not 4 591.952 591.952
Maddi Duran Varliklar Not 14 1.667.854 1.820.005
Maddi Olmayan Duran Varlklar Not 17 6.205 7.657
Pesin Odenmis Giderler Not 12 48.698 -
Ertelenmis Vergi Varhgi Not 40 - 364.219
TOPLAM VARLIKLAR 6.734.648 9.687.228

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

( Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir. )

Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslan 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.024.971 4.691.750
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar Not 47 3.268.499 1.981.799
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar Not 6,7 - 4.318
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar Not 7 555.022 2.521.181
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar Not 27 75.131 74.660
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar Not 9 52.556 72.796
Ertelenmis Gelirler Not 12 19.697 2.153
Kisa Vadeli Karsiliklar
Cabsanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar Not 25 43.616 24.081
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Not 25 10.450 10.762
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 95.687 38.003
Uzun Vadeli Karsiliklar Not 25 78.670 38.003
Ertelenmis Vergi Y ikiimliligi Not 40 17.017 -
Ozkaynaklar 2.613.990 4.957.475
Ozkaynaklar 2.613.990 4.957.475
Odenmis Sermaye Not 30/a 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklari Not 30/b 23.398 23.398
Geri Alnmig Paylar Not 30/c (509.281) (509.281)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar: Not 30/da 1.163.934 1.191.717
Cabsanlara Saglanan Faydalara liskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 30/db (4.505) (3.419)
Diger Kazang / Kayplar Not 30/dc 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler Not 30/e 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararlar Not 30/f (8.040.711) (6.783.629)
Net Donem KarvZarari (2.314.616) (1.257.082)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.734.648 9.687.228

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Cari Donem Onceki Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Referanslan 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat Not 31 8.696.032 1.321.654 15.799.973 4.968.898

Satiglarm Maliyeti (-) Not 31 (7.784.050) (1.197.604) (14.617.232) (4.472.313)
BRUT KAR / ZARAR 911.982 124.050 1.182.741 496.585

Genel Yonetim Giderleri (-) Not 33 (461.783) (157.229) (418.907) (136.157)

Pazarlama Giderleri (-) Not 33 (2.390.517) (725.635) (2.213.884) (842.823)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not 34 427.280 114.099 666.439 221.002

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not 34 (225.603) (40.265) (54.497) 4.675
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (1.738.641) (684.980) (838.108) (256.718)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Not 35 11.473 11.473 7.200 -
FINANSMAN GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (1.727.168) (673.507) (830.908) (256.718)

Finansman Giderleri (-) Not 37 (204.478) (78.496) (3.899) (1.338)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI UNCESI KAKI /

ZARARI (1.931.646) (752.003) (834.807)  (258.056)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (382.970) (109) 7.043 (2.773)

Donem Vergi Gideri/Geliri Not 40 - - -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri Not 40 (382.970) (109) 7.043 (2.773)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI (2.314.616) (752.112) (827.764) (260.829)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI SONRASI DONEM KARI / ZARAR (2.314.616) (827.764)

DONEM KARI/ZARARI (2.314.616) (752.112) (827.764) (260.829)
Pay Bagina Kazang Not 41 (0,200) (0,065) (0,072) (0,023)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagmna Kazang (0,200) (0,065) (0,072) (0,023)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinnlmayacaklar (28.869) (9.261) (19.238) (7.895)
Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artislar1 / (Azaligi) Not 30/da - -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart Amortismani Not 30/da (27.783) (9.261) (19.494) (7.906)
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 30/db (1.086) - 256 11
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirlacaklar

DiIGER KAPSAMLI GELIR (28.869) (9.261) (19.238) (7.895)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR (2.343.485) (761.373) (847.002) (268.724)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi (2.343.485) (761.373) (847.002) (268.724)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem
1 Ocak -

Onceki Dénem
1 Ocak -

Notlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A. ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) (2.314.616) (827.764)
Dénem Net Kari/Zarart Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 527.873 37.105
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler Not 14,17 86.372 62.389
Deger Diisiikligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler Not 7 - -
Karsitklar {le Tlgili Diizeltmeler

Dava ve/veya Ceza Kargiliklar1 (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler Not 25 (312) (18.302)

Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler Not 25 58.843 -
Vergi Gideri/Geliri Tl Tlgili Diizeltmeler Not 40 382.970 (7.043)
Duran Varlklarm Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kayp/Kazanglar Tle Tlgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati {le Ilgili Diger Diizeltmeler - 61
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 383.436 (1.603.577)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler

{liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (27.617) -

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Arti) 2.136.273 (2.473.013)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler

[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) (231.972) -

Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 15.330 (15.206)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 913.594 (1.408.117)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (513.996) -
Ticari Borglardaki Artig (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler

Tligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) (4.318) -

Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) (1.966.159) 2.405.382
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglardaki Artis (Azals) 471 -
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler

Tligkili Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (20.240)

[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) - 60.838
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azals) 17.544 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azabs) ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 64.526 (173.461)

Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azahs) - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar - (32.209)

Vergi [adeleri (Odemeleri) - (32.209)
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (1.403.307) (2.426.445)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Bagh Ortakliklarm Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satislara {liskin Nakit Girisleri - 111.149
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarm Satiyindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 41.527 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarm Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart Not 14,17 (3.541) (264.764)
Yatirnm Faaliyetlerinden Nakit Akislar 37.986 (153.615)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Isletmenin Kendi Paylarmi ve Diger Ozkaynaga Dayah Araglarm Almasiyla {lgili Nakit Cikislart - -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.286.700 1.986.880
Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislan 1.286.700 1.986.880
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKIi ARTIS/ AZALIS (78.621) (593.180)
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERiI DEGERLER Not 47/b 129.817 4.121.219
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI Not 47/b 51.196 3.528.039




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler

Calisanlara Saglanan

Birikmis Karlar

) Sermaye Ye nidf,n Degerleme Faydalara iliskin Kardan Aynlan
Dipnot Odenmis Diizeltme Geri Alnnms ve Olgiim Kazang/ Aktiieryal Diger Kazang / Kisitlanmis| Geg¢mis Yillar Net Déonem Kan| )

Referanslan Sermaye Farklan Paylar| Kayiplar (Kayip)/Kazang Kayiplar| Yedekler| Kar/ Zararlan Zaran| Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
31 Aralik 2015 itibariyle Bakiyeler 11.559.492 23.398 (509.281) 755.311 (908) 46.480 689.799 (6.534.563) (249.066) 5.780.662
Tranferler - - - - - - - (249.066) 249.066 -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (19.494) 256 - - - (827.764) (847.002)
30 Eyliil 2016 itibariyle Bakiyeler 30 11.559.492 23.398 (509.281) 735.817 (652) 46.480 689.799 (6.783.629) (827.764) 4.933.660
CARi DONEM
31 Aralik 2016 itibariyle Bakiyeler 11.559.492 23.398 (509.281) 1.191.717 (3.419) 46.480 689.799 (6.783.629) (1.257.082) 4.957.475
Tranferler - - - - - - - (1.257.082) 1.257.082 -
Toplam Kapsaml Gelir - - - (27.783) (1.086) - - - (2.314.616)  (2.343.485)
30 Eyliil 2017 itibariyle Bakiyeler 30 11.559.492 23.398 (509.281) 1.163.934 (4.505) 46.480 689.799 (8.040.711) (2.314.616) 2.613.990

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1.  Genel bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi. ( “Serve” veya “Sirket” ) her tiirli biiro ve kirtasiye
malzemeleri ticareti amaci ile kurulmakla birlikte hali hazirda kirtasiyecilik faaliyetlerine son vermis olup,
Panek Ziraat Aletleri Dayanikli Tiiketim Malzemeleri Otomotiv Yakit Petrol Uriinleri Tarim Ticaret A.S. ile
Torku markali tiriinlerin Kayseri bolgesinde satis ve dagitimin1 yapmaktadir, ayrica dénem igerisinde Karizma
Besler Gida San. ve Tic. A.S. ve Yoérsan Gida Mamulleri San. ve Tic. A.S. ile, Istanbul’un baz1 bélgelerinde
bayilik s6zlesmesi imzalanmistir.

Sirket’in genel merkezi Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:16 / A Yenimahalle Besiktas /
Istanbul adresinde olup, Kayseri’de subesi ve Kagithane / Istanbul adresinde deposu bulunmamaktadir.

Sirket’in sube adresi Kayabas1 Mahallesi Keresteciler Sitesi 6388 Sokak No:5 Kocasinan/Kayseri’ dir.
Sirket’in diger iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64

Faks: +90 (212) 258 65 59

Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla % 93,20’si Borsa
Istanbul'da (“BIST”) islem gormektedir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ortalama ¢alisan sayis1 40 kisidir. (31 Aralik 2016: 57)
1.2. Sermaye yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayithi sermaye tavani 19.300.000.- TL c¢ikarilmig sermayesi ise
11.559.492.-TL dir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ortagin Adi/ Unvani % Tutar % Tutar
Cemalettin Dogan (¥) 46,25% 5.346.444 46,25% 5.346.444
Halka Ac¢ik Kisim 47,80% 5.524.742 47,80% 5.524.742
Geri Alinan Pay 5,95% 688.306 5,95% 688.306
Odenmis sermaye 100,00% 11.559.492 100,009% 11.559.492

(*) Cemalettin Dogan'a ait paylarin 786.209.-TL'si A grubu imtiyazl, 4.406.591.- TL'si B grubu halka a¢ik
paylardan olusmaktadir.
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NOT 1 — SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.3 Istirak ve bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakhklar

Sirket’in istirakleri bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlar: faaliyet konular1 ve
is merkezlerinin bulundugu tlkeler asagidaki gibidir:

Pay
Unvam Oram Faaliyet Konusu Is Merkezi
%
Ofma Ofis Malz Sanayi ve Tic.A.S. % 4.73 Biiro-Kirtasiye Malz. Istanbul-Tiirkiye

Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Deniz Yatirim tarafindan
belirlenen degeri tizerinden hesaplanan 1.139.662 TL’lik deger diisiikliigii kayitlara yansitilmigtir. (Not 4)

1.4.  Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar 27 Ekim 2017 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmistir. Béyle bir niyet olmamakla
birlikte Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurumlar finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalar:

Sirket, muhasebe kayitlarmi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) sundugu finansal tablolarmi ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen
formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Seri II,
14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Seri: II, No: 14.2 sayili
Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Anilan tebligin 5.2 Maddesine gére Kurul, finansal
Raporlama ilke, usul ve esaslarmin agik ve anlasilabilir hale gelmesini veya uygulama birligini saglanmak
amaciyla, gerekli gordiigli durumlarda Kanunun 14. Maddesi kapsaminda kararlar alma yetkisine sahiptir.
Isletmeler de bu kararlara uymakla yiikiimliidiirler.

Sermaye Piyasas1 Kurulu 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 Kurul Karar ile Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi araglar bir borsada islem géren anonim
ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansman fonlar1 hari¢ sermaye piyasasi kurumlari
icin hazirladig1 finansal tablo ve dipnot formlarini 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden
itibaren gecerli olmak tizere yiiriirliige koymustur.

Mlisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: 11, 14.2 no.lu Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis ve SPK
tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kiliman formatlara uygun olarak
sunulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2.  TMS/TFRS ’ye uygunluk beyam

Misikteki finansal tablolar, SPK mn Seri: II; 14.2 no.lu Tebligi’nin 5.1 maddesine uygun olarak Kamu Gézetimi
Mubhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)’lere uygun olarak hazirlanmis ve sunulmustur.

2.3.  Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

24. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Hatalar, finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa, yapilacak bir diizeltme kaydi ile cari dénemde
diizeltilir. Hata daha sonradan tespit edilmis ise, finansal tablolarin gegmise doniik olarak yeniden
diizenlenmesi gerekir.

Cari donemde isletmenin uygulamis oldugu tahminlerde bir degisiklik olmamustir.
2.5. Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmis olup tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir. Finansal tablolarda
bulunan ddviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan aciklanan
kurlar iizerinden sunum birimi olan TL’ye cevrilmislerdir. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar
asagidaki gibidir.

Doviz cinsi 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolar1 3,5521 3,5192
AVRO 4,1895 3,7099
CNY 0,53087 0,50375
2.6. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmakta ve 6nemli
farkliliklar agiklanmaktadir. Bu ¢ercevede Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihli finansal tablolar ve ilgili dipnotlar,
onceki donem finansal tablolar ve dipnotlarla karsilagtirmali olarak hazirlanmis ve sunulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.7

a)

b)

c)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2017 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniliz yirtrliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar*

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

@ 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi
ve Olclimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
ylikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger disiikliigii gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yiikiimliilikkler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine getirilen sinirl degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satig sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliikklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitiimasi
Sirket performans yilikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayni zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimliilikklerinin tespit edilmesi, asil vekil
degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis sdzlesmeler ile tamamlanmis sézlesmeler i¢in
gegis silirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
a) Hasilat
Mal satislar

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasimin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi
suretiyle bulunmustur.

* Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

* Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

« Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmast,

* islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢tilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasimnin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile Ol¢iiliir ve tahmini miisteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu
ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan tahmini satig1 tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig masraflari
diisiildiikten sonraki degerdir. Stoklarin net gergeklesebilir deger maliyetinin altina diistiglinde, stoklar net
gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar: ile
stnirlidir. (Not 10)

10
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8.  Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)
c)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden
sonra kalan net degerleri lizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali dmrii
iizerinden, kist esas1 uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali omiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varhk Cinsi Faydah Omiir (Yil) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Demirbaslar 5 % 20
Tesis, Makine ve Cihazlar 15 %6,67
Tagit Araglari 5-10 %10 - % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. (Not 14)

d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarim ve
gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6miirleri tizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle
amortisman ayrilmamaktadir. Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not 17)

e) Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tiirev finansal
varliklar ve iligkili taraflardan alacaklardan olugmaktadir. Finansal borglar ise ticari borglar, iliskili taraflara
borglar, tiirev finansal borglar ve diger borglardan olusmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer almaktadir. Eger bir finansal ara¢ Sirket’in bir parcasi {lizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir
varlik ¢ikist veya bagka bir finansal ara¢ ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag¢ finansal yiikiimliiliik
olarak siniflandirilir. Finansal ara¢ ancak asagidaki kosullari igeriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Bagka bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren bir sdzlesmeye dayali yiikiimliiliik
tasimiyorsa veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
karsilikl1 olarak degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayal yiikiimliiliik tagimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirket’in sermaye araclar1 ile gergeklesmesi veya gergeklesecek olmasi durumunda, Sirket’e
cesitli sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tanimina girmeyen ya da Sirket’in sabit miktardaki
nakit degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini i¢eren tiirev finansal ara¢ olmasi durumunda.

i) Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (vadesiz ¢ekler, vadesi 3
aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
gibi) fonlar1 ve yatirimlari ifade etmektedir. (Not 47/b)

11



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8.  Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (Devami)

e) Finansal araglar (Devami)

1) Finansal varliklar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
allm satim amacghi olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine
varildigr zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar /
zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatinmlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigl tutari
distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak siniflandirilmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlg¢iilebiliyor
olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri gilivenilir bir sekilde
Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir.
fgili varligin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak
araglarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diistikliigii, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger diisiikliighi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1
gelir tablosunda iptal edilebilir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
e) Finansal araglar (Devami)

1) Finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket, ilgili 6demeleri almaya hak kazandig
zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden gercege uygun degerinin raporlama tarihinde gecerli olan
cevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan
gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise diger kapsamli gelir i¢inde
mubhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gercevesindeki ticari mal veya hizmet satislar1 karsiliginda miisterilerden
olan alacaklar1 ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orami olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok bilyiikk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk
etkisinin biiyiik olmas1 durumunda, etkin faiz orani ile 1skonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi
siipheli alacak karsiliklar diistilmek suretiyle gosterilmektedir.

Net gergeklesebilir degerin tespitinde, etkin faiz orani olarak yurti¢i pesin satislarda “TRLIBOR”, yurtdisi
satislarda ise “LIBOR” oranlar1 esas alinmustir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran1 {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir. Siipheli alacaklara iligskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara
karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar goz
onlinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarna karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak
tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak
karsiligindan disiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil
edilemeyecekleri anlagildigi yilda zarar kaydedilmektedir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
e) Finansal araglar (Devami)

11) Finansal yiukiimlalikler

Faiz igeren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gergege uygun degerinden dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz oniinde bulundurulduktan sonra
muhasebelestirilir. [lk muhasebelestirmenin ardindan, s6z konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyetinden Olciiliir; itfa islemi sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve zararlar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alimasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar veya zarar
tablosu ile iliskilendirilir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini i¢eren
maliyet bedeli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram1 ydntemiyle indirgenmis net
degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ amindaki maliyetler ve geri 6deme
sirasindaki indirimler ve primler goz 6niinde bulundurulur.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin rayic
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

f) fligkili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

g) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve
yiikiimliilikkler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimlilikler “sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar” olarak notlarda agiklanmaktadir. (Not 25)
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30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (Devami)
h) Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade
eder. (Not 25/c)

i) Kiralamalar

Finansal kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
doneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari
kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira
O0demeleri ylikiimliilik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamalar: Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri
operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren
(kiralayan) hem de kirac1 sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar
nedeniyle 0denen kira tutarlari, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara
alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara
alinmaktadir.

J) Dévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doéviz kurlar iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart
iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmigtir.

k) Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Vergi Yiikiimliiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari yil vergisi: Cari y1l vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliliigli bilanco tarihi itibariyla yasallasmus ya da Onemli Olciide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikimlilikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

15



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

k) Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi: Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen
kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir)
ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. (Not 40)

) Pay basina kar / (zarar)

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢cinde mevcut hisselerin agirliklt
ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

0) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

n) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 4 — DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Tamam “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Hisse Oram Tutar Hisse Oram Tutar
Istirakler, net 591.952 591.952
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve % 4,73 1.731.614 % 4,73 1.731.614
Deger Diigiikliigi (-) (*) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 591.952 591.952

(*) Deniz Yatirim tarafindan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yapilan degerlemede Sirket’in istiraki Ofma Ofis
Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S.’nin maliyet degeri iizerinden 1.139.662.-TL’lik deger disiikligii
kayitlara yansitilmistir. Rapor tarihi itibariyla istirakin deger diisiikliigii testinde kullanilacak giincel deger
tespit raporu bulunmadigindan 6nceki donem deger diisiikliigii cari donemde devam ettirilmistir.(31 Aralik

2016: 1.139.662.- TL)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tiirkiye’de siirdiirdiigiinden boliimlere gore

raporlama yapilmamustir. (31 Aralik 2016: Yoktur)
NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Mliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir;

Alacaklar Borg¢lar
. Ticari Diger Ticari Diger
30 Eylil 2017 Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Gergek Kisi Ortak (*) - 2.244.335 -
Cagla Grup Elektrik Insaat Sanayi ve Tic. A.S (**) 151.817 - -
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S. - - -
Toplam 151.817 2.244.335 -
Alacaklar Borclar
Ticari Diger Ticari Diger
31 Arahk 2016 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Gergek Kisi Ortak (*) 2.012.363
Cagla Grup Elektrik Insaat Sanayi ve Tic. A.S (**) 124.200 - -
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S. - - 1.165
Barcem Gida ve Insaat Hiz. LTD. - - 3.153
Toplam 124.200 2.012.363 4.318

(*) Sirket s6z konusu ticari olmayan alacak i¢in faiz tahakkuk ettirmektedir.
(**) Sirketin hakim ortag1 Cemalettin Dogan’in ortagi oldugu sirketlerdir.
b) Mliskili taraflarla yapilan alislar / satislar

bi) Mliskili taraflarla yapilan satis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;
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01 Ocak - 30 Evliil 2017

Duran Faiz
Iliskili taraflara satislar Mal Varhk vb. Toplam

Gergek Kisi Ortak - 160.347  160.347
Cagla Grup Elektrik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S - 18.193 18.193

Toplam - 178.540  178.540

01 Ocak - 31 Aralik 2016

Duran Faiz
Iliskili taraflara satiglar Mal Varhk vb. Toplam
Gergek Kisi Ortak - - 46.716 46.716
Cagla Grup Elektrik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S 2.553.718 - - 2.553.718
CM Bilgi lletisim Sistemler San. Tic. LTD. 201.477 - - 201477
Toplam 2.755.195 - 46.716 2.801.911

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
bii)  Tliskili taraflardan yapilan alis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;

01 Ocak — 30 Evliil 2017

Duran
Iliskili taraflardan alislar Mal Varhk Faizvb. Toplam
Ofma Ofis Malz. Ticaret ve San. A.S. 480 - - 480
Toplam 480 - - 480
01 Ocak - 31 Aralk 2016

Duran
Mliskili taraflardan alislar Mal Varhk Faizvb. Toplam
Cagla Traktor A.S. - 69.435 - 69.435
Ofma Ofis Malz. Ticaret ve San. A.S. 44.905 - - 44905
Barcem Gida ve Insaat Hiz. LTD. 50.196 - - 50.196
CM Bilgi Iletisim Sist. San. Tic. LTD. 201.477 - - 201.477
Toplam 296.578 69.435 - 366.013

C) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami 159.838-
TL’dir. (31 Aralik 2016 —203.335-TL)
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NOT 7 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar ( Not 6) 151.817 124.200
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 731.443 2.867.716
Alicilar 621.982 1.597.275
Alacak Senetleri 41.829 613.776
Kredi Kart1 Alacaklar1 67.632 656.665
Siipheli Ticari Alacaklar 224.947 219.360
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (224.947) (219.360)
Ticari Alacaklar ( Net) 883.260 2.991.916
NOT 7 — TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Donem bag1 bakiyesi 219.360 184.392
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar (+) 5.587 34.968
Doénem sonu bakiyesi 224.947 219.360
b) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Iliskili Taraflara Ticari Borg¢lar ( Not - 6) - 4.318
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 555.022 2.521.181
Saticilar 520.150 2.495.398
Borg Senetleri - -
Diger Ticari Borglar 34.872 25.783
Toplam 555.022 2.525.499

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Kisa Vadeli Alacaklarin Detay1 Asagidaki Gibidir ;

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not - 6) 2.244.335 2.012.363
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 36.155 15.206
Diger siipheli alacaklar 146.528 146.528
Diger siipheli alacaklar karsilig (-) (146.528) (146.528)
Vergi Dairesinden Alacaklar 33.598 15.206
Taseronlardan Alacaklar 2.557 -
Toplam 2.280.490 2.027.569

19



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

(Devami)

Diger Siipheli alacaklar karsihig1 hareket tablosu 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Donem bas1 bakiyesi 146.528 78.995
Donem i¢inde ayrilan kargiliklar (+) - 67.533
Doénem sonu bakiyesi 146.528 146.528
b) Uzun vadeli diger alacaklarda yer alan 13.942 TL’lik tutarin tamami verilen depozito ve

teminatlardan olugmaktadir. (31 Aralik 2016: 16.892 TL)
C) Diger Borg¢larin Detay1 Asagidaki Gibidir ;

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 21.060 26.329
Odenecek SGK Primleri 31.496 46.467
Toplam 52.556 72.796

NOT 10 — STOKLAR
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Ticari Mallar 483.796 1.397.390

Toplam 483.796 1.397.390

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla stoklar {izerindeki sigorta tutar1 865.000 TL’dir. (31 Aralik 2016: 2.200.000
TL’dir.)

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

a) Pesin 6denen giderler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Gelecek Aylara Ait Giderler 109.001 33.707
Is Avanslari - 2.150
Verilen Siparig Avanslari 395.319 1.077
Personel Avanslari 60 2.148
Toplam 504.380 39.082

b) 30.09.2017 itibariyla uzun vadeli pesin 6denen giderler 48.698 TL olup tamami Gelecek Yillara ait
giderlerdir. (31.12.2016: Yoktur.)

C) Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Alman Siparis Avanslari 19.697 2.153
Toplam 19.697 2.153
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2016 — Yoktur.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in isletme i¢i olusturulan maddi duran varlig1 bulunmamaktadir.

a) 01 Ocak — 30 Eyliil 2017 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Rayi¢

Maliyet 1 Ocak 2017 Ahs Satis Deger Farki 30 Eyliil 2017
Binalar 1.652.520 - - - 1.652.520
Demirbaglar 340.379 1.441 - - 341.820
Tasitlar 204.528 - 63.888 - 140.640
Ozel Maliyetler 52.018 2.100 - - 54.118
Toplam 2.249.445 3.541 63.888 - 2.189.098
Birikmis Donem YDA

Amortisman 1 Ocak 2017 Amortismam Satiy Amortismani 30 Eyliil 2017
Binalar (142.519) (6.090) - (29.245) (177.854)
Demirbaglar (251.167) (41.098) - - (292.265)
Tagitlar (27.702) (29.614) 22.361 - (34.955)
Ozel Maliyetler (8.052) (8.118) - - (16.170)
Toplam (429.440) (84.920) 22.361 (29.245) (521.244)
Net 1 Ocak 2017 30 Eyliil 2017
Binalar 1.510.001 (*) 1.474.666
Demirbaslar 89.212 49,555
Tagitlar 176.826 105.685
Ozel Maliyetler 43.966 37.948
Toplam 1.820.005 1.667.854

(*) Binalar net defter degerinin 1.191.717.- TL'lik kismu yeniden degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir.
(Bkz. Not 30/da)

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla sabit kiymetler {izerindeki sigorta tutar1 1.382.000- TL dir.
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Rayi¢

Maliyet 1 Ocak 2016 Ahs  Satig Deger Farki 31 Arahik 2016
Binalar 1.168.749 - - 483.771 1.652.520
Demirbaglar 204.634 135.745 - - 340.379
Tasitlar 63.888 140.640 - - 204.528
Ozel Maliyetler - 52.018 - - 52.018
Toplam 1.437.271 328.403 - 483.771 2.249.445
Birikmis Doénem Diger giris /

Amortisman 1 Ocak 2016 Amortismam  Satis cikis 31 Aralik 2016
Binalar (110.004) (8.119) - (24.396) (142.519)
Demirbaglar (204.553) (46.614) - - (251.167)
Tasitlar (1.064) (26.638) - - (27.702)
Ozel Maliyetler - (8.052) - - (8.052)
Toplam (315.621) (89.423) - (24.396) (429.440)
Net 1 Ocak 2016 31 Aralik 2016
Binalar 1.058.745 (*)1.510.001
Demirbaslar 81 89.212
Tagitlar 62.824 176.826
Ozel Maliyetler - 43.966
Toplam 1.121.650 1.820.005

(*) Binalar net defter degerinin 1.254.439- TL'lik kism1 yeniden degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir.

(Bkz. Not 30/da)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sabit kiymetler tizerindeki sigorta tutar1 1.857.000- TL dir.

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) 01 Ocak — 30 Eyliil 2017 donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2017 Alis Satis 30 Eyliil 2017
Haklar 126 - - 126
Diger maddi olm. duran varliklar 88.068 - - 88.068
Toplam 88.194 - - 88.194
Donem
Amortisman 1 Ocak 2017 Amortismam Satis 30 Eyliil 2017
Haklar - - - -
Diger maddi olm. duran varliklar (80.537) (1.452) - (81.989)
Toplam (80.537) (1.452) - (81.989)
Net 1 Ocak 2017 30 Eyliil 2017
Haklar 126 126
Diger maddi olm. duran varliklar 7.531 6.079
Toplam 7.657 6.205

Sirket’in isletme i¢i olusturulan maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2016 Alis Satis 31 Arahk 2016
Haklar 126 - - 126
Diger maddi olm. duran varliklar 79.489 8.579 - 88.068
Toplam 79.615 8.759 - 88.194
Donem
Amortisman 1 Ocak 2016 Amortismani Satis 31 Arahk 2016
Haklar - - - -
Diger maddi olm. duran varliklar (79.030) (1.507) - (80.537)
Toplam (79.030) (1.507) - (80.537)
Net 1 Ocak 2016 31 Aralik 2016
Haklar 126 126
Diger maddi olm. duran varliklar 459 7.531
Toplam 585 7.657

Sirket’in isletme i¢i olusturulan maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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NOT 18 —- SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

a) Finansal kiralama iglemleri

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

b) Operasyonel kiralama islemleri

ba) Sirketin kirac1 olarak yaptig1 operasyonel kiralamalara iliskin giderleri asagidaki gibidir

01 Ocak — 01 Ocak —

30 Eyliil 2017 30 Haziran 2016

Tasit Kira Giderleri 160.191 80.913
Bina Kira Giderleri 395.792 182.909
Toplam 555.983 263.822

Sirketin ara¢ kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlar1 nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira
O0deme taahhiitleri;

01 Ocak — 01 Ocak —

30 Eyliil 2017 30 Haziran 2016

1 y1l iginde 105.283 236.741
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az 14.152 180.331
Toplam 119.435 417.072

Sirketin bina kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira
O0deme taahhiitlert;

01 Ocak — 01 Ocak —

30 Eyliil 2017 30 Haziran 2016

1 yil i¢inde 262.336 508.740
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az 996.929 1.170.119
Toplam 1.259.265 1.678.859

bb) Sirketin kiralayan olarak yaptig1 kiralamalar:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 21 - IMTIiYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla varliklarina iliskin hesapladig: deger
diisiikliiklerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Ticari alacaklar karsiligi (Not 7) (224.947) (219.360)
Diger alacaklar karsiligi (Not 9) (146.528) (146.528)
Istirakler deger diisiikliik karsilig1 (Not 4) (1.139.662) (1.139.662)

Toplam (1.511.137) (1.505.550)

NOT 23 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

30 Eyliil 2017 itibariyla katlanilan toplam bor¢lanma maliyeti 204.478 TL olup tamami Finansman Gideri
olarak muhasebelestirilmistir. ( 30 Eyliil 2016: 78.496 TL ) ( Bkz. Not 37)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli borg karsiliklarinin ayrintisi asagidaki gibidir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kullanilmayan izin iicretleri karsilig1 43.616 24.081
Toplam 43.616 24.081
Diger kisa vadeli karsihiklar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Dava karsiligt 8.659 10.762
Gider Karsiligi 1.791 -
Toplam 10.450 10.762
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

b) Uzun vadeli borg karsiliklarinin ayrintisi asagidaki gibidir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminati karsiligi 78.669 38.003

Toplam 78.669 38.003
Kidem tazminati karsihid: hareketleri 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla 38.003 27.432
Faiz maliyeti 1.447 1.121
Cari hizmet maliyeti 110.323 25.233
Odenen Tazminatlar (72.462) (18.922)
Aktiieryal kayip / (kazang) 1.358 3.139
Kapams bakiyesi 78.669 38.003

Kidem tazminati karsiliklari:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikiimliliigi bulunmaktadir.

01 Temmuz 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.732,48.-TL (01 Ocak 2017:
4.426,16.-TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig1,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam ylikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 7,50
enflasyon (31 Aralik 2016: % 6,90) ve % 11.12 iskonto oran1 (31 Aralik 2016: % 10.63) varsayimlarina gore
yaklasik % 3,37 (31 Aralik 2016: % 3,49) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir. Bu hesaplamada ortaya ¢ikan yilikiimliiliik izerinden istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.,
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NOT 25 - KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR ( Devami )
C) Alnan ve Verilen Teminatlar

ca) Sirketce alinan ipotek, teminat ve kefalet bulunmamaktadir

cb) Sirketge verilen ipotek, teminat ve kefalelerin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Teminat mektuplar 19.809 19.809
Verilen Ipotekler (*) 2.000.000 2.000.000
Toplam 2.019.809 2.019.809

(*) Ipoteklerin tamami bankadan alinan teminatlar karsilig1 verilmis olan tutarlardir.

cc) 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirketin teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir.

Verilenler TRi’ler 30 Eyliil 2017

31 Aralik 2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutar 2.019.809

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutart -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1 -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

2.019.809

Toplam 2.019.809

2.019.809

Sirketin vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarmna oran1 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle %

“dir. (31 Aralik 2016: % 0)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR

( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Calisanlarin Ucret Tahakkuklar 75.131 74.660
Toplam 75.131 74.660
NOT 28- NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Ucret Giderleri (1.390.106) (381.243) (1.460.974) (477.874)
Genel Yonetime Giderleri (294.305) (107.631) (261.082) (87.310)
Pazarlama Satis ve Dag.Gid. (1.095.801) (273.612) (1.199.892) (390.564)
Amortisman Giderleri (84.341) (26.079) (62.389) (23.251)
Genel Yonetime Giderleri (6.747) (2.086) (6.914) (2.577)
Pazarlama Satig ve Dag. Gid. (77.594) (23.993) (55.475) (20.674)
Toplam (1.474.447) (407.322) (1.523.363) (501.125)
NOT 29- DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 202.875 267.400
Toplam 202.875 267.400

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sirketin 6z sermayesi 2.613.990 TL ( 31 Aralik 2016 — 4.957.475 TL) olup,

ayrintist asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Odenmis sermaye 11.559.492 11.559.492
Geri Alinmig Paylar (509.281) (509.281)
Sermaye diizeltme farklar 23.398 23.398
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari 1.163.934 1.191.717
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Aktiieryal
(Kayip)/Kazang (4.505) (3.419)
Diger Kazang / Kayiplar 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799
Gegmis yillar kar / (zararlar) (8.040.711) (6.783.629)
Net donem kar1 / (zarar1) (2.314.616) (1.257.082)
Toplam 2.613.990 4.957.475
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a) Odenmis Sermaye

Kayithi sermaye sistemine tabi olan Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavam
19.300.000 TL (31 Aralik 2016: 19.300.000 TL ) ¢ikarilmis sermayesi ise 11.559.492 TL ' olup. ( 31 Aralik
2016: 11.559.482 TL ) Her biri 1 TL nominal degerli 11.559.492 adet hisseye boliinmiistiir. ( 31 Aralik
2016: 11.559.492 adet)

Sirket ana s6zlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulunda degistirilen 9. ve
11. maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu
hissedarlar1 arasindan veya (A) grubu hissedarlar1 tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilecek en az
lic yonetim kurulu iiyesinden ve bir ila bes denetgiden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu
hissedarlarin ve (A) grubu hisse dis1 hissedarlarin 1 hisse karsilig1 1 oy hakk: vardir. Ayrica ana s6zlesmenin
degistirilen 16. maddesine gore donem safi karindan ayrilacak kanuni yedek akce Odenecek mali
yikimliiliikler ve ayrilacak birinci temettli payindan sonra kalan karin % 10’u kuruculara ve yonetim kurulu
iiyelerine dagitilacaktir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde g¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ortagin Adi/ Unvani % Tutar % Tutar
Cemalettin Dogan (*) 46,25% 5.346.444 46,25% 5.346.444
Halka Agik Kisim 47,80% 5.524.742 47,80% 5.524.742
Geri Alinan Pay 5,95% 688.306 5,95% 688.306
Odenmis sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

(*) Cemalettin Dogan'a ait paylarin 786.209.-TL'si A grubu imtiyazli, 4.406.591.- TL'si B grubu halka agik
paylardan olusmustur.

b) Sermaye Diizeltme Farki

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sermaye enflasyon diizeltme farki 23.398.-TL’dir. (31 Aralik 2016: 23.398.-
TL)

C) Geri Alinmis Paylar

509.281 TL’lik tutar, Sirket’in 23.03.2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ayrilma
hakkini kullanan hissedarlardan alinan 688.306 adet Sirket hisse senedinin bedelidir.

23.03.2015 tarihinde yapilan 2014 y1l1 Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 22.07.2013 tarih ve 2013/30 sayili
Yonetim Kurulu kararina istinaden; yapilan varlik satisi iglemi (18.09.2013 tarih 2013/33 no’lu Ydnetim
Kurulu karariyla sirket aktifinde bulunan 2 adet daire satis1 ve 30.09.2013 tarih ve 2013/34 no’lu Yonetim
Kurulu karart ile stoklar, demirbaslar, makineler, cihazlar, tasitlar ve fikri ve sinai miilkiyet haklar1 satis1)
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23 iincii maddesinin 1 inci fikrasinin (b) bendi uyarinca énemli nitelikte islem
olarak degerlendirilmistir. S6z konusu kararin yapilan oylama sonucunda muhalefet serhlerine iliskin
ayrilma hakki kullanan hissedarlara toplam 509.281 TL. Sirket kaynaklarindan 6deme yapilarak toplam
688.306 adet hisse aktife alinmustir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler
da) Yeniden degerleme ve 6lciim kazang / kayiplar:
Yeniden
Yeniden YDA Degerleme ve
Degerleme Ertelenmis Ol¢iim
30 Eyliil 2017 Artisi (YDA) Vergi Etkisi Kazan¢/Kayiplari
01 Ocak 2017 tarihli bakiye 1.254.439 (14.344) 1.191.717
01 Ocak — 30 Haziran 2017 donem amortisman etkisi (29.245) 1.462 (27.783)
30 Eyliil 2017 tarihli bakiye 1.225.194 (12.882) 1.163.934
Yeniden
Yeniden YDA Degerleme ve
Degerleme Ertelenmis Ol¢iim
31 Aralik 2016 Artis1 (YDA) Vergi Etkisi Kazan¢/Kayiplar:
01 Ocak 2016 tarihli bakiye 795.064 (39.753) 755.311
01 Ocak — 31 Aralik 2016 donem amortisman etkisi (24.396) 1.220 (23.176)
27 Ocak 2017 Tarihli Ekspertiz Raporuna Gore Artig 483.771 (24.189) 459.582
31 Aralik 2016 tarihli bakiye 1.254.439 (62.722) 1.191.717

Sirket kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi i¢in Aralik 2007, 02 Temmuz
2011, 20 Subat 2013, 29 Mayis 2015 ve 27 Ocak 2017 tarihlerinde SPK’dan yetki almig Gayrimenkul
Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmistir. Degerleme c¢alismasinda “Emsal Karsilagtirma Yontemi”

teknigi kullanilmisgtir.

db) Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal (kayip)/kazan¢

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Acilis Bakiyesi (Net) (3.419) (908)
Cari Dénem Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari (Net) (1.086) (2.511)
- Cari Donem Aktueryal Farki (1.358) (3.139)
- Cari Donem Aktueryal Fark Ertelenmis Vergisi 272 628
Toplam (4.505) (3.419)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

dc) Diger Kazanc / Kayiplar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar deger artis fonu 46.480 46.480
Toplam 46.480 46.480

46.480.-TL’lik finansal varlik deger artis fonu Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 28 Mart
2006 tarihinde yapmis oldugu bedelsiz sermaye artirirmindan kaynaklanmistir.

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016
Yasal Yedek Akceler
L. Tertip Yedek Akce 189.874 189.874
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi (*) 499.925 499.925
Toplam 689.799 689.799

(*) 18 Temmuz 2013 tarih ve 2013-29 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; ofis binasinin bagimsiz iki
boliimii toplam 970.000.-TL bedelle gergek kisilere satilmustir. Sirket KVK md. 5-1/e geregince, satis sonrast
ortaya ¢ikan 666.566.- TL lik karin % 75' olan 499.925.-TL lik tutar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirerek
vergi istisnasindan yararlanma yolunu se¢mistir.

f) Gecmis yil kar/zarari
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Birikmis Kar / (Zarar) Agilist (6.783.629) (6.534.563)
Onceki Dénem Net Kar / Zararindan transfer (1.257.082) (249.066)
Gec¢mis Y1l Kar / (Zarar) (8.040.711) (6.783.629)
NOT 31 - HASILAT
1 Temmuz 1 Temmuz
1 Ocak 2017 2017 1 Ocak 2016 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Yurti¢i Satislar 9.896.918 1.679.920 16.309.608 5.217.503
Diger Gelirler 357.216 23.721 - -
Briit Satislar 10.254.134 1.703.641 16.309.608 5.217.503
Satistan ladeler (-) (467.275) (161.271) (336.360) (156.833)
Satis Iskontolar1 (-) (696.765) (80.495) (134.633) (56.218)
Diger Indirimler (-) (394.062) (140.221) (38.642) (35.554)
Net Satislar 8.696.032 1.321.654 15.799.973 4.968.898
Satiglarin Maliyeti ( - ) (7.784.050) (1.197.604) (14.617.232) (4.472.313)
Esas Faaliyet Geliri ( Net) 911.982 124.050 1.182.741 496.585
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NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. ( 31 Aralik 2016: Yoktur )

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTiRME GIDERLERI
10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Genel Yo6netim Giderleri (461.620) (157.066) (418.907) (136.157)
Pazarlama, Satig ve Dag. Gid. (2.390.517) (725.635) (2.213.884) (842.823)
Toplam (2.852.137) (882.701) (2.632.791) (978.980)
a) Genel yonetim giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Personel Giderleri (294.305) (107.631) (261.082) (87.310)
Danismanlik Giderleri (52.323) (9.170) (51.546) (7.200)
Haberlesme Giderleri (29.177) (1.033) (25.725) (802)
Tageron Giderleri (15.716) (4.544) (23.184) (13.145)
Vergi Resim Harglar (4.154) (257) (12.407) (1.698)
Amortisman Giderleri (6.747) (2.086) (6.914) (2.577)
Seyahat Giderleri (2.308) (357) (3.554) (1.434)
Diger (56.890) (31.988) (34.495) (21.991)
Toplam (461.620) (157.066) (418.907) (136.157)
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin ayrintis1 agagidaki gibidir;
1Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Kira Giderleri (546263) (190969) (446.736) (182.914)
Danigsmanlik Giderleri (23.600) -
Tasit Arag Yakit Giderleri (198.924) (49.283) (216.209) (83.873)
Taseron Giderleri (243.342) (103.889) (136.496) (81.260)
Amortisman Giderleri (77.594) (23.993) (55.475) (20.674)
Haberlesme Giderleri (17.320) (4.342) (14.388) (5.553)
Seyahat Gidertleri (24.177) (6.894)
Diger (187.096) (72.653) (121.092) (77.985)
Toplam (2.390.517) (725.635) (2.213.884) (842.823)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden gelirlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Faiz Gelirleri 172.616 56.617 213.404 62.539
Vadeli satiglar dolayisiyla olusan
finansman gelirleri 132.347 20.661 - -
Ertelenmis Fin. ve Reesk. Gelirleri 47.825 (19.866) 40.791 (8.438)
Komisyon Gelirleri 5.085 2.600 368.207 148.728
Kur Farki Gelirleri 1.381 359 1.001 437
SGK Tesvik Gelirleri 28.703 15.861
Diger 68.026 53.728 14.333 1.875
Toplam 427.280 114.099 666.439 221.002
b) Esas faaliyetlerden giderlerin ayrintis1 asagidaki gibidir
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Vadeli alimlar dolayisiyla olusan
finansman giderleri (114.397) (17.600) - -
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (39.308) 193 (11.314) (3.725)
Ertelenmis Finansman ve Rees. Gid. (14.250) 15.049 (25.631) 11.091
Stipheli Alacak Karsiligi (40.555) (31.405) - -
Kur Farki Giderleri (1.286) (236) (8.367) (159)
Diger (15.807) (6.266) (9.185) (2.532)
Toplam (225.603) (40.265) (54.497) (4.675)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017

1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

30 Eyliil 30 Eyliil

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016

Sabit Kiymet Satis Kar 11.473 11.473 7.200 -
Toplam 11.473 11.473 7.200 -
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NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Bkz. Not 33

NOT 37 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

30 Temmuz 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Kredi Faiz Giderleri (202.240) (77.861) (2.358) (814)
Teminat Mektubu Komisyon Gid. (1.904) (635) (1.541) (524)
Diger (334) - - -
Toplam (204.478) (78.496) (3.899) (1.338)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi
Bkz: Dipnot 30/ d

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Cari Vergi Yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2017 31 Aralhk 2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 33.329
Toplam Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) - 33.329

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Nisan-

. . o 30 Haziran 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Haziran 2016
Gelir tablosundaki vergi gideri

Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (382.970) (109) 7.043 (2.773)

Toplam vergi geliri / (gideri) (382.970) (109) 7.043 (2.773)

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. ( 2016: %20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak
kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge, Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aym birinci giiniinden yirmi
besinci giinlii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {iizere liger
aylik donemler itibariyla mali karlar {izerinden %20 (2016 mali yili igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci aym 14 “lincii giinline kadar beyan edip 17’ nci giinii aksamina kadar 6derler.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye’ye doviz olarak getirildiginin tevsik
edilmesi kaydiyla serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4
maddesi kapsamimda menkul sermaye iradi saylmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi
disinda tutulmaktadir.

Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler
hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylari iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Sirket’in cari donemde 17.017 TL ertelenmis vergi yikiimliiliigi (31 Aralik 2016: 364.219 TL ertelenen vergi
varlig1) bulunmakta olup, detay1 agagidaki gibidir;

Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

30 Eyliil 2017 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2016 2017 2016

Mali zarar 1.991.730 1.991.730 398.346 398.346
Alacak reeskontu 14.250 31.132 2.850 6.226
Stipheli Alacaklar 102.501 102.501 20.500 20.500
Kidem tazminati ve izin licr. kars. 122.285 62.084 24.457 12.417
Denetim ticreti gider tahakkuku - 8.750 - 1.750
Dava gider karsilig - 10.762 - 2.153
Ertelenmis vergi varhgi 446.153 441.392
Gayrimenkul degerleme farki (1.225.194) (1.254.439) (61.260) (62.722)
Sabit kiymetler amortismani (10.179) (38.540) (2.036) (7.708)
Borglar Reeskontu (7.646) (33.715) (1.528) (6.743)
Ertelenmis vergi borcu (64.824) (77.173)
Ertelenmis vergi varhigi / (borcu) 381.327 364.219
Ertelenmis vergi varligi i¢in ayr. kars. (*) (398.346) -
Ertelenmis vergi varhgi / (borcu), net (17.017) 364.219

(*) Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla 1.991.730 TL mali zarar1 bulunmakta olup Not 51°de agiklanan
projeksiyonda da goriilecegi lizere Sirket’in S6z konusu zarar1 indirim konusu yapabilmesi konusunda 6nemli
bir belirsizlik olmasi nedeniyle, ertelenmis vergi varligi icin 398.346 TL karsilik ayrilmistir.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)
Ertelenen Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii Hareketleri 2017 2016
1 Ocak itibartyla agili bakiyesi 364.219 (32.555)
Ozkaynak ile iliskilendirilen: 1.734 (22.341)
- Duran varliklar deger artis fonu 1.462 (22.969)
- Aktiieryal kayip/kazang fonu 272 628
Gelir tablosuna giden tutar (382.970) 419.115
Dénem sonu kapams bakiyesi, (17.017) 364.219

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari y1l net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini

de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesi ile yapilmistir.Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse gruplar1 bazinda hisse

basina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir.

Hisse basina kar 10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Net donem kar1 / (zararr) (2.314.616) (752.112) (827.764) (260.829)

Cikarilmis adi hisselerin agirhikh ortalama adedi 11.559.492 11.559.492 11.559.492 11.559.492

(Her biri 1 Kr)

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden

elde edilen hisse bagina kar / (zarar) (0,2005) (0,065) (0,071) (0,022)

Net donem kar1 / (zarari) (2.314.616) (752.112) (827.764) (260.829)

Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil i¢inde elde

edilen kar

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bast

karin

Hesaplanmast igin net donem kar1 (2.314.616) (752.112) (827.764) (260.829)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse

basina kar / (zarar) (0,200) (0,065) (0,072) (0,023)

Durdurulan faaliyetlerden donem icinde elde

edilen kar

Seyreltilmis hisse basina kar /(zarar) (0,200) (0,065) (0,072) (0,023)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse

basina kar / (zarar) (0,200) (0,065) (0,072) (0,023)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse
basina kar

NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 44 —- KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Kullanilan para birimi i¢in bakimiz Not 2.5.
Doénem iginde kar zararda muhasebelestirilen kur farklar1 asagidaki gibidir:

1 Temmuz
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 2016

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Esas Faaliyetlerden Gelir Gider 95 123 (7.366) 278
Kambiyo Karlar1 (Not 34/a) 1.381 359 1.001 437
Kambiyo Zararlar1 (Not 34/b) (1.286) (236) (8.367) (159)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

a) Alacaklar ve Borglar

Alacak ve borglara iliskin agiklamalar i¢in bkz. Not. 7 ve Not 9

b) Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve benzeri degerlerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kasa 12.869 23.845
-TL 12.734 23.718
-CNY 117 111
-EUR 18 16
Bankalar 37.985 105.481
Vadesiz Mevduat 28.616 96.198
-TL 28.521 96.104
-Usb 95 94
-EUR - -
Vadeli Mevduat - -
-TL - -
Blokeli Mevduat 9.369 9.283
-TL 9.369 9.283
Yatirim Fonu 342 491
Toplam 51.196 129.817
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C) Finansal Bor¢lanmalar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli Doviz TL Eltzlglir; Doviz TL EItZI;Iir;
banka kredileri Tutari Tutar Tutanr Tutar
Oram Oram
Kredi Kart1 Borglar (*) - 1.504.054 %1,84(**) - 1.981.799 %1,84
Rotatif Kredi Borglar - 1.764.445 %1,40(**) - - -
Toplam 3.268.499 1.981.799

(*) 30.09.2017 tarihi itibariyla Sirket’in kredi kart1 borglarimin 166.333 TL’si hari¢ olmak iizere, geri kalan
bakiyenin vadesi gelmis olup, Sirket rapor tarihi itibariyla vadesi gelmis borg¢larinin 267.544 TL sini
Odeyebilmistir.

(**) Kullanilan kredi faiz oranlar1 aylik faiz oranlaridir.

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve doviz kuru
riskidir.

48.1. Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri de
kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk kontrolii miisterinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini degerlendirir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi
takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarini yerine getirmemesinden dolay1
bir zarar beklememektedir.
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48.1.1.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30.09.2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iiskili
Taraf

Diger Taraf

Tiskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1)

151.817

731.443

2.244.335

36.155

37.985

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri

151.817

731.443

2.244.335

36.155

37.985

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (2)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

D. Deger diistiklligline ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

224.947

146.528

- Deger diisiikligii (-)

(224.947)

(146.528)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir

48.1.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2016 Tiskili Iliskili Diger |Bankalardaki
Taraf |Diger Taraf| Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1) 124.200| 2.867.716|2.012.363 46.090 105.481

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 124,200 2.867.716|2.012.363 46.090 105.481

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmiy kismi - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis - - - - -
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (2)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger - - - - -
diisiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri -

219.360 146.528 -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger ditgikliigii () (219.360) (146.528) -

- Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri) - - - - .

- Deger diisiikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - -

(*) Soz konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

48.1.2. Alacaklar icin alinan teminatlarin detay1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Sirket’in alacaklari i¢in almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016- Yoktur)

48.1.3. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklar ile kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayillacak finansal
varhiklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar:

Sirket’in kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikint1 yasanmamaktadir.

48.1.4. Deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin
tespiti sirasinda hangi etkenlerin géz 6niinde bulundurulduguna yénelik aciklamalar:

Bakimiz not 2.8.d
48.1.5. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin yaslandirma tablosu

Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur)

48.1.6. Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak
veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varhklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin soz
konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya igletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin yaklagim:

Yoktur. (31 Aralik 2016 - Yoktur)

48.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriillmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket 30 Eyliil 2017 ve 31

Aralik 2016 tarihleri itibariyla likidite riskine maruz kalmaktadir ve sirket rotatif kredi kullanarak bu durumu
yonetmektedir.

48.2.1.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir:
Asagidaki tabloda Sirket’in ylkiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas

alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler itizerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmigtir. Ticari borglarin ortalama vadesi 45 giindiir. (31 Aralik 2016 - 45 Giin)

41



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

30 Eyliil 2017
Sozlesme
Uyarinca 1-5
Nakit 3 312 Yil 5
Defter Cikislar  Aydan Ay Yildan
Sozlesme vadelerine gore Degeri  Toplam Kisa Aras1 Aras1  Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 3.970.905 3.978.571 3.978.571 - - -
Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.268.499 3.268.499 3.268.499 - - -
Ticari borglar 630.153 637.819 637.819 - - -
Diger borglar 72.253 72.253 72.253 - - -
31 Arahik 2016
Sozlesme
Uyarinca 1-5
Nakit 3 312 Yil 5
Defter Cikislar  Aydan Ay Yildan
Sozlesme vadelerine gore Degeri  Toplam Kisa Arast Aras1 Uzun

4.580.094 4.608.189 4.608.189 - - -
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.981.799 1.988.247 1.988.247 - - -
Ticari borglar 2.525.499 2.547.146 2.547.146 - - -
Diger borglar 72.796 72.796 72.796 - - -

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

48.3. Piyasa riski
Bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya c¢ikan riskler nedeniyle zarar

etme ihtimalidir.

48.3.1. Kur riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
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30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliilikklerin
dagilimi agagidaki gibidir:

30.09.2017 DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD
Cari Donem Para Birimi) Dolan Avro JPY CNY
1. Ticari Alacaklar - - - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 9.464 2.665 4 - 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar Toplami 9.464 2.665 4 - 220

5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -

8. Duran Varliklar Toplam

9. Toplam Varhklar 9.464 2.665 4 - 220

10. Ticari Borglar - - - - -
11. Finansal Yikiimlilikler - - - - -
12.a) Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
16.a) Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler - - - - -

19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - -
19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar1 - - - - -
19.b) Pasif Karakterli Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar - - - - -

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu 9.464 2.665 4 - 220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu 9.464 2.665 4 - 220

22.Doviz Hedge’i icin Kul. Fin. Araglarin Top.

Gercege Uygun Degeri - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin

Tutan - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutan - - - - -
25. Thracat - - - - -
26. ithalat - - - - -

(*) Ilgili ihracat ve ithalat tutarlarimin Tiirk Liras1 karsihklar ahs veya satis tarihindeki piyasa doviz
kurundan ifade edilmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31.12.2016 DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

TL Karsihg

(Fonksiyonel ABD
Cari Donem Para Birimi)  Dolar Avro JPY CNY
1. Ticari Alacaklar - - - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 9.504 2.665 4 - 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar Toplami 9.504 2.665 4 - 220

5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - i,

8. Duran Varhklar Toplam

9. Toplam Varhklar 9.504 2.665 4 - 220

10. Ticari Borglar - - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
12.a) Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
16.a) Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - - - -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler - - - - -

19. Bilanc¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu - - - - -
19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - -
19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - -

20. Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 9.504 2.665 4 - 220
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 9.504 2.665 4 - 220

22.Doviz Hedge’i icin Kul. Fin. Araclarin

Top. Gercege Uygun Degeri - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutar - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutari - - - - -
25. ihracat - - - - -
26. ithalat - - - - -

(*) Ilgili ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Liras1 karsiliklari alis veya satis tarihindeki piyasa doviz
kurundan ifade edilmistir.
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(Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2017

Kar / (Zarar)

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikimliligi
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

946

(946)

AVRO'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimlaligi
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

)

JPY' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- JPY Net Varlik / Yiikiimliiliigii
8- JPY Riskinden Korunan Kisim (-)
9- JPY Net Etki (7+8)

CNY'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varlik / Yiikiimliiligii
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Net Etki (10+11)

11

(11)

959

(959)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016

Kar / (Zarar)

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin

Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligii
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

938

(938)

AVRO' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikiimliligii
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

)

JPY' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- JPY Net Varlik / Yiikiimliiliigi
8- JPY Riskinden Korunan Kisim (-)
9- JPY Net Etki (7+8)

CNY'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varlik / Yikiimliligi
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Net Etki (10+11)

11

(11)

950

(950)
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48.3.1. Faizriski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar (3.268.499) (1.981.799)
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliilikler (3.268.499) (1.981.799)
Degisken faizli finansal araclar - -
Finansal varliklar - -
Finansal yilikiimliilikler - -
Faiz oram riski (3.268.499) (1.981.799)

48.4. Sermaye riski

Sirket sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi, toplam borg
tutarindan disiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar 4.120.657 4.729.753
Nakit ve nakit benzerleri (-) (51.196) (129.817)
Net borg¢ 4.069.461 4.599.936
Ozkaynaklar 2.613.990 4.957.475
Ozkaynaklar + Net bor¢ 6.683.451 9.557.411
Net borg / (Ozkaynaklar + Net bor¢) oram % 60 % 48
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

49.1. Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak ger¢ege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullanmilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter degerlerinin gercege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gercege
uygun degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Sirketin istirak ve bagl ortakliklar aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gercege uygun degerleri
giivenilir olarak Olcililememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglari elden ¢ikarmak niyetinde
degildir.

a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagli araglar ( vadeli islem sézlesmeleri, option, forward ve
swap iglemleri ) ile riskten korunan kalemlerin ( finansal tablolarda yer alan dévize doviz kuru, faiz ve fiyat
riskine maruz bor¢ ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin taahhiitlerin )
gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya
zarar olarak finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumast

-Net yatirim korumasi ( Yurt digindaki istiraklerde bulunan )

b) Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalar1 asagidaki
gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) g6zlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.
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NOT 49 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

49.1. Gercege Uygun Deger (Devami)

Sirket’in, 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile Olgiilmiis varlik ve
ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017

Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - 591.952 591.952
Toplam Varhklar - - 591.952 591.952
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam

Yiikiimliiliikler - - - -

31 Aralik 2016

Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - 591.952 591.952
Toplam Varhklar - - 591.952 591.952
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam

Yiikiimliiliikler - - - -

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

48



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetiminin gelecek ti¢ yila iliskin hazirlamig oldugu tahmini projeksiyonu asagidaki gibidir.

“Planlanan” “Planlanan” “Planlanan”
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 39.649.000 45.289.000 56.935.000
Satislarin Maliyeti (-) (35.175.000) (40.080.000) (50.100.000)
BRUT KAR / ZARAR 4.474.000 5.209.000 6.835.000
Genel Yonetim Giderleri (-) (710.000) (810.000) (910.000)
Pazarlama Giderleri (-) (3.250.000) (3.450.000) (3.950.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 430.000 615.000 710.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (27.000) (34.000) (45.000)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 917.000 1.530.000 2.640.000

FINANSMAN GIiDERi ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 917.000 1.530.000 2.640.000

Finansman Giderleri (-) (17.000) (30.000) (40.000)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / ZARARI 900.000 1.500.000 2.600.000

Sirket’in 2017 yilinin ilk 6 ayindaki performans sonuglari ile yukarida yer alan projeksiyondaki 2017 yili
beklentileri arasinda uyumsuzluk mevcut olup, Sirket yonetimi tarafindan rapor tarihi itibariyla heniiz bir
diizeltme yoluna gidilmemistir.

NOT 52 - TMS’YE ILK GECIS
Yoktur. (31 Aralik 2016 : Yoktur )

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
Nakit Akis Tablosu, “Dolayli Yontem” e gére hazirlanmustir.
NOT 54 - OZKAYNAK DEGISIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynak degisim tablosu, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil karar1 ile belirlenen formata
uygun olarak hazirlanmustir.
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