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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.§, _
31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.
Yénetim Kurulu ve Hissedarlarina,

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.nin (“Sirket") ve bagl) ortakiginin (“Sirket" veya "Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu ve
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z kaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 8nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde yansttmasini
sadlamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulujumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartiarina uygun olarak gergeklestiriimistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadi§l konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiimesini gerektirmektedir.
Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaclyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir, Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata
velveya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere nemli yanhslik icerip
icermedidine dair risk deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan haziflanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki ligkiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket ynetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir. Bagimsiz
denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz. '

Sartli Goriigiin Dayanag

Ekli konsolide finansal tablolar, igletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket'in faaliyetlerini devam ettirebilecegi varsayimi ile
hazirfanmistir. Sirket'in satiglarinin nemli bir kismini olugturan Tombow markali {iriinlere iliskin distribiitorliik sOzlesmesi
Tombow Pencil Co. Ltd tarafindan 15 Temmuz 2011 tarihi itibariyle feshedilmis olup, sézlesmenin siiresi 31 Ekim 2011
tarihi itibariyle dolmustur. Bu durumun Sirketin faaliyetlerinin devamliligi lizerinde yarattig belirsizliklere iligkin alinan
tedbirler ve hareket plani hakkinda Sirket y6netiminin degerlendirmesine 4 nolu dipnotta yer verilmistir. Sirket'in
faaliyetlerinin devamlilg, biiyiik dlgiide s6zkonusu belirsizlige iligkin alinan tedbirlerin ve hareket planinin sonuglarina
dayali bulunmaktadr.
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Goriig

Goriigtimiize gére, iligikteki konsolide finansal tablolar, 4'incii paragrafta belirtilen hususun etkisi disinda Serve Kirtasiye
Sanayi ve Ticaret A.S."in ve bagli ortakidinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilen finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 9 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Mazars Uyes]_a

e

Belma Oxztiirk Giirsoy
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMig o
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR
Dénen Varliklar : 5.670.539 8.323.901
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 92.992 883.425
Ticari Alacaklar Not 10 4.018.149 4.145.146
lligkili Taraflardan Alacaklar 1.840.530 733.517
Diger 2177619 3.411.629
Diger Alacaklar Not 11 13.930 7.698
Stoklar Not 13 1.417.981 3.197.948
Diger Dénen Varliklar Not 26 127.487 89.684
Duran Varliklar : 4.259.062 2.120.775
Ticari Alacaklar Not 10 1.774.605
Finansal Yatinmlar Not 7 339.952 339.952
Maddi Duran Varliklar Not 18 2.097.492 1.713.690
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 19 34.898 49.607
Ertelenen Vergi Varligl Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 12115 17.526
TOPLAM VARLIKLAR 9.929.601 10,444,676

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMig o
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belittiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliliikler 5.928.797 6.278.526
Finansal Borglar Not8 4.261.960 2.269.685
Diger Finansal Yiik{mlilikler Not9 472.802 936.169
Ticari Borglar Not 10 488.325 1.234.326
Diger Kisa Vadeli Yikimliltikler 558.036 1.700.450

[ligkili Tarafiara Borglar Not 11 -

Diger Kisa Vadeli Y(kimlilikler Not 11 558.036 1.700.450
Borg Karsiliklar| Not 22 147.674 137.896
Uzun Vadeli Yitkimliiliikler 1.042.361 537.686
Finansal Borglar Not8 724 571 -
Kilem Tazminat Karsiii Not 24 139.552 466.807
Ertelenmis Vergi Yukamlaligu Not 35 178.238 70.879
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 6.971.158 6.816.212
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not 27 2.958.351 3.628.385
Odenmis Sermaye 10.150.000 7.250.000
Odenmemig Sermaye (2.687.413) 0
Sermaye Diizelme Farklar 23.398 23.398
Deger Artis Fonu 933.131 339.984
Kardan Ayrilan Kistianmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmig Yil Zararlari (4.174.871) (1.379.428)
Net Dénem Zarar (1.475.768) (2.795.443)
Azinlik Paylari 92 79
TOPLAM KAYNAKLAR 9.929.601 10.444.676

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidi,
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI§ _ _ .
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
SORDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) Not 28 7.517.841 6.382.330
Satiglarin Maliyeti (-) Not 28 (4.983.416) (4.420.837)
BRUT KAR/ ZARAR 2.534.425 1.961.493
Pazarlama Satig ve Dagiim Giderleri (-) Not 29,30 (1.243.676) (2.316.074)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 29,30 (1.819.880) (2.108.886)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 204.545 208.037
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 {472.033) (324.730)
FAALIYET KARI VE ZARARI (796.619) {2.579.160)
Istirak Kaz/Zararindan Paylar -
Finansal Gelirler Not 32 543.417 352.691
Finansal Giderler(-) Not 33 (1.263.481) (526.150)
SORDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ ZARARI (1.516.683) (2.752.619)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri -
Cari Dénem Vergi Karsiligi Not 35 - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 40.928 (42.820)
DONEM KAR/ZARARI (1.475.755) (2.795.439)
Ddnem Kar/Zaraninin Dagilimi -
Azinlik Paylari 13 4
Ana Ortaklik Paylari (1.475.768) (2.795.443)

0

HISSE BASINA KAR | ZARAR Mot 36 {0,14540) (0,38558)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidr.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS . . _
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
DONEM KARI/ZARARI (1.475.755) (2.795.439)

Diger Kapsamh Gelir: -

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deder artis fonundaki degisim 741.434 (10.623)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanc para gevrim farklarindaki degisim - =
Emeklilik planlarinda aktiieryal kazang ve kayiplar

Ozkaynak yonetimiyle degerlenen ortakliklarin diger gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamii gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri (148.287) 2124

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (882.608) (2.803.938)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagihim: -
Azinlik paylari 13 4
Ana ortaklik paylari {882.621) (2.803.942)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS _ _ .
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Vergi 6ncesi net kar/zarar (1.516.683) (2.752.619)
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylan (+) Not 18, 19 175.115 203.182
Kidem tazminat karsilik giderleri Not 24 308.323 193.055
Dava ve diger karsilik giderleri Not 22 84.833 106.476
Sipheli alacak gideri Not 10 23.582 -
Sabit Kiymet satis (karlar) / zararlar Not 31 (79.667) =
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari/ Zarari {1.004.497) (2.249.906)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis / (artig) Not 10 (564.137) (2.202.377)
lligkili taraflardan alacaklardaki azalig / (artis) Not 10 (1.107.012) (111.598)
Stoklardaki azalis / (artig) Not 13 1.779.967 266.230
Diger alacaklardaki azalig / (artig) Not 11 (6.232) (631)
Diger donen varliklardaki azals / (artig) Not 26 (37.803) 174.750
Diger duran varliklardaki azalig / (artig) Not 26 5.411 65.459
Ticari borglardaki artig / (azalig) Not 10 (746.001) 462.512
Odenen Kidem Tazminatlari Not 24 (635.578) (223.297)
Dider yukumliltuklerdeki artis / (azalg) Not 11,22 (1.217.510) 1.147.771
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (3.533.392) (2.671.087)
Yatirim faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi varlik satin alimlari (-) Not 18, 19 {5.670) (220.344)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 282.563 -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 276.803 (220.344)
Finansman faaliyetleri:
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) Not 27 212.587 -
Kisa vadeli borglarla ilgili nakit girigleri (+) Not 8 2.253.479 3.205.854
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.466.066 3.205.854
Nakit ve nakit benzeri deferlerdeki net azalis/ artis (790.433) 314.423
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bagi bakiyesi 883.425 560.002
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 92.092 883.425

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE Ti_CARET AS. o
31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Serve” veya "Sirket' ) ve bagli ortakiigi SV Dig Ticaret A.S. ("Grup”) her tiirlii
biro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktas / istanbul adresinde olup, bagka bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletigim bilgileri agagidaki gibidir;

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.ir

Sirketin hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 83,06's! istanbul Menkul Kiymetier
Borsasi'nda ("IMKB") islem gérmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirkette calisan sayisi 31'dir. (31 Aralik 2010: 84 )

1.2 Sermaye Yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Grup'un kayith sermaye tavani 19.300.000 TL, gikaniimis sermayesi ise 10.150.000
TL'dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un ortaklik yapisina iliskin bilgi Not 27'de sunulmaktadir.
1.3. Igtirak ve Bagli Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in igtirakleri, bagl ortakliklari ve miisterek yonetime tabi ortakiiklarinin unvanlari, faaliyet konular ve is
merkezlerinin bulundugu iilkeler asagidaki gibidir:

istirak Faaliyet '
Bagh Ortaklik Orani Konusu Is Merkezi
Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-{STANBUL—
SV Dig Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
_lstirak
_MASLAK-
Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-
Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dig Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar Sirket'in ayni dénemli finansal tablolari
ile konsolide edilmisti.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A . o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 9 Mayis 2012 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistrr. Bdyle bir niyet olmamakla birlikte Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurumlar finansal tablolar! degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasas| Kurulu'na
("SPK") sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

SPK, Seri XI, No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (“Seri XI, No 29 sayll
Teblig") ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslar beliremektedir. Bu Tebli, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gegerli olmak (zere yiiriirlige girmis ve bu Tebligin yiriirlide girmesiyle Seri XI, No 25 sayili
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Teblig" ("Seri: XI, No: 25 sayili Teblig") yiirtrliikten kalkmistir.
Anilan teblig ("Seri XI, No 29 sayili Teblig") geregince, isletmeler tarafindan, finansal tablolarin 31.03.2008 tarihinden
itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlar'na (UMS / UFRS) uygun olarak hazirlanmasi
gerekmektedir.

lligikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri X » No 29 tebligi gergevesinde UMS / UFRS'ye gére hazirlanmis ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda &nceki déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapimistir, 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler igin gegerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar béliimleri ise gelir tablosu ve kapsamii gelir tablosu olmak iizere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve ylrlrlige giren 660 sayill Kanun Hiikmiinde Kararname ile 2499
sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu'nun ("Kurum’)
kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlagtinimistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararmame'nin gecici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler ylrirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal
tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkelerinde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar| yeniden ifade etme isleminin
uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK'nin varolan verilere dayanarak ileride bu
kosullarin gergeklesme emarelerinin bilyiik dlgiide ortadan kalktigini éngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartiar (UMS) 29 uyarinca (Yiksek Enflasyoniu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli
llangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olugan giriglerin nominal degerleriyle
taginmasiyla hesaplanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup'un islevsel ve raporlama para birimi TL'dir.




SERVE KIRTASIYE SAN#_\YE VE TiCARE'[ AS. .
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda ve Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler
Sirket, muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir,

Finansal tablolarin hazifanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yukimliltik tutarlanini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhteme! yiikiimliiliik ve taahhiitieri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte, Gnemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar,

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan goz 6niinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler agagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yiikiimldiligd, iskonto oranlar, gelecekteki maas artiglarl ve galisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, séz
konusu varsayimlar Gnemli belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklara iligkin detaylar Not 24'te
yer almaktadir.

- Slipheli alacak karsiliklar, Grup yonetiminin bilano tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gercevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadr.
Alacaklarin deder diistikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin gegmis performanslar piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriiglen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar Not 10'da
sunulmaktadir.

- Grup yonetimi dzelikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik émiirlerinin belilenmesinde teknik ekibinin
tecrilbeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Not18 ve 19).

- Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiigi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Sirket
hukuk musavirlerinin gériisleri dogrultusunda degerlendirimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gérdiigi karsiiga iliskin agiklamalar Not 22'de yer almaktadir,

- llisikteki mali tablolar isletmenin siirekliligi varsayimiyla hazirlanmistir. isletmenin strekliligine iliskin varsayimlar ve
alinan tedbirlerle ilgili Grup y&netiminin agiklamalari Not 4'te yer almaktadir,

2.3 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup'un finansal tablolari 6nceki dénemle
kargilagtirmall hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmig bilango, kapsamli gelir tablosu, nakit akim
tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazifanmig bilango, kapsamli gelir tablosu, nakit
akim tablosu ve dzsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak dlzenlemistir ve dnceki dénem mali tablolarinda ve
kargilagtirmal bilgilerde yapilan herhangibir diizeltme bulunmamaktadir. Bununia birlikte, 2011 yilindaki sunumla uyumiu
olmasi amaciyla, 31 Aralik 2010 tarihli gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gelirler" icinde yeralan, konusu kalmayan
kidem tazminati karsiliklarini temsil eden 164.866 TL, "Genel Yonetim Giderleri” kisminda personel gideri olarak kaydedilen
ayni tutar ile netlestiriimistir.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortakiik Serve Kirtasiye A.S. ile sirketin tek bagh ortakigi SV Dis Ticaret A.S.nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitiarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve simiflandirmalar yapilmistir.

b) Bagh Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan velveya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarini Sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Bagli ortakiigin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagl ortakligin kayiti degeri ile 6z sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki
grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z kaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen bagh ortakliklar, igtirakler ve milsterek yonetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak dederlemeye tabi tutulmuglardir (Not; 7).

d) Bagh Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilangoda "Ana Ortaklik Digi Paylar' konsolide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar" olarak
gosterilmistir.

Sirket ile badh ortakligi SV Dis Ticaret A.$.'nin finansal tablolan agagidaki esaslar gercevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup igi tiim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparis avanslari, karsilikl olarak diisiilmstiir. Ana ortaklik
ve bagl ortakligin birbirlerinden aldiklar duran varlik niteligindeki varliklarin icinde amortisman stiresini
tamamlamayanlanin satin alma dncesindeki net defter degerine getirimeleri saglanmistir ve bu deger
lizerinden amortismanlarinin ayriimasina devam edilmistir.

ii) Kargilikli alig ve satiglar toplam alig, satiglarin maliyeti ve stoklardan disilmiistir. Almlarin ne kadarinin satildigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmig, satiimayan stoklar iizerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon islemi stoklardan
yapilmigtir. Yine grup icindeki firmalarin birbirlerine sagladiklari finansman, misavirlik, hizmet islemlerinin malivetleri
karsilikli olarak gelir tablosundan diistilmiistiir.

iii) Dénem karinda grup diginda kalan ortaklara diisen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digi Kar (Zarar)" adi altinda gésterilmis, ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Digi Paylar” kalemine ilave
edilmistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup'un uygulanan muhasebe politikalarinda “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” ile ilgili muhasebe politikalarinin
aglklandidr dipnottaki belirtilen durum haricinde, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle degisiklik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida Gzetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Grup’un performansina
ve finansal durumuna etkisi olup olmadigi ilgili paragraflarda belirtilmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile
Etkilegimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degigiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak &denmesi
islemlerinin yarattij! istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki hizmet maliyeti igin yapilan pesin
0demelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir. Grup'un asgari fonlama yikimliligi olmadigr igin
degisikligin Grup'un finansal performans veya finansal durumuna herhangi bir etkisi olmamisgtir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittilmedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlan hakkinda bir yenileme gorismesi olmasi ve kredi
verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul etmesi
durumundaki muhasebelestirime uygulamasina deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no'lu
paragrafi uyarinca "Gdenen bedel" olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal
tablolardan ¢ikariimakta ve gikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak
isleme tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin igletmenin ortag sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak kontrol altindaki
taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikimldligun orijinal sartlan uyarinca yapiimasi
durumlarinda uygulanmaz. S8z konusu yorumun Grup’ un finansal performans| veya finansal durumuna higbir etkisi
olmamustir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandinimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 0zkaynagina dayall finansal araglarinin elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlan 6zkaynaga dayall finansal arag olarak siniflamasina miisaade etmistir.
Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiidinda isletmenin Gzkaynagina dayali finansal
araglarinin elde edilmesine iligkin haklarin; isletmenin, ézkaynagina dayall ve ayni siniftaki tlrev olmayan finansal
araglanini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir. Grup' un bu tarz
enstriimanlan olmadidi igin, degisikligin Grup’ un finansal performans veya finansal durumuna herhangibir etkisi
olmamistir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Dedisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylagtirmak ve uygulamadaki farkliliklar| gidermek amaciyla iligkili taraf tanimina
aclklik getirmigtir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere genel agiklama yiikiimliiliiklerinden kismi
muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin Grup' un finansal performansi veya finansal durumuna
herhangibir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010'da UMSK, tutarsiziiklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amactyla Uglincli gergeve diizenlemesini
yayinlamistir. Asadidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup' un finansal performans| veya finansal durumuna
herhangibir etkisi olmamigtir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler agsagidaki gibidir:

UFRS 3 iletme Birlesmeleri

i) Yeniden diizenlenen UFRSnin yiiriirliik tarihinden 6nce gerceklesen igletme birlesmelerinden kaynaklanan kosullu
bedellere iligkin gegis hiikiimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008'de
yeniden dizenlenen UFRS 3'iin uygulanmaya baslanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel
igin gecerli olmadigi konusuna agiklik getirmektedir.

if) Kontrol giicii olmayan paylarin 8lgiimii

Bu iyilestirme, kontrol giicii olmayan paylarin 8lgiim segeneklerinin (gergede uygun degerden veya miilkiyet hakki veren
araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi lzerinden) kapsamini, mevcut ortakiik
paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili payindan hak saglayan kontrol glicii olmayan paylarin
bilesenleri ile sinirlamaktadir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TiCARET AS. e
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya goniillii olarak yenisiyle degistirilen hisse bazl Gdeme islemleri

Bu iyilegtirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldid1 isletmenin hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
(zorunlu ya da goniillii olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve birlegme sonrasi gider olarak ayristirimasini)
zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel agiklamalar ile
finansal araglara iliskin risklerin dodasi ve derecesi arasindaki etkilegimi vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu
degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis ve bireysel olarak karsilik ayrilmig finansal varliklar igin giivence
olarak alinan teminatlar ve kredi giiveniliriginde artig sadlayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun
degerine iliskin agiklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar igin giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi giivenilirliinde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini zorunlu kilmigtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degigiklik, igletmenin Gzkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda
diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmas gerekliligine agiklik getirmektedir. Grup, sézkonusu analizi ozkaynak
degisik tablosunda sunmayi tercih etmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilegtirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatinmlar
standartlaninda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren yildan itibaren veya UMS 27°nin daha erken
uygulandig durumda bu tarihten itibaren ileriye doniik olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi gereken
aglklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) Finansal araglarin gergege uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

if) Finansal araglarin gergege uygun degere iliskin hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri,
ii) Finansal varliklarin siniflandiriimasinda olugan degisimler ve

iv) Kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere salanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde
gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan diger miisterilere verilen
indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz 8niinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Grup, yeni standart ve yorumlarin ylririige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapmayi planlamaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

25 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsuriarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat erken uygulamaya izin
verimektedir. Yapilan degisiklikler dijer kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri donddirilebilecek) kalemler higbir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gésterilecektir. Degigiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslanni etkilemektedir ve
Grup'un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varliklarin Geri Kazamimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat erken uygulamaya
izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle dlgiilen yatiim amagh gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacai esasiyla hesaplanmast ve if) UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyle élgiilen
amortismana tabi olmayan varliklar lzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligkin olarak giincellenmistir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde Gnemli bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir,
Bazl istisnalar diginda uygulama geriye déniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok
konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en nemlileri tazminat
yikimliligi arali§ mekanizmasi uygulamasinin kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gére degil de yiikiimliiligtin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmig standardin finansal durumu ve performansi
uzerine etkilerini deferlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirimesi konulanni igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumunu veya
performansi (izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimiar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani
sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmigtir. Bu degisikliklerin gecis hiikkiimleri UFRS
11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S8z konusu standardin Grup'un finansal
durumunu veya performansi {izerinde hichir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina
agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve briit deme yapilan
hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup'un
finansal durumunu veya performansi {izerinde Gnemli bir etkisi olmas! beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - Geligtirimis Bilango Dis1 Birakma Actklama Yiikimldliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varligi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde — daha lyi anlamalarini saglamaktir.
Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin
ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1
Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Karsilagtirmali agiklamalar
verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup'un finansal durumunu veya
performansi {izerinde bir etkisi olmayacaktr.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varltk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii} UFRS'ye gére ve dier genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine gére
hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirimas: ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri ve bu hesap ddnemlerindeki ara dénemler icin gegerlidir. Dedisiklik sadece agiklama esaslarin
etkilemektedir ve Grup'un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmas! beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agikiama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve ylkimliliklerin 6lgiilmesi ve
siniflandirimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve Glgiimiinii ve gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilan finansal
ylkiimldliklerin 8lgimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiiktmliliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkl
dizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecedini belilemede kullanilacak yeni bir “kontrol* tanim yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar
vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle
geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin
Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmigtir. Standart miisterek
yonetilen is ortaklklarinin ve miigterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecedini diizenlemektedir. Yeni standart
kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumunu veya performansi
lizerinde Gnemli bir etkisi olmas| beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

25 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devam)
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler baz diizenlemelerle
geriye doniik olarak uygulanacaktir, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmigtir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile
daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatinmlar'da yer alan igtirakler, is ortakliklari,
bagl ortakliklar ve yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken tiim dipnot aglklamalarini igermektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Yeni standart kapsaminda Grup'un diger igletmelerdeki yatinmlanina iligkin
daha fazla dipnot agiklamas| vermesi sézkonusu olacaktir,

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgtimii

Yeni standart gergede uygun degerin UFRS kapsaminda nasi| dlctilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin
ne zaman kullanilabilecegdi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun
deger 8lglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger dlgiimleri ile ilgili ek aciklama
yukamldlikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde
uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni
agiklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi dnemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki
dénemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edimemistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performans| lizerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler igin yiirinide girecek olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin bagindan itibaren iretim agamasinda olusan hafriyat
maliyetierine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalart gerekecektir. Yorum, (iretim agamasindaki harfiyatlarin ne zaman
ve hangi kogullarda varlik olarak muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ik kayda alma ve sonraki dénemlerde
nasll dlgiilecedine agikitk getirmektedir. Grup s6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
faaliyet konusu geredi herhangibir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (B tipi likit fonlar, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi
3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araglari, para piyasalarindan alacaklar gibi)
fonlari ve yatinmlari ifade etmektedir (Not: 6).

b) Finansal Yatirimlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlklar' ve “Satimaya Hazir Finansal Varliklar' olarak
siniflandinimaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satiimak ve kar
elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklarn; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, igletmenin vadeye
kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve
isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ya da satimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklar: Satimaya Hazir Finansal Varliklar, igletme tarafindan satimaya hazir
olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik
olarak siniflanmayan finansal varliklar ifade eder.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b) Finansal Yatiimlar (Devami)

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercede uygun dederi' ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gercede uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyetidir. Finansal varliklar, izleyen donemlerde
bilango tarihindeki ‘gercege uygun degeri’ ile (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle)
degerlenir. Aktif bir piyasada (Borsada) iglem géren finansal varliklarin gergege uygun degeri ‘Borsa Rayici'dir.

Gergede uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercede uygun degerinden gdsterilemeyen
borsaya kayitll olmayan Gzkaynaga dayal finansal varliklar, kayrtlh degerleri ile elde etme maliyeti tutarindan sayet
meveutsa deder diisiikligi karsihdinin ¢ikarimasi surefiyle degerlenir.

Gergege uygun deder farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satimaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya
¢lkan kazang ve kayip (deder diigiikligi zararlari ve kur farki kazang ve kayiplar harig) s6z konusu finansal varlik bilango
dist birakilincaya kadar zkaynaklarda muhasebelestirilir. ilgili finansal varligin bilango disi birakilmasi durumunda, daha
Onceden &zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar, kar / zarara aktarilir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili 0demeyi elde etme hakkinin olugmasi
durumunda, satllmaya hazir 6z kaynaga dayali finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar / zararda muhasebelestirilir
(Not: 7).

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim satiminin
yapllabilecedi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi bigimde yansitir. Grup,
finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebimek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varlikiar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki déviz kurlan kullanilarak Tiirk Lirasina cevrilmektedir. Bu bakiyelerin
kayith degere yakin oldugu 6ngériilmektedir,

Nakit ve nakit benzeri dederlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayith degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu dngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayttl degerlerinin, ilgili stipheli alacak kargiliklariyla beraber makul degeri yansitig dngériilmektedir.

Parasal yiikiimitiltikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli dederlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili dénem faizlerinin tahakkuk edilmis olmasi dolayisiyla makul degeri ifade
ettigi kabul edilmektedir.

Finansal varliklar, Grup bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagh haklarini kaybettiji zaman muhasebe kayitlarindan
¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigs, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.

Finansal borglar, yikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya stiresi doldugunda kayitlardan gikariimaktadir.

>3
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c) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglarl kargiliginda miisterilerden olan alacaklari
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Gok bulyiik olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin bliyik olmas! durumunda, etkin
faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi slpheli alacak karsiliklar disiilmek suretiyle
gosterimektedir. Siipheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsiik alinan
teminatlar, Grup Yonetimimin gegmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar g6z 6ninde bulundurularak
aynimaktadir. $Spheli alacak tutarina kargilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiigindan diisiilerek diger faaliyet gelirflerine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oran| yontemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gdsterilir.

e) Finansal Varliklarda Deger Diigiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina lliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s8z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikligii tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimas! yoluyla defter degerinin azaltildgi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger digikligl dogrudan ilgili finansal varigin kayiti degerinden diigiilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

f) iligkili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile lligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslan kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit ydnetici personeli ve
iligkili olduklan bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistr.

Konulari geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlaninin yani sira, iligkili taraflarla
ddnem icinde gerceklestirilen iglemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotiarda
ayrica aglklanmaktadir, (Not: 37).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

g) Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgllir ve tahmini miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

-Sirket'in miilkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi, Sirket'in miilkiyetle iliskilendirilen ve
siiregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi, gelir tutarinin gtivenilebilir bir
sekilde Glgilmesi, islemle iliskili olan ekonomik faydalann isletmeye akisinin olasi olmasi, ve islemden kaynaklanacak
maliyetlerin glivenilebilir bir sekilde diciilmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet sunum stzlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gdre muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatinmlanindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinrr.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

h) Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Grup'un finansal kiralamaya konu herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak
siniflandirimaktadir. Operasyonel kira Gdemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal olarak gider
kaydedilmektedir.

i) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da maliyet bedelinden distk olani ile dederlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikh ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deger, olajan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini satigi tamamlama
maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig masraflari diislldiikten sonraki degerdir. (Not: 13)

j) Borglanma Maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki makul degerleriyle kaydedilir,
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet dederi iizerinden belirtilir. islem masraflar
diistldiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet dederi arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
Ancak dogrudan ilgili varligin satin alimi ve ingast ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin ozellikli varlik olmasi
durumunda Uluslararasi Muhasebe Standardi 23 ("UMS 23"), Borglanma Maliyetieri'nde yer alan yéntem uyarinca ilgili
varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden énceki dénemlerde séz konusu varligin maliyet bedeli olarak
muhasebelestirilir,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
k) Maddi Duran Varliklar

Grup'un ofis olarak kullanmakta oldugu binanin degeri en son 02 Temmuz 2011 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Arti Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan dederleme galismalarinda tespit edilen makul
degerleri {izerinden finansal tablolara yansitimigtir. Bina disindaki maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce
elde edilen kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilmis maliyetleri {izerinden, 1 QOcak 2005
tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetleri izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa deger
diigtkligdnin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi duran varliklarda,
yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu
hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir énceki dénemdeki artislanina karsilik gelen azalislar fondan
diglimis; diger tim azaliglar ise gelir tablosuna yansitimigtir. Amortisman, maddi duran varligin faydall 6mri
lizerinden, kist esas! uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali émiirler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaglar 9 % 20

Tasit Araglari 5-10 % 10-% 20

Maddi varliklar olas bir deger diigiikligiintin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kaytli
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik aynimak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varhigin meveut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yliksek olani olarak kabul edilir,

Maddi varliklarin elden ¢ikartimasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestirilir (Not: 18).

[)  Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve geligtirme
maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti (izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra beg yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydali Gmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi
tutulur, Markalar igin sinirsiz émiirleri olmasi nedeniyle amortisman aynimamaktadir. Deger diistikligintin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayi degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir (Not: 19).

m) Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimlligiin
bulunmas, yikimliligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gerceklesme olasiliginin
olmasi ve ylikiimliilik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildi§i durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimldlagin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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m) Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Ytikiimliilikler (Devam)

Karsiligin, meveut yikimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olllmesi durumunda séz
konusu kargilidin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ugiinc taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Glctiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin varlik ve yiikiimliiliikler finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler “sarta bagll yikimidilikler ve varliklar’ olarak dipnotlarda
aciklanmaktadir (Not: 22).

n) Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dodrudan iliskilendirilebilen varliklarmin hemen hemen biitiiniine iliskin baglayici bir satis
sGzlesmesine taraf olmasi ya da yénetim kurulu veya benzer nitelikteki yénetim organinin durdurma ile ilgili olarak aynintil
ve resmi bir plani onaylamas! veya sz konusu planla ilgili duyuru yapmas! halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin konsolide finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikliigi, karsiliklar,
sarta bagl varlik ve yiikiimlilliikler, maddi variiklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur,

0) Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligr, Grup'un, personelin Tiirk s Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasl, is fligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagnimasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi
ylkiimldliklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder (Not: 24).

p) Dédvizli iglemler

Donem iginde gergeklesen dévizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari iizerinden gevrilmistir. Dovize dayal
parasal varlik ve yiikimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari {izerinden gevrilmistir. Dévize dayall parasal
varlik ve yikimliliiklerin gevirimlerinden dogan kur kazanc veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitilmigtir (Not: 38).

q) Vergi Varlk ve Yiikimliiliikleri

Vergi Yikimldligad, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur,

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirimesi miimkiin olmayan
kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grubun cari vergi yikiimliligi
bilango tarihi itibariyle yasallagmig ya da énemii Slglide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Not: 35).

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve ykdmlilikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi deerleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiiriirliikteki
vergi mevzuat uyaninca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimliliikler, ticari ya da mali kar / zarar| etkilemeyen igleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlk ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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q) Vergi Varlik ve Yiikiimliilikleri (Devami)

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmig verginin dogrudan ozkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmadi§ durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmig vergi dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilr.

Ertelenmig vergi varlidinin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacad faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig dlgiide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmas| veya s6z konusu varik ve yikimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
lligkilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir,

r) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin flgili dénem icinde meveut hisselerin agifikl ortalama
adedine bélinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak ("bedelsiz hisseler") sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikarimis hisseler olarak sayilr. Dolayisiyla hisse bagina kar / zarar hesaplamasinda kullanifan
agurlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir
(Not: 36). -

Grup tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
s) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tlim olaylari kapsar,

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

t)  Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve déviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin, kars! tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk meveuttur. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup'un maruz kaldi§i kredi riskleri ve misterilerin
kredi dereceleri devamii olarak izlenmektedir (Not: 38.1).

Likidite riski: Likidite riski, Grup'un net fonlama ylkimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetiminin likidite yonetimiyle ilgili Snlemlerine yonelik
agtklamalari Not 4'de isletmenin siirekliligine iliskin agiklamalar kapsaminda da degerlendirilmigtir, (Not : 38.2),
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t) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yénetimi (Devami):

Piyasa Riski: Bilango igi ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir (Not; 38.3).

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango digt yiikimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski analizine iligkin detaya Not 38'de yer
verilmigtir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasl, Grubun faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Grup mevcut finansal pozisyonu dolayisiyla
kullandigi kredilerden kaynaklanan faiz riskine maruz kalmaktadr.

u)  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlan, Grup'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmiar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde
kullandigr kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

v) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yUkimliiliikleri net olarak dederlendirmeye
niyet olmas veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirimesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 4 - ISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR

Tombow Pencil Co Ltd tarafindan Sirket'e génderilen 15 Temmuz 2011 tarihli yazi ile Sirket'in Tombow markall iiriin
satigina iliskin distriblitdrliik sézlesmesinin feshedildii bildirilmis olup, sézlesmenin siresi 31 Ekim 2011 tarihi itibariyle
dolmustur.

Tombow markali drinlere iligkin 31 Araltk 2011, 31 Aralik 2010 satig ve maliyet tutarlar agagidaki gibidir:

Ddénem Net Satiglar Net Satigtaki Pay Satig Maliyeti Briit Kar
31 Aralik 2011 4748617 0,63 3.503.955 1.244.662
31 Aralik 2010 3.972.393 0,62 2.903.688 1.068.705

8 Agustos 2011 tarihli Yénetim Kurulu kararina gére Tombow Pencil Co. Ltd. firmasinin distribiitsrliik sézlesmesinin iptal
etmesinin ardindan sirket gelirlerinde olusacak muhtemel azalma nedeniyle agagidaki kararlar alinmig ve uygulanmistir.
Buna gore;

Uretim birimlerinden plastikhane kapatiimis, ve plastikhane calisanlarinin yasal haklarinin 6denmesi suretiyle is

akitlerinin sonlandinimig, plastikhane isyeri kira sozlesmesi feshedilmistir.

- Min dolum ve ambalaj iginde galigan personelin i akitleri, imalat programi gz énlinde bulundurularak 31.10.2011
itibariyle ihbar énelleri kullandirimak suretiyle ve yasal haklart ddenerek feshedilmistir.

- Index iretimi; kiigiilme programi dahilinde depo iginde konuslandinimis, fabrika binas kira s6zlegsmesi feshedilmis,
index tiretim kapasitesi ve liriin gesidinin artirimasi yéniinde caligmalar yapilmistir,

- Grup'un Tombow (riinlerinin satisa hazir hale getirilebilmesi amaclyla kurmus oldugu plastikhane tesisi %90
oraninda tombow (riinlerinin imalatini gergeklestirmektedir, Dolayisiyla ana ciroyu olusturan Tombow markali
triinlerin distribiitorliik sézlesmesinin feshedilmesiyle birlikte yukarida bahsi gegen karara istinaden, plastikhanenin
kapatiimasina karar verilmis olmasi nedeniyle 18 nolu dipnotta gikiglar bashg altinda yer alan tesis makine ve
cihazlar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle satimistir. )

- 19.08.2011 tarih ve 32 nolu Yénetim Kurulu Karan geregi 01.09.2011 tarihinden gegerli olmak tizere Ust ve Orta
diizey y6neticilerin briit maglarinda % 10 ile % 50 oraninda indirim yapllarak faaliyet giderleri diigtirilmiistiir. Ayrica
Yonetim Kurulu Bagkani Sn. Numan LIR ise Grup kara geginceye kadar licret alacaklarindan feragat etmistir.

- 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 9 adet nakil vasitasi 160.891 bedelle satilmistir.

Grup ile Tombow Pencil Co., firmas! arasinda 2011 yili Ekim ayina kadar stiregelen is ortakiiginin 15.07.2011 tarihinde
sona ermesi sonucunda olusan ciro kaybinin engellenmesi adina, benzer iiriinlerde “Serve” markas altinda (iriin gelistirme
ve ithal etme calismalarina baglanmigtir. Uriin gelistirme stirecinde inovatif 3 adet yeni {riiniin patent ve faydali model
bagvurulari da yapiimaktadir. Bu kapsamda 23.01.2012 tarihinde faydal model belgesi igin Tiirk Patent Enstitlistine
bagvuruda bulunulmugtur. Bu galismalara bagi olarak 2012 yil icerisinde agagidaki Uriin gesitierinde Serve markall ticari
mal olarak ithal edilecek olan Grtinlerin briit satis ve karlari tahmini olarak asagidaki tabloda biltgelenmistir.

Serit Silici Grubu Satig Tutar Briit Kar

Serve Compass 108.864 65%

Serve Slim 81.769 63%

Serve Air Grip Tekli 108.864 64%

Serve Air Grip 2li 44.634 63%
Toplam 344,131 64%

Versatil Kalem Grubu

Serve Deep 432.000 56%

Serve Sprint 118.800 64%

Serve Pearly 107.640 1%

Serve Micro 546.000 54%
Toplam 1.204.440 57%

Tiikenmez Kalem

Serve Fame 64.800 56%

Serve Super Grp 207.900 57%
Toplam 272.700 57%

Min Grubu TI

Genel Min Projesi 1.839.200 31%-51%
Toplam 1.839.200 31%-51%

Genel Toplam 3.660.471 55%
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NOT 4 - ISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR (Devami)
2012 yihnin ilk geyreginde(01.01.2012 - 31.03.2012) asagidaki gelismeler meydana gelmistir.

Grup'un kurumsal bir miisterisinin diizenledigi ihale kazanilarak 365.000.-TL tutarinda Serve Min satis anlasmasi
imzalanmistir.

ic ve dis piyasa diisiiniilerek Genel Serve Min projeleri ile ilgili olarak gesitli tasarimlar caligiimis ve kaliplama
agamasina yaklagiimistir. Tasarimlara ydnelik gereki faydali model bagvurulan da yaptlmaktadir. Siirecin devaminda
tasarimlar son haline getirilerek (retim siireci baslatilacak ve (riinlerin sevkiyati tamamlanacaktir.

Grup geligtirdigi ve gelistirecedi yeni Grlinlerin diginda Max markall ve Serve markall diger (riinlerin satis
faaliyetlerine devam etmektedir.

Yukarida agiklanan 8nlem ve tedbirler sonucu Grup; 2012 yilinin ilk lig ayinda bir dnceki Ocak/Subat/Mart dénemine
gore faaliyet giderlerini %50 oraninda diigiirmiistiir.

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel bolimde (Uretim Sektorii, Kirtasiye Urlinleri )
ylrittigiinden, bolimlere gére raporlama yapiimamustir. (31 Aralik 2010- Yoktur)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kasa 2357 2.431
Banka 89.642 848.897
-Vadesiz Mevduat 89.642 848,897
Diger Hazir Degerler 993 32.097
-Kredi Karti Slipleri 993 32.097
-Damga Pullari -
-B Tipi Likit Fon - -
Toplam 92.992 883.425

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamami "Satimaya Hazir Finansal Varliklar" olarak smiflandinilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S 11,20% 1.479.614 11,20%  1.479.614
Deger Diiguklugu ( * ) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

(*) Deniz Yatinm tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan dederlemede, Sirketn istiraki OFMA Ofis Malzemeleri
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmigtir. Adi gegen istirakin yeni degeri
Uzerinden sirketin pay! ( 3.035.289 x % 11,20 = ) 339.952.- TL olmaktadir. Istirakin kayitl degeri ile yeni degeri

arasindaki 1.139.662.- TL'lik fark, deger diisiikligii olarak kayitlara yansitilmistir. Istirakin sonraki yillarda yapilan deger
diiikligi testlerinde meveut deger diisiikliigii tutarinin makul oldugu sonucuna varilmistr.
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NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri 16,00% 4.261.960 11,00% 2.269.685
Uzun Vadeli Banka Kredileri 16,00% 724.571 -
Toplam 4.986.531 2.269.685

Sirket kullanmig oldugu krediler karsiliginda teminat olarak 5.338.892.- TL tutarinda ek ve senet vermistir,
(2010: 3.228.5907L)

Anapara
Birinci yilda 6denecekler 4.261.960
Ikinci yilda Gdenecekler 724571
Ugiincii yilda 6denecekler -
4.986.531

NOT 9 - DIGER FiNANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup'un diger finansal yikiimlilikler hesabinda bulunan 472.802- TL.nin tamami
faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsilik temin edilen tutarlar ifade etmektedir. Sirket, ticari alacaklarinin bir
kismini yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu” olarak devretmektedir. Sirket s8z konusu kirdinlan ticari alacaklarina
iligkin risklerini tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teskil
eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde
faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar igin Sirket'e riicu etme haklar bulundugundan kirdirma islemine konu olan
alacak tutan iligikteki konsolide mali tablolardan gikariimamis, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise ilisikteki
konsolide mali tablolara diger finansal yiikiimliiliik olarak yansitilmistir (31 Aralik 2010: 936.169.- TL.).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2011 ST Arallk 2010

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. 117.223 103.941
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S. (*) 7.964 3.935
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. (* 500,726 234.000
Gliglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) 551.444 350.034
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. (*) 698.339 17.168
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 13.842 35.340
Sevilay Demirsu 940 -
Ertelenen Finansman Geliri (-) (49.948) (10.901)

Toplam 1.840.530 133017

(*) ligili sirketlerle Sirketin dodrudan ortaklik iligkisi bulunmamakla birlikte Sirket finansal yatinmi olan Ofma Ofis
Malzemeleri Tic. ve San. A.S.'nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldugu sirketlerdir.
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

(**) ligili sirket ile Sirket'in dogrudan lligkisi bulunmamakla birlikte Sirket ortaklarindan Mayir Saranga'nin ortak oldugu
Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ortaklarindandr.

Asagida detayi verilen ve Sirket ortaklari ile bunlarin yakinlarinin ortaklik iliskisinde bulunmasi sebebiyle iligkili sirket
kapsamina giren sirketler ile 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle herhangi bir ticari iglem gerceklesmemis
olup, borg / alacak veya bilango digi varlik / yiikiimliiligi bulunmamaktadir,

» Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ({liskili kisi Numan Lir)
Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Koll. Sti. (1ligkili kisi Numan Lir)

Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. (iligkil kisi Mayir Saranga)

Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (iligkili kisi Mayir Saranga)

lIke Dig Ticaret (iliskili kisi Mayir Saranga)

ab) Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Araltk 2011 31 Aralik 2010

Alicilar 88.296 361.645
Alacak Senetleri 2.128.766 3.095.761
Stpheli Ticari Alacaklar 184.392 160.810
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (184.392) (160.810)
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) (39.443) (45.777)
Ticari Alacaklar ( Net ) 2.177.619 3.411.629

Ticari alacaklarin 6.115.-TL'lik kism igin kefalet alinmigtir. (31 Aralik 2010 -8.616 TL )

ac) Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alacak Senetleri 2.000.000 -
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) (225.395)
Ticari Alacaklar { Net ) 1.774.605 -

Yukarida belirtilen uzun vadeli alacak senetleri 2013 yilr Mayis ayina kadar tahsil edilecek ticari alacak bedellerini temsil
etmektedir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigr durumlarda, hésilat séz konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutaridir. Ancak, Grup satiglarini biiyik 6lgiide vadeli olarak gergeklestiriimekte ve satig bedelinin makul degeri,
alacaklarin kalan vade (izerinden bugiinkii dederine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin buglinkii
degerinin belirlenmesinde TL icin ortalama %10 (31 Aralik 2010- TL igin %6,5) ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz oranlar kullanimistir, Alacak bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, vade farki gideri olarak ilgili ddnemlere yansitiimaktadir.

ad) Siipheli alacaklarin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dénem basgi 160.810 193.815

Dénem lginde Ayrilan 23.582 -

Donem Iginde Tahsil Edilen - (33.005)

Toplam 184.392 160.870
27
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)
b) Ticari Borglanin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Saticilar 434.364 1.179.522
Borg Senetleri 55.855 66.258
Ertelenen Finansman Gideri ( - ) (1.894) (11.454)
Toplam 438.325 1.234.326

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Verilen Depozito ve Teminatlar 13.930 7.137
Taserondan Alacaklar - -
Vergi Dairesinden Alacaklar - 561
Toplam 13.930 7.698

b) Diger Borglarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan Avanslar 74.870 1.284.547
Personele Borglar 398,237 291437
Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri 49.891 54.155
Odenecek Vergi ve Fonlar 21.025 52.324
Diger 14.013 17.987
Toplam 558.036 1.700.450

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur. (31 Araltk 2010 -Yoktur)
NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 20977 371 Aralik 2070

Ik Madde ve Malzeme 148.071 186.331
Yart Mamuller 22.666 57.566
Mamuller 212.565 1.333.434
Ticari Mallar 1.140.409 1.726.347
Deger Diisiklugi Karsihg ( -) (105.730) (105.730)
Toplam 1.417.981 3.197.948

Stoklar {izerinde bulunan toplam sigorta tutari 3.181.350 TL'dir. (31 Aralik 2010: 3.375.000.- TL)
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NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)

NOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir;

Yeniden
Degerleme
1 Ocak 2011 Girigler Cikiglar Etkisi 31 Aralik 2011
Maliyet
Binalar 1.164.197 - - 436.803 1.601.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.427.656 5.500 (352.822) - 1.080.334
Tasitlar 561.599 - (266.042) - 295.557
Demirbaslar 715.068 170 (134.049) - 581.189
Ozel Maliyetler 36.971 - - - 36.971
Toplam 3.905.491 5.670 (752.913) 436.803 3.595.051
Birikmis Amortisman
Binalar (292.990) (33.227) - 304.631 (21.586)
Tesis, Makine ve Cihazlar (963.877) (71.680) 259.885 - (775.672)
Tasitlar (321.437) (29.556) 166.685 - (184.308)
Demirbaslar (580.004) (24.129) 123.447 - (480.686)
Ozel Maliyetler (33.494) (1.814) - - {35.308)
Toplam (2.191.802) (160.405) 550.017 304.631 {1.497.559)
Maddi Duran Varliklar, net 1.713.689 741.434 (%) 2.097.492

(*) Arti Gayrimenkul Degerleme raporuna gére, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle binaya iligkin piyasa degerleme farki olup,
Ozsermaye ile iligkilendirilmistir. Degerleme farki binaya iliskin birikmis amortismanin degerleme éncesi son maliyet ile
netlestiriimesi suretiyle yansitimistir. Degerleme yéntemi olarak Emsal kargilagtirmasi yontemi, Maliyet ydntemi ve Gelir
yontemi kullanilmis olup, bu yéntemlerden Emsal Kargilagtirmast yontemi Binanin rayig degeri olarak kabul edilmigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle binalarin maliyet degeri ile degerlenmesi halindeki durumu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Binalar maliyeti 812.000
Birikmis Amortisman (215.513)
Toplam 596.487

29

—3



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Sabit Kiymetler izerindeki toplam sigorta tutar 2.716.184 TL'dir.

sirket Yonetim Kurulu'nun 18.08.2011 tarihli karari geregi, Tiirkiye is Bankasi A.S. merkez ve subelerine

Besiktag/istanbul Subesine) karsl her tiirlii dogmug ve dogacak tiim borglarin 2.500.000.-TL'na kadar olan ana para
kismi ile bu meblaga ilaveten ve ayrica bu borglarla ilgili olarak dogacak akdi faizler, gecikme faizleri, icra takip,
yargilama giderleri ve temerriit faizleri ve gider vergisini ve her tiirli komisyon ve masraflar kapsamak iizere sirket

merkezi olarak kullanilan binaya Tiirkiye is Bankasi A.S. lehine ipotek tesis edilmigtir.(Not 23)

10cak 2010 Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512  158.145 - 1.427 657
Tasitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaslar 689.439 25.629 - 715.068
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.721.718  183.774 3.905.492
Birikmis Amortisman
Binalar (267.765)  (25.225) - (292.990)
Tesis, Makine ve Cihazlar (870.407)  (93.470) - (963.877)
Tasitlar (272.010)  (49.427) - (321.437)
Demirbaglar (647.572)  (32.432) - (580.004)
Ozel Maliyetler (31.557)  (1.937) (33.494)
Toplam (1.989.311) (202.491) (2.191.802)
Maddi Duran Varliklar, net 1.732.407 1.713.690

Sabit Kiymetler tizerindeki toplam sigorta tutar 2.658.634 TL'dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle binalarin maliyet degeri ile gosterilmis hali asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Binalar maliyeti 812.000
Birikmis amortisman (199.273)
Toplam 612.727
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2011 -31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir,

1 Ocak 2011 Girigler  Cikiglar 31 Arahk 2011
Maliyet
Haklar 126 126
Bilgisayar Programlari 248115 - 248.115
Toplam 248.241 - 248.241
Birikmis Amortisman
Haklar - - - -
Bilgisayar Programlari (198.634)  (14.710) (213.343)
Toplam (198.634)  (14.710) (213.343)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 49.607 34.898

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2010 -31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri asadidaki gibidir.

10cak 2010  Girigler  Gikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlari 211.545 36.570 248.115
Toplam 211.671 36.570 248.241
Birikmis Amortisman
Haklar - - - -
Bilgisayar Programlari (187.320)  (11.314) (198.634)
Toplam (187.320)  (11.314) (198.634)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24,351 49.607

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirttiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 31 Aralik 2070

Sirket Aleyhine Agilan Dava Kargiliklari 108.093 '50.899
izin Ucretleri Karsiligi 11.942 50.356
skonto Karsiliklar . 20.091
Miisavirlik Hizmet Giderleri Karstli| 15.700 15.700
Diger Kurulus Giderlerine Katilim Pay! 11.939 850
Toplam 147.674 137.896

NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tiizel kisiligi adina vermig oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutari:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sozlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 37445 30.045

Toplam 37.445 36.045

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin Toplam Tutan a) Teminat(*) 5.849.139 4.200.804
b) Ipotek(**) 2.500.000

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutarn

D. Diger Verilen TRI'lerin toplam tutar| .
I Ana Ortak Lehine Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari

8.349.139 4.200.804

(*)Yukarida A maddesinde belirtilmis olan tutann 5.811.694 TL (31 Aralik 2010 — 4.164.759 TL) tutarindaki kism
Sirketin kullanmig oldugu krediler ve faktoring kargiiginda teminat olarak géstermis oldugu gek ve senetleri ifade
etmektedir, orijinal tutarlart TL'dir (Not 8, Not 9),

(™) Sirket'in idari amagla kullanmakta oldugu bina is bankasindan kullanilan kredi karsilidinda ipotek olarak verilmistir,
orijinal tutarlar TL'dir..
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SERVE KIRTASIYE SANAY{ VE TICARET A§. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gére Grup, en az bir yilik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58 erkekler iin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agnlan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati édemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet ylli igin bir ayhk maag tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle,
2.732 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) ile sinidandinimigtr.

Kidem tazminati yiikiimliiligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup'un,
¢aliganlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ydkimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar), Grup'un yiikimliliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini Gngdriir. Bu dogrultuda, toplam
yukimltiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayrsiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlann  emeklilijinden  kaynaklanacak muhtemel ylkimliliginin ~ bugiinkii  degeri tahmin  edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %35,10 (31 Aralik 2010: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31 Aralik
2010: %10,00) iskonto orani varsayimlarina gére elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. Cari
hizmet maliyeti, her galisan igin galiganin indirgenmis kidem tazminatinin toplam calisma siiresine béliintip cari yildaki
calisma siiresi ile carpimindan bulunan tutara kidem tazminati alarak ayrilma oraninin uygulanmasi ile bulunmaktadir.
Istege bagli isten ayrimalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminat tutarlarinin tahmini oran da
dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Dénem igindeki kidem tazminati kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dénem Basgi 466.807 497.049
Faiz Maliyeti 28.623 23.174
Hizmet Maliyeti 19.290 39.724
Dénem Igi Odemeler (635.578) (223.297)
Aktlieryal Fark 260.410 130.157
Dénem Sonu 139.552 466.807
NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 - Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A §. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce TL olarak gdsterilmistir.)
NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger ddnen varliklarin ayrintist agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gelecek Aylara Ait Giderler 22553 19.541
Siparig Avanslari 45.871 8.402
Devreden KDV 10.630 4.611
Personel Avanslari 100 2.000
Gelir Tahakkuklari = 48.367
s Avanslari 48.333 6.688
Pegin Odenen Vergi ve Fonlar s 75
Toplam 127.487 89.684

b) Diger duran varliklarin ayrintis agagidaki gibidir ;

31 Aralik 2011 31 Arahk 2070

Siparig Avanslari 12.115 17.526
Toplam 12.115 17.526

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirketin 8zsermayesi 2.958.351 TL (31.12.2010: 3.628.385 TL ) olup, ayrintisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Odenmis Sermaye 10.150.000 7.250.000
Odenmemis Sermaye (2.687.413) *
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlari 933.131 339.984
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Kar/Zarar (4.174.871) (1.379.428)
Dénem Net Kari/Zarar (1.475.768) (2.795.443)
Ozsermaye 2.958.351 3.628.985
b) Odenmis Sermaye

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 19.300.000 TL (31
Aralik 2010: 19.300.000 TL ), cikarilmis sermayesi ise 7.462.587 TL ( 31.12.2010: 7.250.000 TL ) olup, her biri 1 TL
nominal degerli 7.462.587 adet hisseye bélinmiistir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A §. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 27- GZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket ana sdzlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gére Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri ve denetcileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlari
arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gésterilecek adaylar arasindan secilecek en az (i yénetim kurulu
iyesinden ve bir ila bes denetciden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse digi
hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana sozlegmenin degistirilen 16. maddesine gére dénem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akge, ddenecek mali yiikiimliilikler ve ayrilacak birinci temettli payindan sonra kalan
karin % 10'u kuruculara ve yonetim kurulu iyelerine dagtilacaktir,

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlan ve odenmis sermaye paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Mayir Saranga(*) 9,20% 686.503 12,21% 885.355
Numan Lir (*) 7,74% 577.285 4,75% 344.088
Halka Agtk Hisseler 83,07% 6.198.799 83,04% 6.020.557
Toplam 100,00%  7.462.587 100,00% 7.250.000

(™) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 76,50'lik, Numan Lire ait hisselerin de % 97,90'lik kismi halka agik hisselerden
olugmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toplam halka agtk hisselerin orani % 83,07 olmaktadir.

c) Deger Artis Fonlari

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maddi Duran Varliklar Deger Artig Fonu agilis bakiyesi (*) 293.504 302.003
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu agilig bakiyesi (**) 46.480 46.480
Ddnem igi maddi duran varlik deger artisi 741.433 (10.623)
Deger artisina iligkin ertelenmis vergi etkisi (148.286) 2.124
Toplam ' 933.131 339.984

(*) Grup kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Midirliik binasi igin Aralik 2007 ve 02
Temmuz 2011 tarihinde deger tespiti yaptirmistir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki farki
ertelenmis vergi etkisini de dikkate alarak, maddi duran varlik deger artig fonu hesabina almak suretiyle
muhasebelestirmistir

(**) 46.480 TL'lik finansal varlik deger artig fonu, Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde
yapmis oldugu bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanmistrr.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal Yedek Akgeler
|. Tertip Yedek Akge 189.874 189.874

Toplam 189.874 189.874
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A S.
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLO
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

LARA AIT DIPNOTLAR

NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)
e) Gegmis Yil Kar/Zararni

Gegmig yil kar/zararlarinin ayrintis1 asadidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

2006 Y1l Kar/Zarar 63.813 63.813

2007 Yili Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Y1l Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yili Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Y1l Kar/Zarar (2.795.443)

Olaganiistii Yedek Akge 1.877.931 1.877.931

Gegmis Yil Kar/Zarari (4.174.871) (1.379.428)

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yurtigi Satiglar 10.399.127 8.833.631
Yurtdigi Satiglar - 99.256
Diger 95.004 -
Briit Satilar 10.494.131 8.932.887
Indirimler (-) (2.976.290) (2.550.557)
Net Satiglar 7.517.841 6.382.330
Satiglarin Maliyeti (4.983.416) (4.420.837)
Esas Faaliyet Geliri, net 2.534.425 1.961.493

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.243.676 2.316.074

Genel Yonetim Giderleri 1.819.880 2.108.886

Toplam 3.063.556 4,424.960
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A§. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel Giderleri 632.771 1.222.795
Reklam ve Satiglar Tesvik Giderleri 200.474 482.584
Yolluk ve Seyahat Giderleri 79.658 164.491
Taseron Giderleri 55.343 94.045
Kira Giderleri 70.200 70.200
Danismanlik Hizmetleri 45.000 53.000
Haberlegsme Gideri 25973 48.926
Stipheli Alacak 23.582 -

Amortisman Giderleri 19.026 29.764
Diger 91.649 150.269
Toplam 1.243.676 2.316.074

b) Genel Yénetim Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel Giderleri 1.329.255 1.578.957
Danismanlik Giderleri 137.336 137.680
Taseron Giderleri 61.206 78.207
Amortisman Giderleri 86.783 76.355
Yolluk ve Seyahat Giderleri 43.384 54.339
Haberlesme Giderleri 45,520 53.167
Vergi Resim ve Harg Giderleri 9.759 12.952
Diger 106.637 117.229
Toplam 1.819.880 2.108.886
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilim! asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel Giderleri 2.532.409 3.488.893
Uretim Maliyetlerine Giden 570.383 687.141
Genel Yonetime Giden 1.329.255 1.578.957
Paz. Sat. Dag. Giden 632.771 1.222.795
Amortisman Giderleri 175.115 203.182
Uretim Maliyetine Giden 69.306 97.063
Genel Yonetime Giden 86.783 76.355
Paz. Sat. Dag. Giden 19.026 29.764

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirin aynintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sabit Kiymet Sati Kari 79.667 -
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 31.987 2726
Pazarlama ve Satis Destek Gelirleri 30.185 102.764
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 33,553
Diger 62.706 69.994
Toplam 204,545 209.037

b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Galismayan Kisim Gider ve Zararlan 335.339 222.681
Sulh Sézlesmeleri Tazminati 32.214 -
Stok Sayim Noksanlari 24,298 44 861
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 1.489 1.581
Dava Giderleri 57.194 50.898
Diger 21,499 4,709
Toplam 472.033 324.730
38
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SERVE KIRTASIYE SANAY VE TICARET A §. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faiz/Vade Farki Gelirleri 445,465 230.979
Kur Farki Gelirleri 97.952 121.181
Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri - 531
Toplam 543.417 352.691

NOT 33- FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faiz/Vade Farki Giderleri 326.896 257.909
Finansman Gideri 621.378 207.755
Kur Farki Giderleri 315.207 60.486
Toplam 1.263.481 926.150

NOT 34 - SATI$ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2010- Yoktur)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Dénem Vergi Yiikiimliiligii

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. ( 2010: % 20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! izleyen dordincii ayin birinci giiniinden yirmi besinci giinii
aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte ddenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamiar bes yIl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatall islem tespit edilirse Gdenecek vergi miktarlar degisebil.

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere (iger aylik ddnemler
itibariyle mali karlari tizerinden %20 (2010 mali yilt igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14 tincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname izerinde gésterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye'ye ddviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faalivetierden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi 6denmez.
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S. o
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLOLUKLERI (Devam)

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tirrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciigiyla kar payi elde edenler harig olmak
lizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde sayllan kar paylari (izerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Grup'un cari ddnemde vergi yakimliligii yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)

a) Cari Vergi Yiikiimliiliigi

31 Aralik 2011 37 Aralik 2010
Cari Kurumlar vergisi karsili - -

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (75)
Net Yiikiimliilik - (75)
Gelir tablosundaki vergi gideri 31Aralk 2011 31 Araltk 2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 40.928 (42.820)
Toplam vergi geliri / (gideri) 40.928 (42.820)
Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) 40.928 (42.820)

Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri)

40.928 (42.820)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiligi

Grup'un cari ddnemde net 178.238 TL (31 Aralik 2010: 70.879 TL) ertelenen vergi yikimltiligi bulunmakta olup, detayi
asagidaki gibidir:
Ertelenmig Vergi Varligi /

Toplam Gegici Farklar (Yiikiimluligii)

STAralik 2011 3T Aralk 2070 31 Aralik 2011 31 Aralik 2070
Alacak Reeskontlar 314785 55.532 62957 11.106
Dava Karsiligi 57.194 - 11.439
Kidem Tazminati Kargiligi 139.552 466.807 27.910 93.361
Ertelenen Vergi Varligl 211,531 522.339 102.306 104.40/
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar, (net) (292.508) (501.384) (58.502) (100.277)
Borg Reeskontlari (1.894) (8.465) (379) {1.693)
Bina Deger Artig (1.108.314) (366.880) (221.664) (73.376)
Ertelenen Vergl YUkimIuTugu (1.402.716) (870.729) (280.545) (175.346)
Ertel. Vergi AT (Pasii), Net (891.185) (354.390) (T78.238) ___ (70.879)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen Vergi Varligi / Yiikiimliiliigii Hareketleri 31Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle acilig bakiyesi (70.879) (30.183)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (148.287) 2124
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 40.928 (42.820)
Dénem Sonu Ertelenen Vergi Varligi / (Yiikiimliiliigi) (178.238) (70.879)

¢) Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakat:

Vergi kar§|||g[nm mutabakati 31T Aralik 2011 3T Arallk 2070
Vergilendirilebilir kar/zarar (1.516.683) (2.752.619)
Hesaplanan vergi geliri (2010: % 20, 2009: %20) 303.337 550.524

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - -
Temettii ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Ertelenmis vergi hesaplanmayan déneme ait zarar (262.409) (593.344)
Vergi geliri / (gideri) 40.928 (42.820)

Ertelenen vergi varlik ve yiikimliliikleri, cari vergi varlik ve yikiimliiliklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi yilkiimliklerin ifa edilmesinin esanli
olarak yapilmas! niyeti oimasi sartlari gegerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, énceki
dénemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullanimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olugma olasiligini degerlendirirken,

—  Kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadigi,

—  Kullaniimayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan énce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadigl,

- Kullanimayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

= Kullanimayan finansal zararlarin kullanilabilecedi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
sirket agisindan miimkiin olup olmadigi

hususlari dikkate alinarak Sirket'in 1.683.432 TL tutarindaki dénem mali zarari ile 5.391.475TL tutarindaki indirilebilir
gecmis yil zaran olmak (izere toplam 7.074.907TL tutarindaki mali zararindan ertelenmig vergi varligi hesaplanmamistir.

Indirilebilir gegmis yil zararlar ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri asagidaki gibidir:

Zararin ait oldugu il Son kullanim yili Matrah Ertelenmig vergi varligi etkisi
2008 2013 799.035 159.807
2009 2014 1.193.711 238.742
2010 2015 3.398.729 679.746
2011 2016 1.683.432 336.686
Toplam 7.074.907 1.414.981
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak g&sterilmistir.)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG / KAYIP

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle zarari 1.475.768 ( 31 Aralik 2010 : 2.795.443 TL ), agirlikh hisselerinin adirlikli ortalama
adedi de 7.250.000 'dir. Buna gére, hisse gruplari bazinda hisse bagina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Net Dénem Kari/ Zarari (1.475.768) (2.795.443)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 10.150.000 7.250.000
(Herbiri1TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0,1454) (0,3856)

NOT 37 - ILiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
a) lliskili Taraflarla Yapilan iglemler

aa ) Mal ve Hizmet Alim-Satimlar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alglar Satiglar(**) Alglar Satiglar(***)
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.() 13.611 252.824 18.532 231.734
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 6.749 - 6.393
Kadioglu kirtasiye Ltd. Sti.(*) 30.932 460.984 43.493 403.295
Gigli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti.(*) 60.359 715.849 52.212 616.122
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti.(*) 56.713 721423 67.294 584.778
Rekman Reklam Tanitim Malz. San. ve Tic. Ltd.Sti. - - - -
Sevilay Sarli 11.080 - - -
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 5.908 51.828 10.038 53.424
Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San. Ve Tic. A.S - 1.017 - -
Toplam 178.603 2.210.674 191.569 1.895.746

(*) Alis tutarlari iskonto , fiyat farki , fuar katilim pay! ve ciro primi faturalarindan olusmaktadir.
(*) Aliglar sirket faaliyetlerinde kullanilan biiro ve kirtasiye malzemeleridir,
(**) Satig iadeleri diistilmiig net tutarlardr,

bb) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemde iist dizey yéneticilerine sagladigi faydalar toplami 884.177TL'dir (31
Aralik 2010: 1.362.073 TL)
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DIPNOTLAR

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

38.1 Sermaye risk yonetimi

Sirketin sermaye yonetim hedefi, faaliyetlerinin yiiriitiimesi siirecinde, borg ve dzkaynak oranini dengede tutarken, karini

optimize etmektir. Ozkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2071 31 Aralik 2010
Toplam Borglar 6.971.158 6.816.212
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (92.992) (883.425)
Net Borg 6.878.166 5.932.787
Toplam Ozkaynak 2.958.351 3.628.385
Ozkaynak / Borg Orani 0,430 0,612
38.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dnem lligkili Taraf ﬁﬁer Taraf  lligkili Taraf Di-gerTaraf Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+C+D) (¥) 1840530  3.952.225 13.930 89.642

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis
finansal varliklanin net defter degerleri 1.840.530 3.952.225 13.930 89.642
B. Kosullan yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya defer diisikligine uframis sayilacak fin. var.n
defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri =

- Vadesi gegmis (briit defler degeri) 184.392

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distklagu (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

(184.392)

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

(*) Sz konusu tutaann belidenmesinde alinan teminatiar gibi, kredi giivenilifijinde arti saglayan unsurar dikkate alinmamiglir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

38.2 Kredi Riski: (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf Diger Taraf Bankalardaki

Onceki Dénem iavduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*) 733.517 3.411.629 - 7.698 848.897

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deder diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degerleri 733.517 3.411.629 - 7.698 B848.897
B. Kosullar yeniden géristimiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger digikligine ugramis sayllacak fin. var.n
defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deder dusiikligine ugramamis
varliklanin net defter degeri

- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri = =

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 160.810

- Deder dsiiklagti (-) - (160.810)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi : z
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net de@erin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutariann belidenmesinde alinan teminallar gibi, kredi glveniliiginde artis saglayan unsurar dikkate alinmamustir.

38.2.1. Alacaklar igin alinan teminatlarin detayi ve gergede uygun degderleri agagidaki gibidir:

Grubun alacaklari igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010- Yoktur)

38.2.2. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar ile kosullar yeniden goriglimiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger digiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin kredi
kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirketin kogullar yeniden gériiiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disikligine ugramis sayilacak

finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi geememis ve deer dilsiikligine ugramamis finansal varliklarin tahsilatiarinda
herhangi bir sikinti yasanmamaktadr.

38.2.3. Deger diigikligiine ugramig finansal varliklara iligkin olarak aynlan deger diigiikligiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z 6niinde bulundurulduguna yénelik aciklamalar:

Bakiniz not 2.6.b

38.2.4. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamig finansal varliklarin yaglandirma tablosu agagidaki
gibidir:

Yoktur. (31 Aralik 2010- Yoktur)
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
38.2 Kredi Riski: (Devami)

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
glivenilirliginde artig saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2010- Yoktur)

- Anilan varliklann halihazirda nakde daniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, igletmenin s6z konusu varliklarin
elden gikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2010- Yoktur)

38.3 Likidite riski:

38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagiimi agagidaki gibidir:

Asadidaki tabloda Grubun yiikiimliiliikleri iskonto edimeden ve &demesi gereken en erken farihler esas alinarak
hazilanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden ileride 6denecek faizier asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Dénem:
Defter Soézlesme uyarinca 1 yildan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (Diizeltmeler) nakit gikislar toplami JAydankisa 3 Ay-1Yil fazla
Finansal Borglar {5.459.333) - (6.024.092) (382.785)  (4.742.836)  (898.471)
Ticari Borglar (488.325) - (490.219) (%) (462.224) (27.995)
(*) Reeskont dncesi tutardir.
Onceki Dénem:

Derter sozlesme uyarinca 1 yildan
Sdzlegme Uyarinca Vadeler Degeri (Diizeltmeler) nakit gikiglar toplam: 3 Aydankisa 3 Ay-1Yil fazla
Finansal Borglar (3.205.854) - (3.346.423) (659.256)  (2.787.167) -
Ticari Borglar (1.234.326) - (1.245.780) {*) (1.092.737) (153.043) =
(*) Reeskont 6ncesi tutardir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELi&I VE DUZEYi (Devami)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Déviz Kuru Riski:
a) Grubun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi agagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU
Cari Dénem TL Kargihdi (Fonksiyonel  ABD Dolari Avro JPY Diger
Para Birimi)
1. Ticari Alacaklar 19 10 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 5218 2.682 34 1220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 19.150 10.138 - - -
4. Dénen Varliklar Toplami 24.385 12.830 34 1 220

5. Ticari Alacaklar . u - N

6.a) Parasal Finansal Varliklar = . - . i
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar 5 - - . .
7. Diger - - z - -

8. Duran Varliklar Toplami - . - : 2
9. Toplam Varliklar 24.385 12,830 34 1 220

10. Ticari Borglar (263.542) {3.040) (520)  (10.539.352)
11. Finansal Yikimlilikler - - -
12.a) Parasal Olan Diger Yuk{imltilikler - - - o
12.b) Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler =

13. Kisa Vadeli Yukiimliliikler Toplami (263.542) (3.040) (520)  (10.539.352)

14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yikimlliikler - = : 2 -
16.a) Parasal Olan Diger Yikimltlikler - - = - .
16.b) Parasal Olmayan Diger Y ikiimliiliikler = : 5 g
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler Toplami

18. Toplam YukamluliKler (263.542) (3.040) (520)  (10.539.352)

19. Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev

Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliilik)

Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari - - -

19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar - - - -
20, Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiltik

Pozisyonu) {9-18+19) (239.156) 9.790 (486) (10.539.351) 220
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik/ (Yiikiimliilik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16) (258.307) (348) (486)  (10.539.351) 220
22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin

Top. Gergege Uygun Degeri 5 : G -

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin

Tutar - : . :

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutar ) 2 2 =

25, Ihracat - . . -

26, Ithalat (*) 2.075.609 153.160 42.737 82.423,908

(*) Stzkonusu islemlerin TL kargiig1 islem tarihindeki déviz kurlar tizerinden verilmigtir,
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

38.4.1. Déviz Kuru Riski (Devami):

b) Grubun 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU

Onceki Donem TL Karsiligi (Fonksiyonel ~ ABD Dolar
Para Birimi)

Avro

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar 139 90
2.a) Parasal Finansal Varlikiar 27.734 2.797
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -

3. Diger 90.608 27.322

1.230.148

2.554.664

220

4. Dénen Varliklar Toplami 118.481 30.209

3.784.812

220

5. Ticari Alacaklar = -
6.a) Parasal Finansal Varliklar &

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar ) =
7. Diger 5.411 3.500

8. Duran Varliklar Toplami 5.411 3.500

9. Toplam Varlklar 123.892 33.709

34

3.784.812

220

10. Ticari Borglar (914.296) (14.386)
11. Finansal YOk(mliilikler z -
12.a) Parasal Olan Diger Ykiimliiliikler : e
12.b) Parasal Olmayan Diger Yiikimliilikler

(52.972)

(41.383.281)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami {914.2986) (14.386)

(52.972)

{41.383.281)

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Y{k{mliilikler

16.a) Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler = -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 3 s

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliilikler (914.296) (14.386)

(52.972)

(41.383.281)

19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (YiikiimIdliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Urdinlerin Tutari - -
19.b) Pasif Karakterli Dgviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik

Pozisyonu) (9-18+19) (790.404) 19.323

(52.938)

(37.598.469)

220

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16) {886.423) {11.499)

(52.938)

(40.153.133)

220

22.Déviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergege Uygun Degeri - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismimnin
Tutari

24, Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25, |hracat 3.934 2.558
26. ithalat (*) 2.119.574 346.841

61.276

84.550.590

(*) S6zkonusu islemlerin TL kargiligr iglem tarihindeki déviz kurlari iizerinden verilmistir,
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
c) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Cari Donem Yabanci Yabancli Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degdismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yikimliiligii 1.849 (1.849) -
2.ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -
1. ABD Dolari Net Etki 1.849 (1.849)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikimliligi (119) 119 -
4.Avro riskinden korunan kisim (-) 7 a

2. Avro Net Etki (119) 119

Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

9.JPY Dolari net varlik / yiikimliiligi (25.653) 25.653

6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. JPY Dolar Net Etki (25.653) 25.653 -
TOPLAM (1+243) (23.923) 23.923 -

d) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablolari asagdaki gibidir:
DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Onceki Dénem Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 2.987 (2.987) - -

2.ABD Dolarr riskinden korunan kisim {-) - = =

1. ABD Dolari Net Etki 2987  (2.987) g

Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikiml{ilaga (10.848) 10.848 - -

4.Avro riskinden korunan kisim (-) = - - 4

2. Avro Net Etki (10.848) 10.848

Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yiikimliligii (71.185) 71.185 - -

6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) - 2 g -

3. JPY Dolar Net Etki (71.185) 71.185 2 -

TOPLAM (1+2+3) (79.046) 79.046 - 2
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
38.4.2. Faiz Riski :

sirket'in sabit ve degisken faiz oranlan Gzerinden borglanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Riskten
korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmast igin diizenli olarak degerlendirilmektedir.

Faiz Riski Duyarlilik Analizi

Sirketi'in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dedisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yikumliilikler 4.986.531 2.269.685

31 Aralik 2011 tarihindeki TL cinsinden olan dedisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
ylksek/digik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olugan yiiksek/diisik faiz gideri
sonucu vergi oncesi dénem kari 49.865 TL (2010 - 22.697 TL) daha diistik/yiiksek olacakt.

38.5 Diger Risklere lliskin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
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NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERQEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR )

39.1, Finansal Arag Kategorileri

itfaedilmis  Ticari  Satilmaya tfaedilmis  Kayith  Rayic deger Not

degerlerden  Alacaklar Hazir  Kadar Elde uyg.ded. dederlerden  deger

gdsterilen Finansal gosterilen

diger Varliklar diger

finansal finansal

varliklar yiik.ler
31 Aralik 2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 92.992 92.992 92992 ¢
Iligkili Taraflardan Alacaklar 1.840.530 1.840.530  1.840.530 10
Ticari Alacaklar 3.952.225 5 3862225 3952225 10
Finansal Yatinmlar 339.952 339.952 339.952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 5459333 5450333  5.459.333 8
Ticari Borglar 488.325 488.325 488.325 10
31 Aralik 2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 883.425 883.425 883425 6
Iligkili Taraflardan Alacaklar - 733517 - 733.517 733517 10
Ticari Alacaklar 3.411.629 - - 3411629 3.411.629 10
Finansal Yatinmlar —~  339.952 339.952 339952 7
Finansal Yukdmliiliikler
Finansal Borglar - 3.205.854 3.205.854  3.205.854 8
Ticari Borglar - 1234328 1.234.326  1.234.326 10

39.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergegie uygun degeri belilemek icin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek tutarlan
gbstermeyebilir,

Borsada iglem géren hisse senetlerinin gercede uygun degeri "Borsa rayici" dir. Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli
ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergege uygun degere yakin oldudu kabul edilir. Sirketin borsada iglem
goren varligi bulunmamaktadir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru {izerinden degerlenir; bundan dolayi gergege uygun degerleri
kayith dederlerine yaklasrr.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirketin 31.12.2011 dénemine ait bilango tarihinden sonra meydana gelen olaylar agagidaki sekildedir:
1. 01.01.2012 tarihinden itibaren kidem tazminatt tavani 2.805,04 TLdir.

2. 04.01.2012 tarihinde, Sirketin 07 - 21 Aralik 2011 tarihleri ve 26-30 Aralik tarihleri arasinda gergeklestirdigi 2.900.000.-
TL tutarindaki nakit sermaye artinmina yatinmeilar toplam 212.587.- TL tutarla katilimda bulunmus olup, satiimayan
2.687.413.-TL nominal degerli kaydi pay iptal edilmistir. 06.01.2012 tarihinden itibaren IMKB Hisse Senedi
Endekslerinin hesaplanmasinda sirketin paylarinin sayisi 7.462.587 olarak dikkate alinacaktir. 29.03.2012 tarihi
itibariyle Sirketin 6denmis/Cikarilmis sermayesi 7.462.587.-TL olmustur.

3. Borsa Yonetim Kurulu'nun 08.02.2012 tarihli toplantisinda; Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesinin
7.250.000,-TL'ndan 7.462.587,-TL'na yiikseltimesi nedeni ile thrag eftigi 212.587-TL nominal degerli hisse
senetlerinin .M.K.B. Kotasyon Yanetmeligiin 11. Maddesi uyarinca Borsa Kotuna alinmasina karar verilmistir.

4. 24.02.2012 tarihinde, Sirketin 9.12.2011 tarih, 2011.40 no'lu karari ile Uni Yaz) Geregleri Kirtasiye Sanayi ve Ticaret
AS'ne %9,74 oraninda istirak edilmesine, bu amagla Uni Yazi Geregleri San. ve Tic. A.S.'nin beheri 1.-TL
kiymetindeki 2.000.003.- adet hamiline yazili hisseden olugan 2.000.003.- TL tutarindaki sermayesinin %9,74'line
tekabiil eden 195.000 adet hissenin, 4.050.000.-TL bedelle Sn. Levent ARTAN'dan satin alinmasina, satin alinan
195.000 adet Uni Yazi Geregleri Sanayi ve Tic. A.S. hissesi karsiidinda Sn. Levent ARTAN'In alacakli olacag
4.050.000.-TL'nin tahsisli sermaye artirimi yoluyla sirketin sermayesine ilave edilmesine karar verilmisti. Sn. Levent
Artan 17 Subat 2012 tarihinde 04632 no'lu ihbarname gondererek, girketin Uni Yazi Geregleri Kirtasiye ve San. Tic.
A.3.ni igtirak edinme gdriismelerinin sonlandiriidigini bildirmistir. Bu ihbarname dogrultusunda sirketin istirak edinme
gériismeleri sona ermistir.

5. irketin Yénetim Kurulu Bagkan vekillerinden Sn. Tufan Uluer ve Sn. Mehmet Serhan Ayhan 06.03.2012 tarihi
itibariyle istifa etmistir. Sirket yonetim kurulundan 06.03.2012 tarihi itibariyle iki Gyenin istifasiyla organsiz kalmistir.
Denetim Kurulu olarak Tiirk Ticaret Kanununun 353. maddesi hiikiimleri geregince Yeni yonetim kurulunun olusmasi
igin Olagantistii Genel Kurul Toplantisi, asadidaki giindem maddelerini gortsmek lizere 05.04.2012'de yapilmis olup
Sirket organi segimi igin gerekli goguniuk saglanamamis olup, Olaganiisti Genel Kurul'un tekrar toplantiya davet
edilmesine ve toplantinin belirtilen giindem maddelerini gorismek (izere 02.05.2012 tarihinde yapilmasina karar
verilmigtir. Sirketin Olaganiistii Genel Kurul Toplantrsi 02.05.2012 tarihinde Sirket merkezinde yapiimig olup; A grubu
imtiyazli hisse senetleri sahiplerinden Numan Lir'in 6nerdidi yénetim kurulu adaylarindan 48997282122 TC Kimlik
Numarali Numan LIR'in, 15524490718 TC Kimlik Numarali Sayim Engliriin, 16049376310 TC Kimlik Numarali Yilmaz
Morun ilk genel kurula kadar Yonetim Kurulu Gyeliklerine segilmesi oy birligi ile kabul edilmistir.

6. 31.12.2011 tarihli finansal tablolarin Kamuya duyurulmasi ve kurula bildiriimesi icin SPK'ye ek siire talebinde
bulunmus olup, SPK'nin 10.04.2012 tarih ve 02.1.SPK.0.17.00-045.01-270- 4060 saylli yazisi ile uygun bulunmustur.
31.12.2011 tarihli finansal tablolarinin kamuya duyurulmasi ve kurula bildirimes icin Sirkete 14.05.2012(dahil) tarihine
kadar ek stire verilmistir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMAS| AGISINDAN AGIKLANMAS| GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

31 Aralik 2011

Hesap Adi Borg Tutari  Alacak Tutari
Satis Gelirleri - .
Ticari Alacaklar - 1.154.141
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 889.933
Net Dénem Kar/Zarar - 1
Yedekler 1.181.318 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 42.755 s
Diger Giderler - 1.004
Faaliyet Giderleri - 42103
Istirakler . 102.274
Satiglarin Maliyeti - 288.680
Ticari Borglar 1.154.141 -
Azinlik Payi - 78
Stoklar - -
Kambiyo Kar/Zarar 456.981 456.981
Toplam 2.935.195 2.935.195

31 Aralik 2010

Hesap Adi Borg Tutani  Alacak Tutari
Satig Gelirleri 1.204.200 -
Ticari Alacaklar - 1.387.315
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 512.015
Net Donem Kar/Zarar 4 -
Yedekler 1.181.318 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 185.923 -
Diger Giderler - 4878
Faaliyet Giderleri - 181.220
Istirakler . 102.274
Satislarin Maliyeti - 1.581.988
Ticari Borglar 1.387.315 -
Azinlik Payi - 79
Stoklar 504.918 793.909
Kambiyo Kar/Zarar 619.573 619.573
Toplam 5.183.251 5.183.251




