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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TiCABET A_.$.’Ni_N
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.
Yonetim Kurulu'na

1. Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.3.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosu ile ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu ve konsolide nakit
akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin dzetini ve konsolide dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

2. Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmas! ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan dnemli yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi drist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérils bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru
ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi sadlamak (izere planianarak yiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata
velveya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak izere énemli yanliglik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre yapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla isletme yénetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz ba§imsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

4. Gorligimize gore ilisikteki finansal tablolar, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve: nakit akimlarini, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca yayimianan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

istanbu!, 04 Mart 2010
KAPITAL KARDEN BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member Firm of RSM International
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dnem
Notlar31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Dénen Varliklar : 6.370.591 8.319.620
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 569.002 1.817.356
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Alacaklar Not 10 139.876 240.481
Diger Not 10 1.691.295 1.803.100
Diger Alacaklar Not 11 7.067 7.309
Stoklar Not 13 3.698.917 4,191.889
Diger Donen Varliklar Not 26 264.434 259.485
Duran Varliklar : 2.179.695 2.230.262
Finansal Yatinmlar Not 7 339.952 339.952
Maddi Duran Varliklar Not 18 1.732.407 1.847.824
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 19 24.351 25.078
Ertelenen Vergi Varlg Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 82.985 17.408
TOPLAM VARLIKLAR 8.550.286 10.549.882

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§
31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem

Notlar 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YiikiimlGliikler 1.355.913 1.947.612
Finansal Borglar Not 8 - -
Ticari Borglar Not 10 771.814 1.667.833
Diger Borglar Not 11 552.679 103.498
Borg Karsiliklari Not 22 31.420 176.281
Uzun Vadeli Yiikiimldilikler 574.180 693.762
Kidem Tazminati Kargilig Not 24 497.049 641.825
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi Not 35 77.131 51.937
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 1.930.093 2.641.374
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not 27 6.620.118 7.908.405
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizelme Farklari 23.398 23.398
Deger Artis Fonu 348.483 356.327
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Karlari 88.806 1.512.334
Net Dénem Kar/Zarari (1.280.443) (1.423.528)
Azinlik Paylan 75 103
TOPLAM KAYNAKLAR 8.550.286 10.549.882

Ekteki dipnotiar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem

Notlar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) Not 28 6.012.296 8.842.086
Satiglarin Maliveti (-) Not 28 (3.663.655) (4.929.613)
BRUT KAR /ZARAR 2.348.641 3.912.473
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not 29,30 (1.719.282) (2.000.235)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 29,30 (2.308.196) (2.329.945)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 470.333 408.753
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (79.653) (1.238.879)
FAALIYET KARI VE ZARARI (1.288.157) (1.247.833)
istirak Kaz/Zararindan Paylar
Finansal Gelirler Not 32 421,938 734.286
Finansal Giderler(-) Not 33 (387.097) {930.815)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARU ZARARI (1.253.316) (1.444.362)
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri
Cari Donem Vergi Karsihdr Not 35 - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 (27.155) 20.897
DONEM KAR/ZARARI (1.280.471) (1.423.465)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Dig| Kar/Zarar 28 (63)
Ana Ortaklik Paylari (1.280.443) (1.423.528)
HISSE BASINA KAR | ZARAR Not 36 {0,17661) (0,19635)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ i _ .
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirttiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

CariDonem  Onceki Donem
Notlar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

DONEM KARI/ZARARI {1.280.471) (1.423.465)

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deger artis fonundaki degigim {9.805) (9.805)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim -

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Emekliik planlarinda aktieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak y6netimiyle degerlenen ortakliklarin diger gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderferi 1.961 1.961

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR {1.288.315) (1.431.309)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:

Azinlk paylari 28 (63)
Ana ortaklik paylar (1.288.287) (1.431.372)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir,




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS ) _ . _
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2009

31 Aralk 2008

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Vergi 6ncesi net kar (1.253.316) (1.444.362)

Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar (+) 185.833 199.913

Istirak Deger Digiikligu Karsiligi - 1.139.662

Sabit Kiymet satis (karlari) / zararlari - 1.050

isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari (1.067.483) (103.737)

Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:

Ticari alacaklardaki azalis /(artig) 212410 (6.466)

Stoklardaki azalis /(artig) 492972 (783.074)

Diger alacaklardaki azalig /(artis) 242 9.018

Diger donen varliklardaki azalig /(artis) (4.949) 23.001

Diger duran varliklardaki azalis / (artis) (65.577) {5.293)

Ticari borglardaki artig / (azalis) (896.019) 613.076

Borg kargiliklarindaki artis / (azalig) (289.637) 241411

Diger yikimliliklerdeki artis / (azali) 449.181 3.683

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1.168.860) (8.381)

Yatinm faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Mali varlik alimi, ahs tutarinin neti (-) - -

Maddi varlik satin alimfari (-) (79.494) (93.988)

Maddi varlik satigi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - 189

Konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik tutar - -

Tahsil edilen faizler (+) -

Tahsil edilen temettller (+) -

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (79.494) (93.799)

Finansman faaliyetleri:

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)

Kisa vadeli borglarta ilgili nakit girisleri (-)

Odenen temettiller (-) -

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (1.248.354) (102.180)

Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bagi bakiyesi 1.817.356 1.919.536
1.817.356

Nakit ve nakit bepzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 569.002

. s 2} N
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS. o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$. ( “Serve” veya “Sirket” ) ve badh ortakligi SV Dig Ticaret A.S. ( “Grup™ ) her tirli
biro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktag / Istanbul adresinde olup, baska bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletisim bilgileri agagidaki gibidir:
Telefon: + 90 (212) 258 34 64

Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmig olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle % 94,26's| Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB") islem gormektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayisi 78'dir. (31 Aralik 2008: 78 )

1.2 Sermaye Yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Grup'un kayith sermaye tavani 19.300.000 TL, ¢ikarlmig sermayesi ise 7.250.000
TL'dir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup'un % 10'dan fazla paya sahip ortaklannin unvanlar ve ortakiik paylan asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutar
Mayir Saranga % 16,72 1.212.355 % 17,52 1.270.355

1.3. Istirak ve Bagl Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in istirakleri, bagh ortakliklari ve migterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlar, faaliyet konular ve ig
merkezlerinin bulundugu lkeler asagidaki gibidir:

istirak Faaliyet '

Bagh Ortakhk Orani Konusu Is Merkezi

Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-i__STA_NBUL-
SV Dis Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak

_MASLAK-

Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.S.'ni
edilmistir.

KAPITAL
BAGIMSIZ D
YEMINLI MALI MUS Vi
ANONIM SIRKET]
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 04 Mart 2010 tarihinde ydnetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurumiar
finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK") sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”), Seri XI, No 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" (“Seri XI, No 29 sayili Tebli§") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporiar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belilemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak zere yirirlige girmis ve bu Tebligin yiririge
girmesiyle Seri XI, No 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (*Seri: XI, No: 25 sayili
Tebli§") yirarilikten kalkmistir. Anilan teblig (*Seri XI, No 29 sayili Teblid") geregince, isletmeler tarafindan, finansal
tablolarin 31.03.2008 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlan'na (UMS/ UFRS )
uygun olarak hazilanmasi gerekmektedir.

llisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri XI ; No 29 tebli§i gergevesinde UMS/ UFRS'ye gére hazilanmig ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda dénceki ddneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmistir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler igin gegerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar béliimleri ise gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu olmak tizere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu ( IASB ) tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama’ standardi (“UMS 29") uygulanmamigtir.

KAPITAL KAF
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(Tutarlar aksi belittimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR ( Devami )

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltimesi

Sirket'in finansal tablolan Sirketin mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belilemek amaciyla dnceki
donemle karsifagtirmali olarak hazirlanmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide finansal durum tablolan ve
konsolide finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren doneme ait
konsolide gelir, kapsamlt gelir, nakit akis ve Ozkaynak degisim tablolarn ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak
sunulmugtur. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildigtinde yeniden siniflandirimistir.

2008 yilinda hesaplanarak kayitlara yansitilan 1.139.662 TL tutaninda istirakler deger diistkligu uzerinden 227.932 TL
ertelenmis vergi aktifi hesaplanmis ve dénem gelirlerine ertelenmis vergi avantaji olarak yansitilmistir. Ancak 2009 yili
itibariyle yapilan dederlendirmede s6z konusu deger disiklaginin kalici olarak olustudu tespit edilmis bu nedenle
2008 yilinda hesaplanarak kayitlara yansitilan 227.932 TL'lik ertelenmig vergi avantaji karsilagtirmali sunulan 2008 yili
finansal tablolarinda iptal edilmek suretiyle diizeltilmistir.

2008 yili finansal tablolarinda, Maddi Duran Varlik Deger Artigina iligkin 9.805 TL'lik donem amortismani ve bu tutara
iliskin 1.961 TL'lik ertelenmis vergi etkisi dénem gelirlerine yansitilmigtir. 2009 yili itibariyle karsilagtirmal olarak verilen
2008 yilina iligkin finansal tablolarda Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 7.844 TL azaltilarak s6z konusu amortisman
ve ertelenmis vergi etkisi 6zkaynaklardan distimek suretiyle 2008 yili gelir gider hesaplarindan geri gekilmistir.

S6z konusu diizeltmeler sonras! degisen bilango kalemleri ve tutarlar agagidaki gibidir:

Diizeltme Oncesi Diizeltme Sonrasi Fark

Finansal Tablo Kalemi Degeri- 2008 Degeri- 2008

Ertelenmis Vergi Aktifi/ (Y UkimlGliga) 175.995 (61.937) (227.932)
Maddi Duran Varlik Deger Artisi 317.691 309.847 7.844
Toplam 220.088

2008 yilinda genel yonetim giderleri ve vergi geliri hesaplarinda yapilan dizeltme, ayrica diger faaliyet gelir ve gider
hesaplarinda ayni nitelik ve tutarda hem gelir hem de gider hesaplanina yansitilan kalemlere iliskin netlestirme sonucu
olugan durum agagidaki gibidir:

Siniflama Oncesi Siniflama Sonrasi  Fark

Finansal Tablo Kalemi Degeri- 2008 Degeri- 2008

Diger Faaliyet Gelirler 433.238 408.753  (24.485)
Diger Faaliyet Giderler (1.263.364) (1.238.879) 24485
Vergi Geliri/ (Gideri) 250.790 (20.897) (229.893)
Genel Yénetim Gideri A_ (209.718) (199.913) 9.805
Toplam L (220.088)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR ( Devami )
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarint bir 6nceki yil ile tutarl olarak uygulamigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar!
yeniden diizenlenir. (Bkz. Not: 2.1)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazifanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikimliilik tutarianini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel ylkimliliik ve taahhltleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutaranni belifeyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte, dnemli sapmalanin varlidi durumunda gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.$. ile sirketin tek bagl ortakligi SV Dis Ticaret A.S.'nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitlarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumiuluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

b) Bagh Ortakiiklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakia birlikte mali ve isletme politikalari tizerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip
oldudu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakligin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagl ortakhgin kayith degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortaklik arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

c) Konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar, istirakler ve musterek yonetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmuslardir. ( Not: 7)

d) Bagh Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Digi Paylar" konsolide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar" olarak
gosterilmistir.

Sirket ile bagl ortaklii SV Dig Ticaret A.$.'nin finansal tablolan agagidaki esaslar gergevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup ici tiim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparig avanslar, kargilikli olarak digtlmdsgtir. Ana ortaklik ve bagh
ortakligin birbirlerinden aldiklan duran varlik niteligindeki varliklarin iginde amortisman stresini tamamlamayanlarin satin
alma oncesindeki net defter degefine getiriimeleri saglanmigtir ve bu deger lzerinden amortismanlarinin ayrilmasina
devam edilmistir. Ancak bunlardarn konsolidasyon tarihinden 6nce ve amortisman siresini tamamladiktan sonra satisa
konu edilmis olup, sagis’kan sermayeye ilave edilenlerin eliminasyon iglemleri gergeklestirimemistir.

KAPITAL KARDEN
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR ( Devami )

i) Kargilikli alig ve satiglar toplam alig, satislarin maliyeti ve stoklardan diistimastiir. Aimlarin ne kadarinin satildigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmig, satiimayan stoklar tzerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon iglemi stoklardan
yapilmistir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sadladiklan finansman, miisavirlik, hizmet islemlerinin maliyetleri
karsilikh olarak gelir tablosundan dgtimgtr.

iii) Donem karinda grup disinda kalan ortaklara diisen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digi Kar (Zarar)" ad1 altinda gésterilmis, ayni tutar bilangodaki *“Ana Ortaklik Digi Paylar” kalemine ilave
edilmistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup, cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (*UMSK") ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlarn Komitesi (“UFRYK") tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

2009 Yilinda Yiiriidige Giren ve Grubun Finansal Tablolar Uzerinde Etkisi Olan, Dedisiklikler ve Yorumlar:

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarnin Sunumu’- Degisikliik, Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine lligkin Kapsam!i Degisiklikler

2009 Yilinda Yiiriirlige Giren ve Grubun Finansal Tablolari Uzerinde Etkisi Olmadigindan Uygulanmayan Standartlar,
Dedisiklikler ve Yorumlar:

Asadida yer alan standartlar ile dénceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde veya soz
konusu tarihten sonra baslayan finansal dénemler igin zorunlu oldudu halde Grup faaliyetleri ile ilgili degildir veya
uygulamasi tercih ediimemistir.

UFRS 1 - "TFRS'nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler" (Degisiklik )
UFRS 8 - “Faaliyet Bolimleri

UFRS 2 - “Hisse Bazll Odemeler

UMS 23 - Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 28 - “Istiraklerdeki Yatinmlar”

UMS 31 - “Ortak Girigim Paylarinin Mali Raporlamas!”

UMS 32 —Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1'de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal
Araglar ve Yikiimlulikler” (Degisiklik) )

UMS 39 —‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 -"Yatinm Amacli Gayrimenkuller’

UFRYK 15 - "Gayrimenkul ingaat Sozlesmeleri"

BAGIMSIZ DENt
YEMINLI MALHMU
ANONIM SIRK
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduat; nakit benzeri ise, tutan belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki dedisim riski dnemsiz olan ( B tipi likit fonlar, gekler, ters-repo islemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araglari, para
piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatinmlari ifade etmektedir. ( Not: 6 )

b) Finansal Yatirimlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varlklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Variklar’ ve *Satiimaya Hazir Finansal Varliklar’ olarak
siniflandinimaktadir. Gergede Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satiimak
ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklar; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin
vadeye kadar elde tutma niyet ve imk&ninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren, sabit bir
vadesi bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
ya da satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklar; Satiimaya Hazir Finansal Variklar,
isletme tarafindan satiimaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergede uygun deger
farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklan ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gergede uygun degeri’ ile degerlenir. ik
muhasebelestimedeki gercede uygun degder, finansal varligin ‘elde etme maliyetidir. Finansal varliklar, izleyen
donemlerde bilango tarihindeki ‘gercede uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz
yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem goren finansal varliklarin gercege uygun degeri ‘Borsa
Rayici'dir.

Gergede uygun dederinin guvenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercede uygun dederinden
gbsterilemeyen borsaya kayith olmayan ézkaynaga dayall finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger disikligu karsithginin gikariimasi suretiyle degerlenir.

Gergede uygun deger farki kar/ zarara yansttilan olarak siniflandinilan bir finansal variik veya finansal borca iliskin
olarak ortaya gikan kazang ve kayip, kar/ zarar olarak muhasebelegtirilir. Satilmaya hazir finansal varlida iliskin olarak
ortaya gikan kazang ve kayip ( deder disukligi zararlar ve kur farki kazang ve kayiplari harig ) séz konusu finansal
varlik bilango disi birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. lgili finansal varligin bilango disi birakilmasi
durumunda, daha 6nceden dzkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayplar, kar/ zarara aktarilir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili 6demeyi elde etme
hakkinin olusmasi durumunda, satilmaya hazir 6z kaynada dayal finansal araglardan kaynaklanan temetttiler, kar /
zararda muhasebelestirilir. ( Not: 7)
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
c) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler ¢ergevesindeki ticari mal veya hizmet satislar karsiliginda musgterilerden olan alacaklan
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok blylk olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin blylk olmast durumunda, etkin
faiz orant ile 1skonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi giipheli alacak karsiliklan distiimek suretiyle
gosterilmektedir. Stipheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara kargilik alinan
teminatlar, Grup Yonetimi'nin gegmis yillardaki tecribeleri ve ekonomik kosullarn géz Oniinde bulundurularak
aynimaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsilijindan dusulerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildig yilda zarar kaydedilmektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve giderieri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin stiresi boyunca, etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gésterilir.

e) Finansal varliklarda deger diigtkliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplan, her bilango tarihinde deger dusiklugiine ugradiklanina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ik muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar (izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gobstergenin bulunmasi durumunda deger disiikiigi zarar olugur. Kredi ve alacaklar igin deger digtkligi tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal varliklarda,
deger dustkligi dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden dusgilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

) lligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir ( Not: 37 ).

g) Hastlat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergede uygun degeri ile Slgiilir ve tahmini migteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger kargiliklar kadar indirifir.

Mallarin satis!

BAGIMSIZ DEN
YEMINLI MALI MU
ANONIM Si
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-Sirket'in milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanmimlari aliciya devretmesi, Sirketin miilkiyetle iliskilendirilen ve
sliregelen bir idari katilhminin ve satilan mallar dzerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi, gelir tutarinin giivenilebilir bir
sekilde oigtilmesi, islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve islemden kaynakianacak
maliyetlerin glivenilebilir bir sekilde dlgtimesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir.

Temettil ve faiz_geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinr.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Kira_geliri

Kira geliri : Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebelestirilir.

h) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel dretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini satist tamamlama
maliyeti ve satig gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis masraflan dusiildiikten sonraki degerdir. ( Not: 13)

i) Maddi Duran Varliklar
Maddi varliklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra kalan net
degerleri lizerinden gésteriimektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali omrii {izerinden, kist esasi uygulanarak,

dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydal dmiirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1l) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaslar 5 % 20

Tasit Araglari 5-10 % 10-% 20

Maddi variiklar olasi bir deger diigtikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varli§in kayith
dederi, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kaytl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net sati fiyatindan yiiksek
olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin eiden/Gikartil
edilirler.

asi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil

¢ 15
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Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistimekten dodan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttinici nitelikte ise aktiflestirilebilifer. Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestirilir. ( Not: 18 )

j) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yaziimlannt ve gelistime
maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varlikiar, elde etme maliyeti (izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarinten
sonra bes yill gegmeyen bir stire igin tahmini faydali dmiirleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar icin sinirsiz 6mirleri olmasi nedeniyle amortisman ayriimamaktadir. Deder diislkliginin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. ( Not; 19)

k) Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimiiiliikler

Karsiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikimlGligin
bulunmasi, yiikimliiligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasiliginin
olmasi ve yikiimlilik tutar konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildi§i durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
ylkimliliigin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukumluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanni kullanarak 6lglilmesi durumunda soz
konusu karsili§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsiligin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde
dlciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin varlik ve yikimllikler finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varlik ve ylkiumltlikler “sarta baglh ytkimlilikler ve varliklar” olarak dipnotlarda
agiklanmaktadir. ( Not: 22)

) Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati kargilidi, Grup'un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
aynlmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agrimasi veya vefati durumunda dofacak gelecekteki olasi
ylkimlliklerinin toplam karsiliginin bugtinkii tahmini degerini ifade eder. ( Not: 24 )

m) Dévizli iglemler

Dénem iginde gergeklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (izerinden gevrilmistir. Dévize dayali
parasal varlik ve yikumlilikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan lzerinden gevrilmigtir. Dovize dayal parasal
varlik ve yukumliliklerin gevirimlerinden dodan kur kazanci veya zararlar, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitilmigtir. ( Not: 38 ) \

n) Vergi Varlik ve Yikiimliiliikleri

Moy T ARTAMIFK
BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI[MUSAVRLIK
ANONIM SIRKETI

§%i ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.
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Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grubun cari vergi ylkimliligi
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. ( Not: 35)

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikimlulikleri, varlik ve yukimlGliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiriirliikteki
vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlan kullanilir. Ertelenmis vergi ylkimililiikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimliliikler, ticari ya da mali kar/ zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya dider varlik ve yikimlliklerin ik defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmig vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibanyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadidi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikamldlikleri, cari vergi variiklanyla cari vergi ylkimldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yikimlillklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda
mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmig Vergisi: Dodrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen veya isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. { Not; 35 )

o) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tirkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve ézsermaye enflasyon diizeltmesi farklar hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (*bedelsiz hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar/ zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/ zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamas), hisselerin bedelsiz olarak gikarimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not: 36)

Grup tarafindan yil iginde dagttilan bedelsiz hisse yoktur.
p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tanhinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal bilgilerin kamuya

aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tlim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni dururda uygun sekilde dizeltir.

BAGIMSIZ DENETiIM AE
YEMINLI MALI MU
ANONIM $i
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Ydnetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve doviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandinlan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yikamliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Grup, yalnizca kredi guvenirlili§i olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup'un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. (Not: 38.1)

Likidite riski: Likidite riski, Grup'un net fonlama yiikimlliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin digtrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir. (Not : 38.2)

Piyasa Riski: Bilango igi ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir. (Not: 38.3)

- Kur Riski : Yabanci para varliklar, yikiml(likler ve bilango dist ylikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

- Faiz Riski : Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlannda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun
faiz orani riskiyle basa g¢ikma gerekliligini dogurur. Grubun faiz orani riskine duyarliigi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzludu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikdmliliklerle
karsllamak suretiyle yonetilmektedir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandig:
ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde
kullandid) kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemii tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

t) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliitkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimldliikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmas! veya varlijdarin elde edilmesi ile yikimliliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak
gbsterilirler.

KAPITAL

18



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS. o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2008 : Yoktur)

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 : Yoktur)

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bélimde (Uretim Sektorii, Kirtasiye Uriinleri )
yurtittiginden, bélimlere gore raporlama yapilmamistir. (31 Aralik 2008- Yoktur)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kasa 1.704 2.965
Banka 566.480 1.262.561
-Vadesiz Mevduat 566.480 1.262.561
Diger Hazir Degerler 818 551.830
-Kredi Karti Slipleri 782 -
-Damga Pullari 36 36
-B Tipi Likit Fon - 551.794
Toplam 569.002 1.817.356

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamami “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar® olarak siniflandinlan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.$ % 11,20 1.479.614 % 11,20 1.479.614
Deger Diigukligu (*) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

( *) Bir degerleme sirketi tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan degerlemede, Sirket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.3."nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmigtir. Adi gegen igtirakin
yeni degeri (izerinden sirketin payt ( 3.035.289 x % 11,20 =) 339.952.- TL olmaktadir. Istirakin kayith degeri ile yeni
degeri arasindaki 1.139.662.- TL'lik fark, deger diisikligii olarak kayitlara yansitilmistir.

NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 : Yoktur.)

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Grup Sirketlerinden Alacaklar

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.$. 142,117 249.278
Ertelenen Finansman Geliri (-) (2.241) (8.797)
Toplam 139.876 240.481

ab) Diger Ticari Alacaklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Alicilar 510.812 658.716
Alacak Senetleri 1.196.161 1.179.883
Stipheli Ticari Alacaklar 193.815 191.311
Stipheli Ticari Alacaklar Kargihigi (193.815) (191.311)
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) (15.678) (35.499)
Ticari Alacaklar ( Net ) 1.691.295 1.803.100

Ticari alacaklarin 63.408.-TL'lik kismi igin kefalet alinmistir. (31 Aralik 2008 —11.204 TL)
ac) Stpheli alacaklarin ddnem igerisindeki hareketi agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dénem bas! 191.311 227 A75
Konusu Kalmayan Karsilik - (36.164)
Dénem Iginde Ayrilan 2.504 -
Toplam 193.815 191.311

b) Ticari Borglarin ayrintisi agadidaki gibidir:

31 Aralk 2009 31 Aralik 2008
Saticilar 772.065 1.671.306
Ertelenen Finansman Gideri ( - ) (251) (3.473)
Toplam 771.814 1.667.833

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Verilen Depozito ve Te?v(nat!ar) 7.067 7.268
Diger - M
AA:-T{eﬁLnr Ir’Tn\A /l" 7'067 7-309
YEMINLI MALi U '
ANONIM S
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NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR (Devami)

b) Diger Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Odenecek Vergi ve Fonlar 55.024 46.836
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 50.676 47.992
Alinan Avanslar 87.993 6.862
Personele Borglar (*) 358.986 1.346
Diger - 462
Toplam 552.679 103.498

(*) S6z konusu tutarin 192.255 TL'lik kismt isten gikanlan personele ddenecek kidem tazminati igin verilen 195.812 TL'lik
borg geklerinden olusmakta olup, s6z konusu gekler vadeleri itibari ile reeskonta tabi tutularak 3.557 TL reeskont kaydi
yapilmigtir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. {31 Aralik 2008 -Yoktur)

NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

ilk Madde ve Malzeme 252.138 108.967
Yari Mamuller 57.248 31.203
Mamuller 1.491.442 1.557.158
Ticari Mallar 2.004.114 2.600.710
Diger Stoklar 253 3.547
Deger Diistikligu Karsihd ( - ) (106.278) (109.696)
Toplam 3.698.917 4.191.889

Stoklar Uzerinde bulunan toplam sigorta tutar 3.375.000 TL'dir. (31 Aralik 2008: 3.375.000.- TL)
NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

DIPNOT 16 —- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran vartiklarin 1 Ocak 2009 — 31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir ;

01 Ocak 2009  Girigler  Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Binalar 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512 1.269.512
Tasitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 622.567 66.872 689.439
Ozel Maliyetler 36.971 - 36.971
Toplam 3.654.846 66.872 3.721.718
Birikmis Amortisman
Binalar (244.481)  (23.284) - (267.765)
Tesis, Makine ve Cihazlar (785.772)  (84.635) - (870.407)
Tagitlar (221.680)  (50.330) - (272.010)
Demirbaglar (525.592)  (21.980) - (547.572)
Ozel Maliyetler (29.497) (2.060) - (31.557)
Toplam (1.807.022) (182.289) (1.989.311)
Maddi Duran Varliklar, net 1.847.824 1.732.407

Sabit Kiymetler (izerindeki toplam sigorta tutart 2.696.600 TL dir. (31 Aralik 2008; 2.567.412 TL)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir ;

1 Ocak 2008  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.201.626 67.886 - 1.269.512
Tagitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 607.476 20.048 (4.957) 622.567
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.571.869 87.934  (4.957) 3.654.846
Birikmig Amortisman
Binalar (221.199)  (23.282) (244.481)
Tesis, Makine ve Cihazlar (702.136)  (83.636) - (785.772)
Tasitlar (160.662)  (61.018) - (221.680)
Demirbaslar (509.935)  (19.375) 3.718 (525.592)
Ozel Maliyetler (27.115) (2.382) - (29.497)
Toplam N\ (1.621.047) (189.693) 3.718 {1.807.022)

I

Maddi Duran Varlikjér, net | 1.950.822 1.847.824
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2009 -31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir.

01 Ocak 2009

Girigler  Cikiglar

31 Aralik 2009

Maliyet

Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlari 198.923 12.622 - 211.545
Toplam 199.049 12.622 211.671
Birikmig Amortisman

Haklar - - - -
Bilgisayar Programlari (173.971)  (13.349) - (187.320)
Toplam (173.971)  (13.349) (187.320)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 25.078 24.351

b) Maddi olmayan variiklarin 1 Ocak 2008 -31 Aralik 2008 donemindeki hareketleri agagidaki gibidir.

10cak 2008  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar 126 - 126
Bilgisayar Programlari 192.869 6.054 198.923
Toplam 192.995 6.054 199.049
Birikmig Amortisman
Haklar - - - -
Bilgisayar Programlan (153.946)  (20.025) - (173.971)
Toplam (153.946)  (20.025) (173.971)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 39.049 25.078

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

iskonto Karsiliklari 5017 15.546
Sirket Aleyhine Agilan Dava Karsiliklari 2.726 36.410
Miisavirlik Hizmet Gidefieri Karsiligi 23.395 26.395
Reklam Giderleri Kag§ihg - 5.000
iade Karsiliklari 282 92.930
/ 31.420 176.281

BAGIMSIZ DENETIM EN

YEMINLI MALIMUSAVIRLIK

ANONIM BiRKET
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tiize kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutari:
31 Aralk 2009 31 Aralik 2008

Sozlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 81.580 69.729
Agilan Akreditifler (*) - 663.886
Toplam 81.580 733.615

(*) ligili tutar Grup'un yurt digi saticilarindan mal alimi igin agtirdi§i akreditif bedellerinden olugmakta olup kayitlarda
verilen siparis avanslar hesabinda takip edilmektedir.

b) Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortaklarin lehine vermig oldugu teminat, rehin, ipoteklerin toplam tutan:
Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur)

¢) Olagan ticari faaliyetlerin yiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu teminat, rehin,
ipoteklerin toplam tutan: Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur)

d) Diger verilen teminat, rehin, ipoteklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur)
NOT 24- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gére Grup, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yilik ¢alisma hayat! ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 2.365,16
TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile sinirfandinimigtir.

Kidem tazminati yikiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsid:, Grup'un,
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimldlik tutarinin bugink degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (*Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup'un ylkimldliklerinin, tanimlanmig
fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtiriimesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam
ylikiimlliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimitlik tutannin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralk 2009 tarihi itibanyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlann emeklilijinden kaynaklanacak muhtemel yUkimiliginin buglinki  dederi  tahmin  edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yilik %5,40 (31 Aralik 2008: %5,00) enflasyon ve %12,00 (31 Aralik
2008: %11,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 6,26 (31 Aralik 2008: %5,41) olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten aynimalar neticesinde édenmeyip, Grup'a kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize ediimektedir.

Dénem igindeki kidem tazminati kargihdinin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Dénem Bagi 641.825 552.210
Dénem Igerisindeki ngb) 68.190 138.373
Donem Igerisindeki iptaller ( - (212.966) (48.758)
Donem Sonu  / / 497.049 641.825

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENET]
YEMINLI MALI NMUSAZIR) ik

[T AV UTT WY

ANONIW SlHKi/H 24



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)
NOT 26— DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklarin ayrintisi agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Siparig Avanslar 80.594 15.834
Gelir Tahakkuklar 65.009 -
Gelece__k Aylara Ait Giderler 19.421 20.740
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.555 80.219
Personel Avanslari - 16.824
s Avanslari 895 3.328
Devreden KDV 94.960 122.540
Toplam 264.434 259.485
b) Diger duran varliklann aynintisi agagidaki gibidir ;
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Siparig Avanslari 82.985 17.408
Toplam 82.985 17.408

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sirketin 6zsermayesi 6.620.118 TL ( 31.12.2008 : 7.908.405 TL )olup, ayrintisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artig Fonlari 348.483 356.327
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Y1l Kar/Zarar 88.806 1.5612.334
Donem Net Kari/Zarar (1.280.443) (1.423.528)
Ozsermaye 6.620.118 7.908.405
b) Odenmis Sermaye

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 19.300.000 TL (31
Aralik 2008: 19.300.000 Ngikarimis sermayesi ise 7.250.000 TL ( 31.12.2008: 7.250.000 TL ) olup, her biri 1 TL
(31 Aralik 2008: 7.250.000 adet) hisseye bolinmiistir.

KARPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIMAVE.
YEMINLI MALI MUSAYIRLIK
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARETAS. o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHL! KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR ( Devami )

Sirket ana sozlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganustii Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu tyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlan
arasindan veya (A) grubu hissedarlan tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilecek en az Gg y6netim kurulu
iyesinden ve bir ita bes denetgiden olugur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse disi
hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana s6zlesmenin degistirilen 16. maddesine gbre dénem safi
karindan aynlacak kanuni yedek akge, ddenecek mali yikumldlikler ve ayrlacak birinci temettii payindan sonra kalan
karin % 10'u kuruculara ve yonetim kurulu Gyelerine dagitilacaktir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani  Pay Tutar Pay Orani Pay Tutan
Mayir Saranga(*) 16,72%  1.212.355 17,52 % 1.270.355
Numan Lir (*) 5,71 % 414.088 6,03 % 437.087
Halka Agik Hisseler 771.57%  5623.557 7645% 5.542.558
Toplam 100,00%  7.250.000 100,00% 7.250.000

( *) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 82,84'lik, Numan Lir'e ait hisselerin de % 49,77'lik kismi halka agik hisselerden
olugmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toplam halka agik hisselerin orani % 94,26 olmaktadir.

c) Deger Artis Fonlan
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maddi Duran Varliklar Deger Artig Fonu (*) 302.003 309.847
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (**) 46.480 46.480
Toplam 348.483 356.327

(*) Grup kullanim amagh gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Midiirlik binasi igin Aralik 2007 tarihinde
deger tespiti yaptirmistir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degderi arasindaki farki ertelenmis vergi etkisini
de dikkate alarak, maddi duran varlik deger artis fonu hesabina almak suretiyle muhasebelestirmistir

(™) 46.480.- TL'lik finansal varlik deger artig fonu, Ofma Ofis A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu bedelsiz
sermaye artinmindan kaynaklanmigtir.

d) Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yasal Yedek Akgeler
I. Tertip Yedek Akce 189.874 189.874
Toplam 189.874 189.874

BAGIMSIZ PENETI
YEMINLI MALI MUSA
ANONi *
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR ( Devami )
) Gegmis Yil Kar/Zaran

Gegmis yil kar/zararlarninin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

2006 Yili Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yl Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Yli Kar/Zarar (1.423.528) -
Olaganisti Yedek Akge 1.877.931 1.877.931
Gegmis Yil Kar/Zarari 88.806 1.512.334

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yurtici Satiglar 9.960.462 14.219.079
Yurtdig! Satiglar 58.230 46.829
Diger 2.826 11.516
Briit Satiglar 10.021.518 14.277.424
Indirimler (-) (4.009.222) (5.435.338)
Net Satiglar 6.012.296 8.842.086
Satiglarin Maliyeti (3.663.655) (4.929.613)
Esas Faaliyet Geliri, net 2.348.641 3.912.473

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri 1.719.282 2.000.235
Genel Yonetim Giderleri 2.308.196 2.329.945
Toplam 4,027.478 4.330.180

a) Pazarlama, Satis ve Dagittm Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personel Giderleri 983.180 939.567
Danigmanlik Hizmetleri 51.000 220.500
Reklam ve Satislar Tesvik Giderleri 385.583 475.978
Kira Giderleri 70.200 74.363
Tageron Giderleri 24.977 70.198
Yolluk ve Seyahat Giderleri 75.176 78.378
Amortisman Giderleri 26.334 26.334
Diger - 102.832 114.917
Toplam | 1.719.282 2.000.235

BAGIMSIZ DENETIMVE
YEMINLI MALI MUSAYIRLIK




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARETAS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

b) Genel Yonetim Giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personel Giderleri 1.727.800 1.592.591
Kidem Tazminati Karsilidi Gideri 68.190 138.373
Haberlesme Giderleri 57.136 54.761
Taseron Giderleri 28.076 79.328
Danigsmanlik Giderleri 153.264 162.294
Vergi Resim ve Harg Giderleri 18.107 16.909
Yolluk ve Seyahat Giderleri 38.913 38.717
Amortisman Giderleri 69.212 84.470
Diger 147 497 162.502
Toplam 2.308.196 2.329.945

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personel Giderleri 3.409.155 3.544.970
Uretim Maliyetlerine Giden 629.985 874.439
Genel Yonetime Giden 1.795.990 1.730.964
Paz. Sat. Dag. Giden 983.180 939.567
Amortisman Giderleri 185.833 199.913
Uretim Maliyetine Giden 90.287 89.109
Genel Yonetime Giden 69.212 84.470
Paz. Sat. Dag. Giden 26.334 26.334

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Pazarlama ve Satis Destek Gelirleri 08.493 227.778
Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.418 42.200
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 17.310 52.953
Konusu Kalmayan Kidem Tazm. Kars. 212.966

Diger 138.146 85.822
Toplam 470.333 408.753

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIMNVE
YEMINLI MALYMUSAVIRAIK
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TiCARET AS. _ o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Istirak Deger Diigikligu Gideri - 1.139.662
Onceki Dénem Gider ve Zararlan 22.798 28.275
Dava Karsilik Giderleri - 36.184
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 26.428 -
Diger 30.427 34.758
Toplam 79.653 1.238.879

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Faiz/Vade Farki Gelfirleri 48.105 56.040
Kur Farki Gelirleri 338.287 622.148
Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri 35.546 56.098
Toplam 421.938 734.286
NOT 33- FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Faiz/\Vade Farki Giderleri 21.392 48.724
Finansman Gideri 11.979 4.189
Kur Farki Giderleri 353.726 877.902
Toplam 387.097 930.815

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Donem Vergi Yiikiimliligu

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. ( 2008: % 20 ) Bu oran, kurumlanin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul ediimeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay! izleyen dérdiincti ayin birinci gtiniinden yirmi besinci gini
aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek

taksitte odenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanni inceleyebilir ve
hatall iglem tespit edilirse"6denecek vergi miktarlan degisebilir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS. o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere iiger aylik dénemler
itibariyle mali kariar tizerinden %20 (2008 mali yili igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin
14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler.

Turk vergi mevzuatina gdre beyanname (zerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarnndan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyannca Tirkiye'ye ddviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllimadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar dagitimadig! takdirde baska bir vergi denmez.

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig olmak
tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde sayilan kar paylar iizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Grup'un cari donemde vergi yikimldliga yoktur. (31.12.2008 : Yoktur.)

a) Cari Vergi Yikiimliiligu

31 Aralik 2009 31 Arahik 2008
Cari Kurumlar vergisi karsiligi - -

Eksi: Pesin édenen vergi ve fonlar (3.555)
Net Yiikiimliiliik -
Gelir tablosundaki vergi gideri 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (27.155) 20.897
Toplam vergi geliri / (gideri) (27.155) 20.897

Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gidei) (27.155) 20.897
Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) - -
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimldiliigii

Grup'un cari dénemde net 77.132 TL (31 Aralik 2008: 51.938 TL)ertelenen vergi varli§i bulunmakta olup, detay! asagidaki
gibidir:

Toplam Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Varhg / (YukiimlGliga)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Alacak Reeskontlar! 17.608 44.297 3.522 8.859
Kidem Tazminati Karsiligi 497.049 641.825 99.410 128.365
Ertelenen Vergi Varign 514.657 686.122 102.932 137.224
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar, (net) (519.209) (658.480) (103.841) (111.695)
Borg Reeskontlari (3.607) (22) (721) 4)
Bina Deger Artist (377.503) (387.308) (75.501) (77.462)
Ertelenen Vergi Ylkimliligii (900.319) (945.810) (180.063) (189.161)
Ertel. Vergi Aktifi (Pasifi), Net (385.662) (259.688) (77.131) (51.937)
Ertelenen Vergi Varlig / Yiikiimliiliigli Hareketleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi (61.937) (74.795)
Ozkaynak altinda muhasebelegtirilen 1.961 1.961
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (27.155) 20.897
Ddnem Sonu Ertelenen Vergi Varhigi / (Yiikiimliiliiga) (77.131) (51.937)

c) Ddnem vergi giderinin dénem kar ile mutabakati:

Vergi kargiliginin mutabakati 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergilendirilebilir kar (1.253.316) (1.444.362)

Hesaplanan vergi (2009: % 20, 2008: %20) -

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Temettii ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Gegmis yil zararlaninin etkisi - -
Diizeltme kayitlarinin etkisi

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin dénem karinin etkisi

Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) (27.155) 20.897

Vergi geliri / (gideri) (27.155) 20.897

KAPITAL KARDEN

BAGIMSIZ DENET|M VE

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
ANONIV SIFKETI
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 31.12.20009 tarihi itibariyle zarar 1.280.443 TL ( 31 Aralik 2008 : 1.423.528 TL ), a§irlikh hisselerinin agiriikli
ortalama adedi de 7.250.000 ‘dir. Buna gdre, hisse gruplan bazinda hisse basina kar/zarar agadidaki gibi olmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Net Donem Kari/ Zarari (1.280.443) (1.423.528)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 7.250.000 7.250.000
(Herbiri 1 TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0,1766) (0,1963)

NOT 37 - ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili Taraflarla Yapilan iglemler

aa ) Mal ve Hizmet Alm-Satimlari

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Aliglar Satiglar Aliglar Satiglar
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.S. 24575 301.586 45934 610.926

bb) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren dénemde Ust diizey yoneticilerine sagladig faydalar toplam 1.383.585 TL'dir
(31 Aralik 2008: 1.499.658 TL)
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
38.1 Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye yonetim hedefi, faaliyetlerinin yurtitiilimesi siirecinde, borg ve dzkaynak oranini dengede tutarken, karini
optimize etmektir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Toplam Borglar 1.930.093 2.641.374
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (569.002) (1.817.356)
Net Borg 1.361.091 824.018
Toplam Ozkaynak 6.620.118 7.908.405
Ozkaynak / Borg Orani 4,864 9,597
38.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacakiar

lliskili Taraf Diger Taraf  lligkil Taraf ~ Diger Taraf ~ Bankalardaki
Cari Dénem Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 139.876  1.691.295 - 7.067 566.480

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deder dustikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 139.876  1.691.295 - 7.067 566.480
B. Kosullar yeniden gorigiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - -
gecmis veya deger disikligiine ugramig sayilacak fin. var.in defter
degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamig varliklarn
net defter degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 193.815
- Deger diisikIigu (-) - (193.815)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter dederi)
- Deger diistikliga (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutarfann belifenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giiveniliriginde artig sadlayan unsurlar dikkate alinmarmigtir.

KAPITAL 1D

BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI M IR

ANONIM
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf  Dijer Taraf  Bankalardaki
Onceki Dénem Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*) 240.481 1.803.100 - 7.309 1.262.561

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger digikligtine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 240.481 1.803.100 - 7.309 1.262.561
B. Kosullan yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi - -
gecmis veya deger dilstikligiine ugramig sayllacak fin. var.in defter
dederleri
C. Vadesi gegmis ancak deger distikligune ugramamig varliklarin
net defter degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger disikligiine ugrayan varliklanin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 191.311
- Deger diisikligu () - (191.319)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dustkitgu (-}
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

(") S6z konusu tutariann belilenmesinde alinan teminatiar gibi, kredi gliveniliriginde artig sadlayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

38.2.1. Alacaklar igin alinan teminatlanin detayi ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Grubun alacaklari igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.2.2. Vadesi gegmemis ya da deger diiiikliigiine ugramamig finansal varliklar ile kogullan yeniden gériigtilmiig
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin kredi
kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirket'in kosullar yeniden goriistiimis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deder disikligune udramis sayilacak
finansal varli§i bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger disikliigine ugramamig finansal varliklarin tahsilatlarinda

herhangi bir sikinti yagsanmamakta olup ticari alacaklarin ortalama tahsilat sureleri 5-156 gtin arasinda degismektedir.

38.2.3. Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iligkin olarak ayrlan deger diigiikliigiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z dniinde bulundurulduguna yénelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.6.b

38.2.4. Vadesi gegmis ancak deger diigiikiiigiine ugramamis finansal varliklarin yaglandirma tablosu agagtdaki
gibidir:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yo
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini lizerine almak veya kredi
glivenilirliginde artig saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

Anilan varliklann halihazirda nakde dénustirilebilir nitelikte olmamalan durumunda, isletmenin s6z konusu variiklarin
elden gikanimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iligkin yaklagimu:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.3 Likidite riski:

38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gre dagihmi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Grubun yiikiimllikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken farihler esas alinarak
hazidanmigtir. S6z konusu yiiktimlllikler Gzerinden édenecek faizler agagdidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Dénem:
Sdzlegsme
uyarinca
nakit cikiglar 3Ay-1YIl
Sozlegme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (Diizeltmeler) toplami 3 Aydan kisa
Finansal Borglar - - - - -
Ticari Borglar (771.814) - (772.065) () (626.118)  (145.947)
(*) Reeskont 6ncesi tutardir.
Onceki Dénem:
Sozlesme
uyarinca nakit 3 Aydan
Sozlegme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri  (Diizeltmeler)  gikiglar toplami kisa 3Ay-1YIl
Finansal Borglar - - - -
Ticari Borglar (1.667.833) - (1.671.308) (*) (1.355.719)  (315.587)

(*) Reeskont 6ncesi tutardr.

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM YVE
YEMINLI MALYMUSAVIRLIK

ANONIM|SIRKEY
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devam)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Déviz Kuru Riski:

a) Grubun 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU
TL Kargihig
(Fonksiyonel Para
Cari Dénem Birimi) ABD Dolan Avro JPY Diger
1. Ticari Alacaklar 7.814 5.189 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 41.833 27.674 45 1.160 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 145.478 45,534 - 4.718.261 -
4. Dénen Varliklar Toplami 195.125 78.397 45 4.719.421 220
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 5.270 3.500 -
8. Duran Varliklar Toplami 5.270 3.500 - - -
9. Toplam Varliklar 200.395 81.897 45 4.719.421 220
10. Ticari Borglar (641.202) (32.264) (38.481)  (31.253.340)
11. Finansal Yakimllikler - - -
12.a) Parasal Olan Diger Yikimldlikler - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukimlilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami (641.202) (32.264) (38.481)  (31.253.340)
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Y(kmlliikler - -
16.a) Parasal Olan Diger Yukimllltikler - -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yikumlilikler - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (641.202) (32.264) (38.481)  (31.253.340)
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin  Net Varlk [ (YiikiimlGliik)
Pozisyonu
19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar
19.b) Pasif Karakterli Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutan -
20. Net Yabanct Para Varlik/ (Yiikiimliliik
Pozisyonu) (9-18+19) (440.807) 49.633 (38.436)  (26.533.919) 220
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16) (591.555) 599 (38.436)  (31.252.180) 220
22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin Top.
Gercege Uygun Degeri
23. Ddviz Varliklarn Hedge Edilen Kisminin
Tutan Py
24. Déviz Yﬁkﬁmlﬁlﬁl}eﬁn Hedge Edilen
Kisminin Tutari j -
25.Thracat . ' - - - -
26. F)ITAL/ Kagyéy,m, 1.466.395 82.279 59369  75.200.125 -

(*) SozkbHbSH S fEN Kandi islem tarihindeki doviz kurlan Gzerinden verilmistir.

NGLIK

36



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARETAS. o
01 OCAK - 31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

b) Grubun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU
TL Karsihg
(Fonksiyonel Para
Onceki Dénem Birimi) ABD Dolari Avro JPY Diger
1. Ticari Alacaklar 10.712 7.084 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 899.296 156.311 10 39.615.798 157
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - -
3. Diger 18.872 8.523 60 349.945 -
4. Donen Varliklar Toplami 928.880 171.918 70 39.965.743 157

5. Ticari Alacaklar - - - . .
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - . -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - .
7. Diger 5.293 3.500 - - -

8. Duran Varliklar Toplami 5.293 3.500 . - -
9. Toplam Varliklar 934.173 175.418 70 39.965.743 157
10. Ticari Borglar (1.460.441) (113.683) (15.597) (75.013.633)

11. Finansal YiikiimlGlikler - - -
12.a) Parasal Olan Diger YikimlGliikler -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukimltlikier

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (1.460.441) {(113.683) (15.597) (75.013.633)
14. Ticari Borglar - - - B
15. Finansal YUkimlilikler - - -

16.a) Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler -

16.b) Parasal Olmayan Diger Yik{mlilikler

17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler Toplami

18. Toplam Yiikiimlillkler {1.460.441) (113.683)  (15.597) (75.013.633)

19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin  Net Varlik [/ (Yikiimliilik)
Pozisyonu - -

19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden Turev

Uriinlerin Tutari

19.b) Pasif Karakterli Dviz Cinsinden Trev

Urdinlerin Tutar - - - -

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimidliik

Pozisyonu) (9-18+19) (526.268) 61.735 {15.597) (35.047.890) 157

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16) {550.433) 49,712 {15.587) (35.397.835) 157

22.D6viz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergege Uygun Degeri - - - - -

23. Doviz Varhkiann Hedge Edilen Kisminin
Tutan - - - - -

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25. Inracat - - - -
26. ithalat ) 3.095.762 640.375 158.644 152.365.466 -

* Sdm?yi*ﬂltin | @?\T tarihindeki déviz kurlari {izerinden veriimistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
¢) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla d6viz kuru duyarlilik analizi tablolar agadidaki gibidir:

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZI TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Cari Dénem deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yikimialigu 7473 (7.473)
2.ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolar Net Etki 1473 (7.473)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yakamliliga (8.303) 8.303 -
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
2. Avro Net Etki (8.303) 8.303

Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / ylikimlilagi (43.256) 43.256

6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-)

3. JPY Dolari Net Etki (43.256) 43.256

TOPLAM (142+3) (44.086) 44.086

d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolarn agagidaki gibidir:
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar  Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
) paranin paranin paranin paranin
Onceki Dénem deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL kargisinda % 10 dedismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / ylikiimliligu 9.336 (9.336)
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolari Net Etki 9.336 (9.336)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / yikimliliga (3.324) 3.324
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - -
2. Avro Net Etki (3.324) 3.324
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolan net varlik / yikimliliga (58.642) 58.642
6.JPY Dolari riskinden koruparrkisim (-)
3. JPY Dolari Net Etki/ (58.642) 58.642 .
TOPLAM (1+2+3) / (52.630) 52.630 -
KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ PENETHINE
YEMINLI MALT MUSAVIR ik
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

38.4.2. Faiz Riski :

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle faiz riski bulunmamaktadir.

38.5 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR )

39.1. Finansal Arag Kategorileri

itfa edilmig
Itfa edilmig Gergege uyg.  deferlerde
degerlerde Satilmay Vadeye deg. fark. n gosterilen
n gosterilen aHazr  KadarElde gelir diger
diger Ticari Finansal Tut. Fin. tablosuna finansal Rayi¢
finansal Alacaklar  Varliklar Var. yans. fin. ylk.ler Kayith deder Not
varliklar varliklar deger
31 Aralik 2009
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 569.002 - - 569.002 569.002 6
Ticari Alacaklar 1.831.171 - - 1831171 1831171 10
Finansal Yatinmlar - 339.952 - 339.952 339952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - -
Ticari Borglar 771814 771814 771814 10
Diger Finansal - - - -
Yikimidittikler
31 Aralik 2008
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.817.356 - 1.817.356 1817356 6
Ticari Alacakiar 2.043.581 2043581 2043581 10
Finansal Yatinmlar 339.952 339.952 339952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - -
Ticari Borglar - 1.667.833 1.667.833 1.667.833 10
Diger Finansal - - - - -
Yiikimitilikler
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR ( GERQEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR ) (Devami)

39.2 Gergege Uygun Deger

Gergede uygun deger, kargtlikh pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varigin el degistirmesi veya
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya gikan tutardr.

Finansal variiklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gercede uygun degerleri, Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergede uygun dederi beliremek icin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, Grubun gtincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar
gdstermeyenilir.

Borsada islem gdren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter dederlerinin gergege uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru tizerinden dederlenir; bundan dolayi gergege uygun degerleri
kayith degerlerine yaklagir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket ile Steadtler Mars GMBH& CO firmasi arasinda olan distriblitériiik anlagmasi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
sonlandinimigtir. Sirket Yonetimi 04.02.2010 tarihinde aldigi 2010.06 sayil kararla Steadtler firmasiyla distribiitoriik
anlagmasinin sona erdiriimesi sonrasinda 31.12.2009 tarihi itibariyle stoklaninda bulunan 239.936 TL'lik Griinin 75.000

Avro bedelle Steadtler firmasina devredilmesine karar vermistir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLAR| ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008; YoKtur)

«APITAL/KARDEN

T BAGIMSIZ DEN
VEMINLI MALI MUSAY) LiK
ANONIM SIRKE
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

31 Aralik 2009

Hesap Adi Borg Tutari Alacak Tutar
Satis Gelirleri 2.361.501 -
Ticari Alacaklar - 1.392.523
Gegmis Yillar Karlan/Zararlari 989.992 1.178.941
Net Dénem Kar/Zarar - 28
Yedekler 1.181.318

Sermaye 100.000

Diger Gelirler 5.592 -
Diger Giderler - 4.794
Faaliyet Giderleri 3.034
istirakler 102.274
Satiglarin Maliyeti - 2.682.303
Ticari Borglar 1.392.523 -
Azinlik Pay! 28 103
Stoklar 1.467.534 2.134.488
Kambiyo Kar/Zarar 714.044 714.044
Toplam 8.212.532 8.212.532

31 Aralik 2008

Hesap Adi Borg Tutar Alacak Tutari
Satis Gelirleri 4.094.788 -
Ticari Alacaklar - 1.665.716
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 715.326 392117
Net Dénem Kar/Zarar 63 -
Yedekler 394.431 -
Sermaye 100.000

Diger Gelirler 3.853 -
Diger Giderler - 3.503
Faaliyet Giderleri 3.091
Istirakler 102.274
Satiglarin Maliyeti - 3.817.381
Ticari Borglar 1.665.716 -
Azinlik Payi - 103
Stoklar - 989.992
Kambiyo Kar/Zarar 926.874 026.874
Toplam 7.901.051 7.901.051

KAPITAL KARPEN
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