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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2006 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.nin (“Sirket”) 31 Arahk 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu,
konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

2. Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanlighklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasmu ve devam ettirilmesini,
kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim1 ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasin1 ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigcimde

yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklarup
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gsekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, sirketin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak amacimz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini. kogullara
uygun olarak tasarlamak amaayla igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim karutlarimin, goriiglimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Sube:
Mesnevi Sokak No:24/8
CANKAYA / ANKARA
Tel.: (0312) 442 09 47
Fax: (0312) 442 09 46
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4. Kurum konsolide mali tablo diizenlemeye ilk kez 31.12.2006 tarihinde baglamustir. Sirketin 6nceki
donemlere ait konsolide bazda hazirlanmig mali tablolann bulunmadigindan, kargilagtirma amaciyla
sunulan dnceki dénem bilango, gelir tablosu, 6z kaynak degisim ve nakit akim tablolarinda, sirketin
konsolide edilmemis mali tablo bilgilerine yer verilmisgtir.

5. Gortigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31 Arabk 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 13 Mart 2007
KAPITAL BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Correspondent Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Sube:
Mesnevi Sokak No:24/8
CANKAYA / ANKARA
Tel.: (0312) 442 09 47
Fax: (0312) 442 09 46




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
VARLIKLAR
Donen Varliklar :
Hazir Degerler Not 4 1.422.492 1.483.204
Menkul Kiymetler (net) Not 5 242.433 260.923
Ticari Alacaklar (net) Not 7 2.381.691 1.816.751
Finansal Kiralama Alacaklari (net) - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) Not 9 19.696 37.443
Diger Alacaklar (net) Not 10 155 5.866
Canl Varliklar (net) - -
Stoklar (net) Not 12 3.829.994 2.490.401
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) - -
Ertelenen Vergi Varliklar - -
Diger Dénen Varliklar Not 15 197.493 106.820
Toplam Dénen Varliklar 8.093.954 6.201.408
Duran Varliklar :
Ticari Alacaklar (net) - -
Finansal Kiralama Alacaklar: (net) - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) - -
Diger Alacaklar (net) - -
Finansal Varliklar (net) Not 16 1.479.614 1.479.408
Pozitif / Negatif Serefiye (net) -
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller (net) - -
Maddi Varliklar (net) Not 19 1.543.197 1.573.125
Maddi Olmayan Varliklar (net) Not 20 44.158 55.317
Diger Duran Varliklar Not 15 - 27.603
Toplam Duran Varliklar 3.066.969 3.135.453
TOPLAM VARLIKLAR 11.160.923 9.336.861

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayicisidur.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar Yeni Tiirk Lirasi: ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler
Finansal Borglar (net) - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) - -
Diger Finansal Borglar (net) - -
Ticari Borglar (net) Not 7 2.228.197 1.410.975
fliskili Taraflara Borglar (net) Not 9 1.365 296
Ahnan Avanslar Not 21 13.629 1.882
Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) - -
Borg Karsiliklar Not 23 77.159 96.594
Ertelenen Vergi Borglan - -
Diger Borglar (net) Not 10 216.363 101.405
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler Toplamu 2.536.713 1.611.152
Uzun Vadeli Yiikiimtiilikler
Finansal Borglar (net) - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) - -
Diger Finansal Borglar (net) - -
Ticari Borglar (net) - -
[ligkili Taraflara Borglar (net) - -
Alnan Avanslar - -
Borg Kargihiklan Not 23 441.206 361.275
Diger Borglar (net) - -
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplamu 441.206 361.275
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 2.977.919 1.972.427
Ana Ortaklik Dig1 Paylar Not 24 35 -
OZSERMAYE
Sermaye Not 25 7.250.000 6.100.000
Sermaye Yedekleri Not 26 69.878 46.270
Hisse Senedi ihrag Primleri - -
MDV Yeniden Degerleme Artiglart - -
istirakler Yeniden Degerleme Artiglari 46.480 -
Borsada Olusan Deger Artiglar: - -
Ozsermaye Diizeltme Farklar1 23.398 46.270
Kar Yedekleri Not 27 91.036 31.713
Yasal Yedekler 91.036 31.713
Diger Yedekler - -
Olaganiistii Yedekler - -
Net Dénem Kar1/ Zaran 772.055 927.335
Gegmis YillagKar / Zarap, Not 28 - 259.116
(")zsermz To,ZIaml / I 8.182.969 7.364.434

LURUKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI 11.160.923 9.336.861

Ekteki dipnotlar tablolarm tamamlayicisidr.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar Yeni Tiirk Liras:1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak- 31 01 Ekim - 31 01 Ocak- 31 01 Ekim - 31

Notlar  Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) Not 36 10.238.627 979.971 9.242.810 1.146.962
Satiglarin Maliyeti (-) Not 36 (5.388.994) (459.968) (4.976.288) (691.423)
Esas Faaliytetlerden Diger Gelirler Not 36 2.325 902 6.702 1.555
Hizmet Gelirleri - - - .
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 4.851.958 520.905 4.273.224 457.094
Faaliyet Giderleri (-) Not 37 (4.378.609) (1.212.416) (3.635.037) (856.712)
NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 473.349 (691.511) 638.187 (399.618)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not 38 973.127 381.710 650.571 156.211
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) Not 38 (665.914) (164.550) (347.666) 63.652
Finansman Giderleri (-) Not 39 (8.482) (2.825) (13.757) (5.092)
FAALIYET KARI VE ZARARI 772.080 (477.176) 927.335 (184.847)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR Not 24 (25) (25) - -
VERGI ONCESIi KAR / ZARAR 772.055 (477.201) 927.335 (184.847)
VERGI - - - -
Cari Dénem Vergi Kargihg1 - - - -
Ertelenmis Vergi Avantaji - - - -
NET DONEM KARI veya ZARARI 772.055 (477.201) 927.335 (184.847)
HiSSE BASINA KAR / ZARAR Not 42 0,10649 0,15202

Ekteki dipnotlar tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETi

01 OCAK - 31 ARALIK 2006 ve 2005 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmigtir)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi 6ncesi net kar 772.055 927.335

Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylarn (+) 174.409 173.975
Kur farklarindan dogan zarar - -
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatinmlardan elde edilen kazanglar (-) - -
Faiz gideri - .
Sabit Kiymet satig karlar (1.313) -
isletme Sermayesindeki Degigikliklerden Onceki Faaliyet Kan 945.151 1.101.310

Varlik ve yiikiimliiklerdeki degigimler:

Ticari alacaklardaki artig (-) (547.193) (320.831)
Stoklardaki azahsg (+) (1.339.593) 96.582
Diger alacaklardaki azalig (+) (82.249) 20.892
Diger donen varliklardaki artig (-) (72.183) (57.707)
Diger duran varhklardaki azahsg (+) 27.603 (9.032)
Ticari borglardaki artig (+) 817.222 (9.003)
Borg karsiliklarindaki artig (+) 60.496 143.066
Diger yiikiimliiliklerdeki artig (+) 127.813 (1.001)

Faiz Odemeleri (-) - -
Vergi Odemeleri (-) - -

Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (62.933) 964.276

Yatinim faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Mali varlik alimi, alig tutarinin neti (-) (56.000) (75.000)
Maddi varhk satin alimlar (-) (55.026) (200.895)
Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 10.973 33.840
Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhk tutan 102.274 -

Tahsil edilen faizler (+) - -
Tahsil edilen temettiiler (+) - -

Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 2.221 (242.055)

Finansman faaliyetleri:

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit ¢ikislar (-) - -
Finansal kiralama borglan ile ilgili 6demeler (-) - (23.742)
Odenen temettiiler (-) - .

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - (23.742)
Nakit vmkit benzer’;Ae‘ erlerdeki net azalig (60.712) 698.479
Nak1 ve nakit beyZen degerlerin donem bag: bakiyesi 1.483.204 784.725
Klf ve ny 1 enzeri Jlejerlerin dénem sonu bakiyesi 1.422.492 1.483.204
i
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL"”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Faaliyet Konusu ve Ortaklar

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) 26 Nisan 1996’da kurulmus olup her tiirlii biiro ve kirtasiye
malzemeleri imalaty, ithalati, ihracat1 ve dahili ticareti ile mesgul olmaktadir.

Sirket’in hisseleri 13-14 Agustos 1998 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle % 94,26’s1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle % 10’dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlar1 ve ortaklik paylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Adi Pay Orani Pay Tutar: Pay Orani Pay Tutan
Mayir Saranga % 18,90 1.369.888.- % 20,72 1.264.213.-
Numan Lir % 8,90 645.388.- % 10,06 613.803.-

b) Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayis1

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (Uretim Sektérii,
Kirtasiye triinleri ) yiiriitmektedir.

Sirket'in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 78'dir. (31 Aralik 2005: 83 )
Sirket’in Genel Miidirliigii Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Begiktag /
Istanbul adresinde yer almaktadir.

Kurumun ayrica Atatiirk Hava Limani (AHL) Serbest Bolgesi'nde bir subesi bulunmaktadir.
¢) Konsolidasyon Konusu Ortakliklar, istirakler, Tesebbiisler:

Sirket, 16 Kasim 2006 tarih ve 2006/42 No'lu yonetim kurulu karariyla SPK'nun Seri XI ; No 25 sayil tebligi
geregince konsolide finansal tablo uygulamasina gegilmesi hakkinda karar almig olup konsolide finansal
tablo diizenlemeye ilk kez 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle baglamistir. Onceki dénemlerde konsolidasyon
kapsamindaki tek bagl ortaklik olan SV Dig Ticaret A.$./nin faaliyet hacmininin diisiik olmasi nedeniyle
konsolide finansal tablo diizenlememistir.

Sirketin konsolidasyon kapsamindaki tek bagh ortakligi SV Dis Ticaret A.S. olup, bu ortakliktaki pay oram
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle % 99,992'dir. Is merkezi Atatiirk Havalimam Serbest Bolgesi, Atatiirk
Havalimani Plaza Ofis, No: 537/ B Istanbul adresinde bulunan SV Dis Ticaret A.S./nin faaliyet konusu,
Serbest Bolgeler Kanunu ve buna iliskin mevzuat hiikiimleri geregince, kurulmus ve kurulacak olan Serbest
Bolgelerde mevzuatin izin verdigi her tiirlii mamul ile bunlarin yar1 mamul ve hammaddelerinin alim ve
satimi ve pazarlamasina iligkin iglemleri ytirtitmektir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

Ekli mali tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI ; No 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. Ekteki mali tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagidaki gibidir:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatna uygun olarak muhasebe
kayitlarini tutmakta ve yasal mali tablolarini hazirlamaktadir. Mali tablolar Sirketin yasal kayitlarina
dayandirilmig ve Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden ifade edilmis olup, Seri XI ; No 25 Teblig’e gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim diizeltmelere ve smiflandirmalara tabi tutularak
hazirlanmigtir. S6z konusu diizeltmeler genel olarak finansal araglarin, maddi ve maddi olmayan varlk ve
amortismanlarinin ve kidem tazminati karsiliklarmm Seri XI ; No 25 Teblig hiikiimlerine gore
muhasebelegtirilmesinden ve degerlemesinden kaynaklanmustir. Sirket, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
zorunlu olan tim standartlar1 uygulamugtir. Higbir standart gegerlilik tarihinden 6nce uygulamaya
konulmamugtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI ; No 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yaymmi tarihinde yiiriirliige girmigtir. Bununla
birlikte, dileyen igletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen tarihler itibariyle sona eren yilik veya ara hesap
dénemlerinden baglamak iizere Seri XI ; No 25 sayili Teblig hiikiimlerini uygulayabilecektir. Sirket bu
uygulamay1 segmemis olup séz konusu teblig hiikiimlerini ilk kez 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
uygulamustir.

Sirket mali tablolarimi bagli ortakligi ile konsolide olarak hazirlamigtir. Konsolide mali tablolarin
hazirlanmasinda Seri XI ; No 25 sayili tebli§in 13. Kismindaki hiikiimlere uyulmustur. Konsolidasyona
dahil edilen bagh ortakliklarin mali tablolar1 da anilan teblig hiikiimlerine uyarlanmigtir.

Kurum konsolide mali tablo diizenlemeye ilk kez 31.12.2006 tarihinde baglamugtir. Sirketin 6nceki
donemlere ait konsolide bazda hazirlanmis mali tablolar1 bulunmadigindan, karsilagtirma amaciyla sunulan
onceki donem bilango, gelir tablosu, 6z kaynak degisim ve nakit akim tablolarinda, sirketin konsolide
edilmemis mali tablo bilgilerine yer verilmistir.

b) Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide mali tablolar Ana Ortaklik “Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.” ve bagh ortakligy SV Dis
Ticaret A.S.nin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmigtir) hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen sirketlerin mali tablolarmnin hazirlanmasi sirasinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan kayitlarina
SPK’ nin Seri XI ; No 25 sayili tebli§ine uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve
sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmugtir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR ( Devam )

1. Bagh Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve igletme
politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirketin konsolidasyon kapsamindaki tek bagh ortakligi SV Dig Ticaret A.$. unvanl bagh ortakligi olup,
sirketin bu sirketteki dogrudan pay orani % 99,992'dir.

2. Grubun dogrudan ve dolayl pay toplam1 %20'nin altinda olan veya %20'nin iizerinde olmakla birlikte
Grubun 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide mali tablolar agisindan énemlilik tegkil etmeyen;
teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen igtirak
ve bagl ortaliklar1 maliyet bedelleri ile mali tablolara alinmugtir. lgili girketlerin pay oranlar ve sirket
unvanlari asagidaki gibidir.

Sirketin Unvani 31 Aralik 2006

Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. % 11,20

3. Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglari, operasyon iizerindeki kontroliin Sirket’e transfer edildigi tarihten
itibaren konsolide mali tablolara dahil edilmistir.

4. Bagh ortakliklarin mali tablolar1 “Tam Konsolidasyon” yontemine gore konsolidasyona tabi
tutulmaktadir.

5. Sirket ile bagli ortakhgi SV Dig Ticaret A.S./nin mali tablolar1 asagidaki esaslar gercevesinde
konsolidasyona tabi tutulmustur:

i) Grup ici tiim alacaklar ve borglar, alinan verilen siparig avanslari, karsilikli olarak diisiilmiistiir. Yine
bunlarin birbirlerinden aldiklar1 duran varlik niteligindeki varliklarin icinde amortisman stiresini
tamamlamayanlarin satin alma &ncesindeki net defter degerine getirilmeleri saglanmigtir. Bu deger
lizerinden amortismanlarinin ayrilmasina devam edilmistir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden
6nce ve amortisman siiresini tamamladiktan sonra satiga konu edilmis olanlarindan, satis kar1 sermayeye
ilave edilenlerinde eliminasyon islemleri gercekl estirilmemistir.

ii) Bagh ortakliklara yapilan yatinmin defter degeri, bagh ortakligin kar hari¢ diger 6z kaynak
kalemlerinden diigiilmiigtiir. Eger bagl ortakhiga yapilan yatirimin defter degeri; bagh ortakligin 6z
kaynagindan ana sirkete diigsen paydan yiiksek ise aradaki fark “pozitif serefiye” olarak degerlendirilmistir.
Aksine dusiik ise “negatif serefiye” olarak degerlendirilmistir. Pozitif serefiye finansal tablolarda “Duran
Varliklar” grubunda gosterilir. Negatif Serefiye ise gelir kaydedilmek suretiyle gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Grup iginde bu asamada dogan Aznlik Paylar bilangonun pasifinde “Ana Ortaklik Disi
Paylar” adi altinda, negatif serefiye ise gelir tablosunda “Diger Gelirler” hesabinda gosterilmistir. Pozitif
serefiye, isletmenin bagl ortaklik haline geldigi tarihten itibaren amortismana tabi tutulur.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARTHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR ( Devam )

iii) Kargiikli alis ve satislar toplam alig, satislarin maliyeti ve stoklardan diisiilmiistiir. Alimlarin ne
kadarini satildigy ve stoklarda kalan tutar tespit edilmis, satilmayan stoklar {izerinde gerceklesmemis
karlarin eliminasyon iglemi stoklardan yapilmustir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklar:
finansman, miisavirlik, hizmet iglemlerinin maliyetleri karsilikl1 olarak toplamdan diistilmiistiir.

iv) Donem karinda grup disinda kalan ortaklara diisen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi
kalem olarak “ Ana Ortaklik Dis1 Kar (Zarar)” ad:1 altinda gosterilmis, ayn tutar bilangodaki ‘“Ana Ortaklik
Dig1 Paylar” kalemine ilave edilmisgtir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
a) Hazir Degerler

Hazir degerler kasa, banka mevduatlar1 ve tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan fonlar
icermektedir ( Not 4 )

b) Menkul Krymetler
Menkul kiymetlerin timii “Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar” dan olugmaktadir.

Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal varliklar: ifade
etmekte olan alim-satim amagh finansal varhklar mali tablolara ilk alindiginda alig maliyeti ile, daha sonra
bilango tarihindeki piyasa fiyat1 baz alinmak suretiyle makul degeri ile degerlenir.(Not 5 )

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Aktif bir piyasada kote olan menkul kiymetlerin makul degeri, ilgili menkul kiymetin giin sonu itibariyle
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emridir.

¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Seri XI ; No 25 tebligi kapsaminda etkin faiz oran ile iskonto edilmis net gergeklesebilir
degerlerinden olasi slipheli alacak karsiliklar1 diistilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli alacaklara
iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyeri alacaklarin tutarini, bunlara karsiik alman teminatlari, Sirket
Yonetimi'nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar1 g6z oniinde bulundurularak
ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarmnin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diistilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildigt
yilda zarar kaydedilmektedir. ( Not 7))
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
d) iligkili Taraflar

Mali tablolarda sirketin ve sgirketin ortaklari, istirakleri, bagh ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin ortak, yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticileri iligkili taraf olarak kabul edilirler.
Olagan faaliyetler nedeniyle, iligkili taraflar bazi ig iligkilerine girebilirler. Bu iglemler genel olarak piyasa
kogullarina uygun fiyatlarla gergeklestirilir. ( Not 9 )

e) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikh ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satig
fiyatindan tahmini satig1 tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig masraflar
diigiildiikten sonraki degerdir (Not 12 ).

f) Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi énemli &lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim finansman giderleri, olugtuklar
dénemlerde dogrudan gider yazilmaktadir.

g) Finansal Varhiklar

Yatinnm amagli olarak edinilen istirakler, bagh ortakliklar ve bagli menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir.
Istirak ve bagh ortakhklar mali tablolara ilk alindiginda alig maliyeti ile, daha sonra bilango tarihindeki
piyasa fiyat: baz alinmak suretiyle makul degeri ile degerlendirilir. Bu varliklara iliskin degerleme farklar,
bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye
icerisinde mali tablolara alinir. Bu varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye igerisinde
mali tablolara alinan birikmis kazan¢ ve kayiplar dénemin kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.
Etkin piyasasi olmayan istirak ve bagh ortakliklar, ahs bedeli ile degerlenmeye devam edilir. Kamu
bor¢lanma aract niteligindeki bagh menkul kiymetlerin maliyet bedeli ile vade tutar1 arasindaki farkin
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar ve zarar olarak mali
tablolara alinir. ( Not 16 ) ’

h) Maddi Varliklar

Maddi varliklar, mali tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diigiilmesinden sonra
kalan net degerleri tizerinden gosterilmektedir. ~Amortisman, maddi duran varhigin faydali 6mrii
{izerinden, kist esas1 uygulanarak, dogrusal amortisman y6ntemi ile hesaplanmaktadir.
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31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL"”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 agsagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydalt Omiir (Y1l) Amortisman Oram
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,7
Demirbaslar 5 %20

Tagit Araglan 10 %10

Maddi varliklar olasi bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varhigin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, kargilik ayrilmak suretiyle kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net sat1s fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edjilirler. ( Not 19)

j) Maddi olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilen haklardan ve 6zel maliyetlerden olugsmakta olup, mali tablolarda,
kayith degerlerinden birikmis amortismanlar disiildiikten sonra kalan net degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar 5 yillhk tahmini faydali omiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikligiiniin olmasi durumunda maddi olmayan
duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir ( Not 20)

k) Kidem Tazminat1 Karsilig:

Kidem tazminat: yiiktimliiléigii sirket ¢calisanlarinin en az bir yilhik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi
durumunda, iliskisi kesilmesi halinde, vefat veya askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilmasi durumunda, sirketin
yasal bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi gibi hesaplanan kidem tazminatinin bugiinkii
tahmini degerini yansitmaktadir (Not 23)

1) Kargiliklar

Kargiliklar, sirketin ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmas: ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve bu tutar
i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda mali tablolara yansitilir.

m) Yabanci Para Pozisyonu

Y1l icinde gerceklesen dovizli iglemler, iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar iizerinden; dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler ise donem sonunda gegerli olan déviz kurlar: {izerinden YTL'ye
cevrilmigtir. Dovize dayah parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan kur kazang ve
zararlarl, gelir tablosuna yansitilmigtir.( Not 29)
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31 ARALIK 2006 TARIHI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
n) Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varlik ve yiikiimliiliikler mali tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve ylikiimliiliikler
“sarta bagl yliklimliiliikler ve varliklar” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir.

o) Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gegitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin ongoériilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performans: {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.

Kredi Riski: Sirket’in kullandirilan kredisi bulunmadigindan, kars: tarafin anlagma yiikiimliilitklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski: Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yOnetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirketin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle kur riski bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Yoktur.) (Not 29)

p) Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Tiim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore ilk alim maliyeti izerinden
etkin faiz orani yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmustir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar tizerindeki birikmig faiz ve primleri icermektedir.
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.

1) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin eg
zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintis1 agagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Kasa 3.773.- 2.353.-
YTL 2.843.- 2.336.-
EURO 908.- -
YEN 8.- 4.-
RENMINBI 14.- 13.-
Bankalar 1.307.256.- 1.394.797.-
Vadesiz YTL 16.969.- 10.739.-
Vadeli Mevduat USD 165.980.- -
Vadesiz EURO 66.933.- 59.799.-
Vadesiz USD 127.727 .- 170.430.-
Vadesiz JPY 929.647 .- 1.153.829.-
Diger Hazir Degerler 111.463.- 86.054.-
Damga Pullar1 36.- 36.-
Kredi Karti Slipleri 111.427.- 86.018.-
Toplam 1.422.492.- 1.422.492.- 1.483.204.- 1.483.204.-

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Menkul kiymetler hesabinin tamami alim sattm amach finansal varliklardan olugsmakta olup ayrintisi
asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Yatirim Fonlari 242.433.- 260.923.-
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2005: Yoktur.)
NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli ticari alacaklarin ayrintis1 asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Alcilar 845.017 750.995.-
Alacak Senetleri 1.586.975 1.091.208.-
Verilen Depozito ve Teminatlar 10.218 9.587 .-
Stipheli Ticari Alacaklar 210.775 210.775.-
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (210.775) (210.775.-)
Alacak Senetleri Reeskontu (60.519) (35.039.-)
Ticari Alacaklar ( Dtet) , 2.381.691 1.816.751.-
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak
kargihiklar1 diigiilmek suretiyle gosterilmektedir. Net gerceklesebilir degerin tespitinde etkin faiz oram
olarak Sirketin pesin satislarinda uyguladigi pesin iskonto orani olan % 10 (31 Aralik 2005 : % 14) esas
alinmastir.

Ticari alacaklarin 146.-YTL'lik kismu igin kefalet, 30.000.-YTL'lik kismu igin ise teminat mektubu alinmigtir.
(31 Aralik 2005 - 5.386.-YTL kefalet, 30.000.-YTL Teminat mektubu).

b) Kisa vadeli ticari borglarin ayrintis1 agagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Saticilar 2.235.873.- 1.388.821.-
Bor¢ Senetleri - 23.705.-
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (7.676.-) (1.551.-)
Toplam 2.228.197 1.410.975.-

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur. (31 Aralik 2005-Yoktur.)
NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Iligkili taraflardan olan alacak ve borg tutarlarmin ayrintis1 asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Alacak Borg Alacak Borg
Personel (*) 2.056.- 1.365.- 548.- 296.-
Is Avanslan 3.111.- -
Istirakler
OFMA Ofis Malz.San.ve Tic. A.S. (Ticari) 14.529.- - 36.895.- -
Toplam 19.696.- 1.365.- 37.443.- 296.-

(*) Personelden alacaklar verilen personel avanslarindan olusmaktadir.
b) iliskili Taraflarla Yapilan iglemler

Iligkili taraflarla yapilan alig ve satis iglemlerinin ayrintis1 agagidaki gibidir;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Satiglar Aliglar Satislar Alglar
OFMA Ofis Malz.San.ve Tic. A.S. 515.726.- 60.262.- 490.960.- 28.460.-
SV Dis Ticaret A.S ") - - - 210.796.-
Toplam yavi 515.726.- 60.262.- 490.960.- 239.256.-
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Kisa Vadeli Alacaklarin ayrintis1 agagidaki gibidir;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Vergi Dairesinden Alacaklar 106.- 106.-
T.C. Bagbakanlik Dis Tic. Mistesarligindan Alacaklar - 2.002.-
Diger Senetsiz Alacaklar 49.- 3.758.-
Toplam 155.- 5.866.-
b) Diger Kisa Vadeli Borglarin ayrintis1 agagidaki gibidir;
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Odenecek Vergi 108.914.- 55.501.-
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 107.265.- 45.728.-
Diger 184 - 176-
Toplam 216.363.- 101.405.-
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)
NOT 12 - STOKLAR
Stoklarin ayrintis1 asagidaki gibidir;
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
ilk Madde ve Malzeme 195.013.- 260.606.-
Yari Mamuller 147.399.- 428.091.-
Mamuller 1.733.152.- 676.450.-
Ticari Mallar 1.155.039.- 1.147.945.-
Diger Stoklar - 51.-
Deger Diistikligti Karsiligs ( -) (113.891.-) (113.891.-)
Verilen Siparig Avanslari 713.282.- 91.149.-
Toplam 3.829.994.- 2.490.401.-

Stoklar tizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3.897.600 YTL'dir. (31 Aralik 2005; 2.246.450.- YTL)

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2005 oktur)




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge,Yeni Tiirk Liras1 (“YTL"”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirketin gelirlerinin 6énemli bir kisminin serbest bolge gelirlerinden olugsmasi ve ge¢mis yillara iligkin mali
zararlar1 bulunmasi nedeniyle éniimiizdeki dénemlerde vergi yiikiimliiligii dogmayacagindan, ertelenmis
vergi alacag ya da yiikiimHKil{igii mali tablolara yansitilmamustir.

NOT 15- DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER DURAN VARLIKLAR

a)Diger donen varliklarin ayrintis1 agagidaki gibidir;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Gelecek Aylara Ait Giderler 25.090.- -
Gelir Tahakkuklar: 374.- -
Devreden KDV 170.272.- 106.817.-
Diger 1.757.- 3-
Toplam 197.493.- 106.820.-
b)Diger duran varliklarin ayrintis1 asagidaki gibidir;
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Gelecek Yillara Ait Giderler - 27.603.-
Toplam - 27.603.-
NOT 16 -FINANSAL VARLIKLAR
[stirakler ve bagli ortakliklara iligkin bilgiler agagidaki gibidir ;
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Sirketin Unvani % Tutar % Tutar
Istirak
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S (¥) % 11,20 1.479.614.- % 11,20 1.377.134.--
Baglt Ortaklik
SV Dis Ticaret A.$.(**) - - % 99,99 102.274.-
Toplam 1.479.614.- 1.479.408.-

(*) (1.479.614 - 1.377.134 =) 102.480 YTL'lik artisin 46.480 YTL'lik kism1 Ofma Ofis A.$./nin 28 Mart 2006
tarihinde yapmis oldugu bedelsiz sermaye artirimindan, 56.000 YTL'lik kism ise 29 Agustos 2006 tarihinde
yapmig oldugu bedelli sermaye artirmindan kaynaklanmgtir.(Bkz not 26)

(**) Sirketin Bagh Ortak
sirketin finansal tablg

g1 SV. Dig Ticaret A.S./nin cari dénemde goriinmemesinin nedeni sdz konusu
ariryn 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. finansal
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17 -POZITIF-NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)

NOT 18 -YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)

NOT 19 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklarin 01 Ocak 2006 — 31 Aralik 2006 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir ;

01 Ocak 2006 Girig Cikig 31 Aralik 2006
Maliyet
Binalar 673.933.- - - 673.933.-
Makine Tesis 1.125.637.- 34.361.- (15.086.-) 1.144.912.-
Demirbasglar 586.762.- 14.630.- - 601.392.-
Tagitlar 454.208.- - 454.208.-
Verilen Avanslar 18.605.- 87.960.- - 106.565 .-
Toplam 2.859.145.- 136.951.- (15.086.-) 2.981.010.-
Birikmis Amortisman
Binalar (101.090.-) (13.479.) - (114.569.-)
Makine Tesis (555.137.-) (75.499.-) 5.425.- (625.211.-)
Demirbaglar (489.515.-) (16.988.-) - (506.503.-)
Tagitlar (140.278.-) (51.252.-) - (191.530.-)
Toplam (1.286.020.-) (157.218.-) 5.425.- (1.437.813.-)
Net Deger 1.573.125.- 1.543.197.-

Sabit Kiymetler tizerindeki toplam sigorta tutar1 3.517.790.-YTL dir. (31 Aralik 2005; 3.833.458.- YTL)
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 20 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklarin 01 Ocak 2006 -31 Aralik 2006 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

01 Ocak 2006 Girig Cikis 31 Aralik 2006
Maliyet
Haklar 126.- - - 126.-
Ozel Maliyetler 28.782.- - - 28.782.-
Bilgisayar Programlari 172.079.- 6.035.- - 178.114.-
Toplam 200.987.- 6.035.- - 207.022.-
Birikmis Amortisman
Haklar - - - -
Ozel Maliyetler (26.711.-) (568.-) - (27.279.-)
Bilgisayar Programlari (118.959.-)  (16.626.-) - (135.585.-)
Toplam (145.670.-)  (17.194.) - (162.864.-)
Net Deger 55.317.- 44.158.-
NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Alinan Avanslar 13.629.- 1.882.-
Toplam 13.629.- 1.882.-

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Dénem Iskonto Kargiliklar 13.966.- 31.940.-
Dava Karsihiklan 1.357.- 226.-
Diger Kurulus Giderlerine Katihm Pay1 Kar. - 1.695.-
Miisavirlik Hizmet Giderleri Karsihg: 20.500.- -
Personel Prim Kargihig: - 18.193.-
{ade Karsiliklar1 5.693.- 772.-
Ikramiye Kargilig1 - 43.768.-
Reklam Giderleri Kargilig1 5.000.- -
Lisans Bedeli Karsil1g 30.643.- -
Bor¢ Kargiliklar 77.159.- 96.594.-
b) Uzun Vadeli Bor¢ Kargiliklar ve Gelir Tahakkuklar:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Kidem Tazminat Kargihig: 441.206.- 359.273.-
Gelecek Yillara Ait Gelirler - 2.002.-
Toplam 441.206.- 361.275.-

Tirk kanunlarina gore Sirket en az bir yilhik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler i¢in 60), iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her galisganina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet stiresiyle baglantili, bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartiimigtir. Odenecek tazminat her hizmet
yili igin bir aylik maas tutart kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 1.857,44 YTL (31 Aralik
2005: 1.727,15 YTL) ile simirlandirilmastir.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli, Sirketin ¢aliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
ylukiumliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmigtir.

Uluslar aras: Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin tahmini igin aktiier degerleme y6ntemlerinin kullaulmasini éngérmektedir. Buna bagli
olarak, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda her bir girket i¢in aktiier varsayimlar ve mevcut yasal
yiikiimliiliikler kullanilmugtir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devam)

Cari dénem kidem tazminat: yilikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir ;

1 Ocak 2006 Bakiyesi 359.273.-
Cari Donemde Ayrilan Karsithk Tutar 105.438.-
Cari Dénemde Iptal Edilen Kargilik Tutar (23.505.-)
31 Aralik 2006 Bakiyesi 441.206.-

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DISI KAR/ ZARAR

Ana Ortaklik Ana Ortaklik Ana Ortaklik Dis:
istirak ve Bagli Ortakligin Unvan Dig1 Pay Orant  Dis1 Pay Tutan Kar Zarar
SV Dig Ticaret A.S.. %0,008 35.- 25.-

NOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in kayith sermaye tavani 19.300.000 YTL'dir. Odenmis sermayesi 7.250.000.- YTL ( 31 Aralik 2005:
6.100.000.- YTL) olup her biri 1.- YTL nominal degerli 7.250.000 (31 Aralik 2005:1.-YTL nominal degerli
7.250.000) adet hisseye boliinmiigtiir.

Sirket esas sermaye sistemine tabi iken, yonetim kurulu, 22 Subat 2006 tarihli toplantisinda, 2499 sayilh SPK
hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemine gecilmesini, kayith sermaye tavaninin 19.300.000.-YTL olarak
belirlenmesini ve sirket ana sbzlegsmesinin 6, 12 ve 16. maddelerinin tadil edilmesini kararlastirmigtir.
Sirket ana s6zlegsmesinin tadili SPK’ nun 24.03.2006 tarih ve 13/323 sayili karar ile uygun goriilmiis olup;
SPK’'nun 27.03.2006 tarih ve 4713 sayih yazisi ile sirkete bildirilmistir. Sozlesme degisikligi ile ilgili T.C.
Sanayi ve Ticaret Bakanligi'ndan da gerekli izin alinmigtir. 23 kasim 2006 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda Sirketin kayitli sermaye tavanina ge¢mesi ile ilgili sirket ana s6zlesmesinin tadiline karar
verilmig olup, ana sozlesme degisikligi 30 Kasim 2006 tarih ve 6694 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazatesi'nde
ilan edilmistir.

Sirket ana sozlesmesinin 30.6.1998 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu {iyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu
hissedarlar1 arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilecek en az
i¢ yénetim kurulu iiyesinden ve bir ila bes denetgiden olusur. Ayrica, ana sézlegmenin degistirilen 16.
maddesine gére donem safi karindan ayrilacak kanuni yedek akge, ddenecek mali yiikiimliiliikler ve
ayrilacak birinci temettii payindan sonra kalan karin % 10'u kuruculara ve ydnetim kurulu {iyelerine
dagitilacaktir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Adi Pay Orani Pay Tutarn Pay Orami Pay Tutan
Mayir Saranga % 18,90 1.369.888.- % 20,72 1.264.213.-
Numan Lir % 8,90 645.388.- % 10,06 613.803.-
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (Devam)

Sirket donem igerisinde 6.100.000 YTL &denmis sermayesini, 22.872 YTL’lik kism1 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklarindan, 1.127.128 YTL’lik kismu ise olaganiistii yedek akgelerden kargilanmak {izere
1.150.000 YTL artirarak 7.250.000 YTL’ye c¢ikarmugtir. S6z konusu sermaye artisi Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun 23 $ubat 2007 tarih ve 7/181 sayili karar ile uygun goriilmiistiir.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

Sirket 6z sermaye hesap kalemlerine iliskin “Enflasyon Diizeltme Farklar1” n1 bu hesapta izlemektedir.

Sermaye yedekleri hesabinda yer alan tutarlarin ayrintis1 agagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 23.398.- 46.270.-
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 46.480.- -
Toplam 69.878.- 46.270.-

46.480.- YTL'lik finansal varlik deger artis fonu, Ofma Ofis A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde yapms oldugu
bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanmugtir.

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
a) Birinci Tertip Yasal Yedek Akce

Birinci tertip yasal yedek akge, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi uyarinca, yasal kayitlarda yer alan
vergi sonrasi net donem karindan geg¢mis yil zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutar iizerinden % 5
oraninda hesaplanir.

Birinci tertip yasal yedek akge, 6denmis/¢gikarilmis sermayenin % 20’sine ulasilincaya kadar ayrilir.

b) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Ikinci tertip yasal yedek akge, pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmug
birinci temettti, ikinci temettii, imtiyazli pay sahipleriyle yonetim kurulu tiyeleri, calisanlar ve benzeri kisi ve
kuruluglara dagitilan tiim kar pay: tutarlarinin toplamindan, sirketin 6denmig/cikarilmis sermayesinin % 5'i
dustildiikten sonra bulunan tutar {izerinden % 10 oraninda hesaplanur.

Net dagitilabilir donem karinin tamaminin birinci temettii olarak ayrilmasi ve dagitilmasina karar verilmesi
durumunda, ( sadece bu durumla smirl olmak iizere ) ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir dénem
karmin  ( 1/11 )i orarunda ayrilir. Aksi takdirde, ikinci tertip yedek akgenin hesaplanmasinda, birinci
fikradaki formiil uygularur.

23




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL"”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 27 - KAR YEDEKLERI (Devami)

Paylar borsada iglem goren ortakliklarin ortaklarina dagitacaklar kar payinun, sermaye artirnm: suretiyle pay
olarak dagitilmast veya dogrudan dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akgeler gibi dagitilmamig karlarin
sermaye artiriminda kullarularak bunlarin karsiiginda pay verilmesi durumlarinda, sz konusu kar paylari
sirket blinyesinden ¢ikmadigindan, ikinci tertip yasal yedek akcenin hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Ikinci tertip yedek akge ayirmayan veya eksik ayiran girketlerin eksik ayrilan yedek akge tutarimin tamamini,
karlilik durumunun uygun oldugu bir sonraki dénemde tamamlamas: gerekmektedir.

Kar yedeklerinin ayrintis1 asagidaki gibidir ;

Kar Yedekleri 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Yasal Yedekler 91.035.- 31.713.-
Olaganiistii Yedekler 1.- -
Toplam 91.036.- 31.713.-

NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ ZARARLARI

Gegmis yil karlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
2004 Y1il: Gegmis Y1l Karr* - 259.116.-
Toplam Ge¢mis Y1l Karn - 259.116.-

* 31.12.2004 tarihli mali tablolarin Seri XI ; No 25 tebligde yer alan standartlara uyarlanmasindan dogan
farklar “Geg¢mis Y1l Karlari/Zararlar1” hesabinda muhasebelestirilmigtir.

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket tarafindan doviz olarak tutulan aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle durumu asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Varliklar 2.105.412.- 1.480.074.-
Yiikiimliiliikler (2.092.604.-) (1.309.620.-)
Net Bilan¢o Pozisyonu 12.808.- 170.454.-




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle;

TOPLAM
EURO USD JPY RENMINBI YTL

Varliklar:
Hazir Degerler 67.841.- 293.707 .- 929.655.- 14 1.291.217
Ticari Alacaklar - 8.387.- - - 8.387
Diger Alacaklar - 6.022 .- - - 6.022
Verilen Siparis Avanslari 65.525.~ 209.272.- 524.989.- - 799.786
Toplam 133.366.- 517.388.- 1.454.644.- 14.- 2.105.412
Yuakiimliiliikler:
Ticari Borglar (118.862.-)  (290.403.-)  (1.683.339.-) - (2.092.604.-)
Toplam (118.862.-)  (290.403.-)  (1.683.339.-) - (2.092.604.-)
Net yabanc1 para pozis. 14.504.- 226.985.- (228.695.-) 14.- 12.808.-
31 Aralik 2005 itibariyle:

TOPLAM

EURO USD JPY RENMINBI YTL

Varliklar:
Hazir Degerler 59.800.- 176.292.- 1.153.833.- 12.- 1.389.937.-
Ticari alacaklar - 1.- - - 1.-
Diger Alacaklar - 5.390.- - - 5.390.-
Verilen Siparis Avanslari 12.700.- 1.772.- 70.274.- - 84.746.-
Toplam 72.500.- 183.455.- 1.224.107.- 12.- 1.480.074.-
Yiikiimliiliikler:
Ticari Borglar (61.991.-)  (167.190.-) (1.056.734.-) - (1.285.915.-)
Bor¢ Cekleri - (23.705.-) - - (23.705.-)
Toplam (61.991.-)  (190.895.-) (1.056.734.-) - (1.309.620.-)
Net yabanc1 para pozis. 10.509.- (7.440.-) 167.373.- 12.- 170.454.-
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31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtitmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)
NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Alacaklar i¢in alinmis teminatlarin detaylar: asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Teminatin Cinsi YTL Tutan YTL Tutan
Alinan Kefaletler 146.- 5.386.-
Teminat Mektuplan 30.000.- 30.000.-
Toplam 30.146.- 35.386.-
b) Pasifte yer almayan taahhiitlerin ayrintis1 asagidaki gibidir ;
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
YTL Tutan YTL Tutan
Teminat Mektuplar: 24.045 .- 21.515.-
Teminat senetleri (YTL) 12.000.- 12.000.-
Toplam 36.045.- 33.515.-

NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2005- Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Esas Faaliyet Gelirlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;

01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005
Yurtici Satiglar 15.635.818.- 1.837.631.- 14.104.947 .- 1.827.996.-
Yurtdis: Satiglar 36.261.- 15.654.- 53.083.- 15.888.-
Satistan fadeler ( - ) (755.609.-) (228.025.-) (338.788.-) (59.761.-)
Satig Iskontosu ( - ) (4.677.843.-) (645.289.-)  (4.576.432.-) (637.161.-)
Satig Gelirleri ( Net) 10.238.627.- 979.971.- 9.242.810.- 1.146.962.-
Satiglarin Maliyeti ( -) (5.388.994.-) (459.968.-)  (4.976.288.-) (691.423.-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.325.- 907 .- 6.702.- 1.555.-
Satis Kar1/ Zaran (Net) 4.851.958.- 520.905.- 4.273.224.- 457.094.-
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
Faaliyet giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;
01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (2.064.679.-) (511.079.-) (1.514.858.-) (314.146.-)
Genel Yonetim Giderleri (2.313.930.-) (701.337.-)  (2.120.179.-)  (542.566.-)
Toplam (4.378.609.-)  (1.212.416.)  (3.635.037.-) (856.712.-)
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri
01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 ‘01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006  Aralik 2005 Aralik 2005
Personel Giderleri (985.326.-) (299.523.-) (888.422.-) (239.282.-)
Haberlesme Giderleri (30.539.-) (4.947.-) (44.643.-) (8.938.-)
Reklam Giderleri (513.877.-) (24.604.-) (293.072.-) (8.029.-)
Diger Kurulus Giderlere Katilma Pay1 (136.557.-) (30.892.9) (83.831.-) (13.751.-)
Tanitim, Tasarim ve Ambalaj Gid. (32.794.-) (12.131.-) (51.676.-) (12.768.-)
Yolluk ve Seyahat Giderleri (100.203.-) (20.143.-) (85.948.-) (20.943.-)
Amortisman Giderleri (19.323.5) (4.831.-) (19.324.-) 3.012.-
Diger . (246.060.-) (114.008.-) (47.942.-) (13.447.5)
Toplam / / (2.064.679.-) (511.079.-)  (1.514.858.-) (314.146.-)
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31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005
Personel Giderleri (1.762.206.-) (544.260.-) (1.554.398.-) (358.196.-)
Haberlesme Giderleri (61.706.-) (14.638.-) (56.842.-) (10.422.-)
Taseron Giderleri (119.165.-) (26.976.-) (116.299.-) (28.422.-)
Danigmanlik Giderleri (111.866.-) (36.622.-) (91.045.-) (19.540.-)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (13.063.-) (1.935.-) (16.503.-) (731.-)
Yolluk ve Seyahat Giderleri (51.147.5) (19.745.-) (45.044.-) (14.704.-)
Amortisman Giderleri (76.736.-) (19.099.-) (79.296.-) 5.946.-
Diger (118.041.-) (38.062.-) (160.752.-) (116.497.-)
Toplam (2.313.930.-) (701.337.-) (2.120.179.-) (542.566.-)
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/ GIDER KAR/ZARAR
a) Diger Faaliyetlerden gelirlerin ayrintist agsagidaki gibidir;
01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006  Aralik 2006  Aralik 2005 Aralik 2005
Faiz Gelirleri 17.772.- 9.610.- - -
Menkul Kiymet Satis Karlar1 28.489.- 8.279.- 23.374.- 4.739.-
Kambiyo Karlar1 614.595.- 254.550.- 257.626.- 61.609.-
Reeskont Faiz Gelirleri 48.367.- 4271.- 87.488.- (1.135.-)
Alis Iskontosu Gelirleri - (63.407.-) 134.953.- 56.396.-
Pazarlama ve Reklam Destek Geliri 143.042.- 115.145.- - -
Taklitle Miicadele Gelirleri 5.006.- - 4.719.- -
Vade Farki Gelirleri - - 3.392.- 440.-
Alistan Tadeler 18.572.- (13.650.-) 6.011.- 377.-
Konusu Kalmayan Karsiliklar 12.329.- 3.919.- 75.855.- 19.512.-
Kidem Tazminati Kar. Iptalleri Kar 23.505.- 17.471.- - -
Sayim Fazlas: Gelirleri 15.781.- 7.643.- 26.027 .- 2.277.-
Serefiye Geliri (*) 21.948.- 21.948.- - ‘ -
Sabit Kiymet Satis Karlari 1.313.- 1.001.- - (5.957.-)
Temettii Gelirleri - - 7.280.- 7.280.-
Diger 22.408.- 14.930.- 23.846.- 10.673.-
Toplam 973.127.- 381.710.- 650.571.- 156.211.-

(*) Sirketin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal tablolarini ilk kez SV Dis Ticaret A.$'nin finansal tablolar:
ile konsolide etmesi sonucunda 21.948.- YTL negatif serefiye ortaya ¢ikmis olup bu tutar SPK mevzuati
hiikiimlerine gore dnemin gelir tablosu ile iliskilendirilmigtir.
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER KAR/ZARAR (Devami)
b) Diger Faaliyetlerden Giderlerin ayrintis1 agagidaki gibidir;

01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005

Kambiyo Zararlar (577.956.-)  (235.520.-) (266.840) (66.184.-)
Reeskont Faiz Giderleri (65.672.-) 79.482.- (42.048) 129.391.-
Onceki Dénem Gider ve Zararlar: (3.394.5) - (9.990) -
Sayim Noksaru Giderleri (18.381.-) (8.494.-) (26.288) (1.107.-)
Sabit Kiymet Satis Zararlari - - (1.575) 2.4717.-
Diger (511.-) (18.0) (925) (925.-)
Toplam (665.914.-)  (164.550.-) (347.666) 63.652.-

NOT 39 - INANSMAN GIDERLERI
Finansman giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

01 Ocak-31 01 Ekim-31 01 Ocak- 31 01 Ekim-31
Aralik 2006 Aralik 2006 Aralik 2005 Aralik 2005

Banka Kredi ve Eft Giderleri (8.482.-) (2.825.-) (13.757.-) (5.092.-)

Toplam (8.482.) (2.825.-) (13.757.-) (5.092.-)

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ ZARARI
Yoktur. (31 Aralik 2005: Yoktur.)
NOT 41 - VERGILER

Turkiye'de kurumlar vergisi oram1 %20°dir. ( 2005: % 30 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bags ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanur.

Hesaplanan vergi beyan yoluyla 6denir. Kurumlar Vergisi Beyannamesi hesap déneminin kapandig1 ay:
izleyen dérdiincii ayin birinci giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar miikellefin bagh oldugu vergi
dairesine verilir. Vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir.

Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmez.
Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere liger

ayhk donemler itibagiyle mali karlar tizerinden %20 (2005 mali yili i¢in %30) oraninda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izley#n ikinci aymn 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler.
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ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtitmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 41 - VERGILER (Devami)

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Sirketin cari donem vergi ylikimligii bulunmamaktadir.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik
edilmesi kaydiyla serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4
maddesi kapsaminda menkul sermaye iradi sayilmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrah
diginda tutulmaktadir. Sirketin, AHL Serbest Bolgesinde bulunan subesi araciifiyla elde etmis oldugu
kazanglar bu nedenle vergilendirilmemekte, Serbest Bilge Subesinin diginda ise vergilendirmeye tabi
tutabilecegi kazanct dogmamaktadir.

NOT 42 - HiSSE BASINA KAR / ZARAR

a) Hisse Basina Kar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullamilan agirhikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mige doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara dagztilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Hissedarlara Dagitilabilinir Net Kar / Zarar 772.055 927.335
Ihrag Edilmis Hisselerin Agirlikli Ort. Say. 7.250.000 6.100.000
Hisse Basina Kar % 10,649 15,202

b) Kar Dagitimi

18.01.2007 tarih ve 2/53 sayilh Kurul Karar geregince, paylar borsada islem géren anonim ortakliklarin,
2006 yii Net Dagitlabilir Dénem Karlan iizerinden, ortaklarna % 20 oraninda kar dagitmalar
gerekmektedir.

Ortakliklar, kar dagitimini, genel kurullarinda alacaklar1 karara bagl olarak nakit veya temettiiiin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmas: ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirebilirler.

SPK'mun belirledigi esaslara gore hesaplanacak birinci temettiili tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmig
sermayenin % 5lifiden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilmasi miipfikiindir.
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ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar,aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 42 - HiSSE BASINA KAR / ZARAR (Devami)

Bir onceki déneme iligkin temettiiii dagitimin gergeklestirmeden sermaye artirim: yapan ve bu nedenle
paylan “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2006 yil1 faaliyetleri sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettiiii dagitacak olanlar, % 20 oranindaki zorunlu birinci temettiiii nakden
dagitmak zorundadirlar.

Nakden dagitilacak temettiilerin, hesap donemini izleyen beginci aymn sonuna kadar dagitmalari
zorunludur. Temettiiiin bedelsiz hisse seklinde dagitilmas1 durumunda, bu amagla ihrag edilecek paylarin
Kurulca kayda alinmasi i¢in hesap donemini izleyen besinci aymn sonuna kadar Kurul’a bagvuruda
bulunulmas: gerekir. Hem nakden hem de bedelsiz hisse vermek suretiyle yapilmasi durumunda her
islemin ayri ayr1 yapilmast ancak her islem igin 6ngoriilen siirelerin gegirilmemesi gerekir.

Net Dagitilabilir Donem Kari, vergi sonrasi net donem karindan varsa gegmis yil zararlar: ve birinci tertip
yedek akge indirilmek, y1l iginde yapilan bagis ve yardim tutar1 eklenmek suretiyle hesaplanir.

Seri XI ; No 25 teblig hiikiimleri geregince diizeltilen 2004 yih bilangosunda ortaya ¢tkan “Geg¢mis Yil
Zararlar1” nin 6z sermaye diizeltme farklarindan indirilmesi miimkiin degildir; bu zararlarin, diger faaliyet
zararlar gibi “Net Dagitilabilir Kar”in hesabinda dikkate alinmasi gerekir.

Net Dagitilabilir Donem Kari, yasal kayitlarda yer alan ve UFRS standartlarina gore hesaplanan karlar ayr1
ayr1 dikkate alinarak hesaplanir. Birinci paragrafta belirtilen sekilde hesaplanan temettiili tutari, yasal
kayitlara gore bulunan Net Dagitilabilir Dénem Karinda mevcutsa bu tutar birinci temettii olarak dagitilir.
Eger mevcut degilse yasal kayitlarda mevcut olan net dagitilabilir donem karmnin tamami birinci temettiii
olarak dagitilir.

Konsolide finansal tablolara gére Net Dagitilabilir Donem Karmnin hesaplanmasinda, konsolide kar iginde
goriinen bagli ortakhk, miisterek ydnetime tabi ortaklik ve igtiraklerden ana ortaklifin konsolide finansal
tablolarina intikal eden, ancak bu ortakliklarin genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin
kar tutarlari dikkate alinmaz.

UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile yasal kayitlara gére hazirlanan finansal tablolarin herhangi
birinde dénem zarari varsa kar dagitimi yapiimaz.

Sirket genel kurulu birinci temettii ( ve varsa imtiyazli pay sahiplerine dagitilacak kar pay: ) ayrildiktan
sonra kalan kismi, kismen veya tamamen ikinci temettiiii olarak dagitmaya veya yonetim kurulu {iyelerine,
calisanlara ve benzeri kisi ve kuruluslara kar pay: olarak dagitmaya ya da olaganiistii yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettii nakden veya bedelsiz hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazl pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyeleri ile memur, miistahdem ve igcilere, gesitli amaglarla kurulmusg
olan vakiflara ve bu gibi kisi veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Sirketin 31 Arg
gOsterilmigtir.

2006  tarihi itibariyle nakit hareketleri nakit akim tablosunda ayrintihi olarak

31



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 44 - ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a) Sirketin 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolari, Istanbul Atatiirk Hava Limani Serbest Bolgesi'nde faaliyet
gosteren subesinin gelir ve giderlerini de icerecek sekilde hazirlanmigtir.

b) 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 22.06.2006 tarih ve 26205 sayii Resmi Gazete’de yayinlanarak
yuriirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile yiiriirliikten kaldirilmigtir. Yeni diizenleme ile
Kurumlar Vergisi orani 01.01.2006 tarihinden gecerli olmak tlizere % 30°dan % 20’ye indirilmis, buna
kargilik yatinm indirimi uygulamasina son verilmistir. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69. maddesi
uyarinca 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olan yatirim tegvik belgesi kapsaminda, 01 Ocak 2006
tarihinden 6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla teknik ve iktisadi bakimdan biitiinliik arz edip
bu tarihten sonra yapilan yatirimlari igin 2008 yilina kadar eski diizenleme gergevesinde indirimden
yararlanilmaya devam edilecektir. Ayrica Gegici 69. madde uyarinca hesaplanan yatirim indirimi istisnasi
tutarlarindan yararlanan miikellefler, yararlanacaklar1 yatirim indirimleri nedeniyle 31 Aralik 2005
tarihinde gegerli olan vergi oranina iligkin hiikiimlere gore vergilendirilecektir.
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