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SERVE KIRTASIYE SANAYI| VE TICARET A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar ; 9.068.176 8.323.901
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 185.754 883.425
Ticari Alacaklar Not 10 5.614.458 4.145.146
lligkili Taraflardan Alacaklar 1.537.607 733.517
Diger 4.076.851 3.411.629
Diger Alacaklar Not 11 10.328 7.698
Stoklar Not 13 3.207.164 3.197.948
Diger Donen Varliklar Not 26 50.472 89.684
Duran Varliklar : 3.007.646 2.120.775
Ticari Alacaklar Not 10 945.000 -
lliskili Taraflardan Alacaklar 945.000 .
Finansal Yatirimiar Not 7 339.952 339.952
Maddi Duran Variiklar Not 18 1.664.771 1.713.690
Maddi Olmayan Duran Varlikiar Not 19 45.808 49.607
Ertelenen Vergi Varligs Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 12.115 17.526
TOPLAM VARLIKLAR 12.075.822 10.444.676
Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmigtir.)

Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimllikler 1.352.496 6.278.526
Finansal Borglar Not 8 2.315.504 2.269.685
Diger Finansal Yikimlilikler Not 9 635.256 936.169
Ticari Borglar Not 10 1.094.689 1.234.326
lligkili Taraflara Borglar Not 11 616.595 -
Diger Borglar Not 11 2.552.978 1.700.450
Borg Kargilikiari Not 22 137474 137.896
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.521.773 537.686
lligkili Taraflara Borglar Not 11 945.000 -
Kidem Tazminat Kargiligi Not 24 540.336 466.807
Ertelenmis Vergi YikimlGligi Not 35 42437 70.879
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 8.880.269 6.816.212
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not 27 3.195.478 3.628.385
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizelme Farklari 23.398 23.398
Deger Artig Fonu 338.023 339.984
Kardan Ayrilan Kisitianmig Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Y1l Karlari (4.174.871) (1.379.428)
Net Donem Kar/Zarar (430.946) (2.795.443)
Azinlik Paylan 75 79
TOPLAM KAYNAKLAR 12.075.822 10.444.676

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

31 MART 2011 VE 31 MART 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AlT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirttiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

31.03.2010
Yeniden
Notlar 31 Mart 2011 Diizenlenmig
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) Not 28 1.485.286 1.392.868
Satiglarin Maliyeti (-) Not 28 (904.344) (946.620)
BRUT KAR/ ZARAR 580.942 446.248
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not 29,30 (353.821) (543.407)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 29,30 (683.956) (598.273)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 65.968 81.977
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (110.696) (6.557)
FAALIYET KARI VE ZARARI (401.563) (619.012)
istirak Kaz/Zararindan Paylar
Finansal Gelirler Not 32 161.094 98.259
Finansal Giderler(-) Not 33 (218.433) (96.283)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARV ZARARI (458.902) (617.036)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri
Cari Donem Vergi Karsiigi Not 35 - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 27.952 (47.914)
DONEM KAR/ZARARI (430.950) (664.950)
Ddnem Kar/Zaraninin Dagilimi
Azinlik Paylari 4 -
Ana Ortaklik Paylari (430.946) (664.950)
HISSE BASINA KAR / ZARAR Not 36 (0,05944) (0,09172)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir,




SERVE KIRTASIYE SANAY! VE TICARET A.S.

31 MART 2011 VE 31 MART 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AlT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belittilmedikge TL olarak gosterilmigtir.)

| Notlar 31 Mart2011 31 Mart 2010
DONEM KARIZARARI (430.950) (664.950)

Diger Kapsamli Gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim (2.452) (2.451)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim -

Emeklilik planlarinda aktlieryal kazang ve kayiplar -

Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen ortaklikiarin diger gelirlerinden paylar - -
Diger kapsami: gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri 490 490

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (432.912) (666.911)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Azinlik paylari 4 -
Ana ortaklik paylan (432.908) (666.911)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamfayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.$.

31 MART 2011 VE 31 MART 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AlT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gosteriimistir.)

31.03.2010
Yeniden
31 Mart 2011 Diizenlenmig

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Alimlan

Vergi 6ncesi net zarar (458.902) (617.036)
Diizeltmeler

Amortisman ve iffa paylar (+) 50.266 49.268
Stok Deger Diistikiagu Karsig - -
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 79.159 32.826
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar (329.477) (534.942)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degigimler:

Ticari alacaklardaki azalis / (arts) (665.222) (1.101.612)
lligkili tarafardan alacaklardaki azalis/(arts) (1.749.090) 563.682
Stoklardaki azalis /(arts) (9.216) 197.811
Diger alacaklardaki azalis /(arts) (2.630) (27)
Diger donen varliklardaki azalig /(arts) 39.212 164.543
Diger duran varlklardaki azalig / (arts) 5411 65.545
Ticari borglardaki arts / (azali) (139.636) 9.080
iligkili taraflara borglardaki azalig/(arts) 1.561.595 -
Borg karsilklarindaki arts / (azalis) (422) (17.786)
Odenen Kidem Tazminatar (5.630) (94.379)
Diger yikimliiliiklerdeki arts / (azalis) 852.528 285.972
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (442.577) (462.113)
Yatinm faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Maddi varlik satin alimlari (-) - (184.631)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Tahsil edilen temettiler (+) - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit o . (184.631)
Finansman faaliyetleri:

Hisse senediihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Kisa vadeli borglarla ilgili nakit girisleri (-) (255.094) 250.581
Odenen temettiller (-) - -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (255.094) 250.581
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (697.671) (396.163)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 883.425 569.002
Nakit ve nakit benzeri degerierin d6nem sonu bakiyesi 185.754 172.839

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AlT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (“Serve” veya “Sirket’) ve bagh ortakhigi SV Dig Ticaret A.S. (“Grup”) her tiirlii
biiro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktag / istanbul adresinde olup, baska bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletisim bilgileri asagidaki gibidir;

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmig olup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle % 94,26's) istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB") islem gormektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayisi 65°tir (31 Araltk 2010: 84).

1.2 Sermaye Yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Grup'un kayith sermaye tavani 19.300.000 TL, ¢ikarilmis sermayesi ise
7.250.000 TL'dir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’'un % 10'dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlan ve ortaklik paylar agagidaki
gibidir;

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutar
Mayir Saranga % 12,14 879.955 % 12,21 885.355

1.3. Istirak ve Bagh Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in igtirakleri, bagli ortakliklan ve migterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari ve ig
merkezlerinin bulundugu (ilkeler asagidaki gibidir;

Istirak Faaliyet

Bagh Ortakiik Orani Konusu Is Merkezi

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-i__STANBUL-
SV Dis Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak

_MASLAK-

Bliro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.$. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.$.'nin finansal tablolan Sirket'in ayni donemli finansal tablolari ile konsolide edilmigtir.




SERVE KIRTASIYE SANAY] VE TICARET A S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 10 Mayis 2011 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici
kurumlar finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kaytlarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasast Kurulu'na
(“SPK") sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

SPK, Seri XI, No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (“Seri XI, No 29 sayili
Teblig") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazilanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gegerli olmak Uzere y(rirlige girmis ve bu Tebligin yurirlige girmesiyle Seri XI, No 25 sayil
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25 sayili Tebli§") ylriirliikten kalkmigtir.
Anilan teblig (“Seri XI, No 29 sayili Tebli§") geregince, isletmeler tarafindan, finansal tablolarin 31.03.2008 tarihinden
itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlar’na (UMS / UFRS) uygun olarak hazirlanmasi
gerekmektedir.

iligikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri XI ; No 29 tebli§i gercevesinde UMS / UFRS'ye gére hazirlanmig ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda 6nceki déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapiimistir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler igin gegerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bélimleri ise gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu olmak (izere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartiarn Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanmis 29 No'lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29") uygulanmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda ve Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir (Bkz. Not: 2.3).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup y6netiminin, raporlanan varlik ve yikimliliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yiikiimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkii olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gzden gegirilmekte, 6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket, UMS 8 “Muhasebe Tahminleri, Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar" standardi kapsaminda stoklarin
degerlemesine iligkin agagida detayi verilen diizeltmeyi geriye doniik olarak 31 Mart 2010 tarihli mali tablolarinda yapmistir.

Onceki Donem

Raporlanan Diizeltilmig Farklar
Varliklar
Stoklar 3.370.785 3.266.367 (104.418)
Toplam (104.418)
Yiikiimliilikler ve Ozkaynaklar
Gegmis Yt Karlari/(Zararlan) (1.191.637) (1.379.428) (187.791)
Dénem net kari/(zarar) (748.323) (664.950) 83.373
Satiglarin Maliyeti (1.076.941) (946.620) 130.321
Ertelenmis vergi gideri (966) (47.914) (46.948)
Toplam (104.418)

Yeniden Siniflandirmalar

Sirket'in finansal tablolar Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum
tablolari ve konsolide finansal durum tablolarina iligkin dipnotlar ile 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihli konsolide gelir,
kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak dedisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan asagidaki karsilagtirmali bilgiler yeniden siniflandinimistir.

31 Mart 2010 tarihli gelir tablosunda vadeli satislarin icerdigi faiz gelirfleri tutan olan 41.852 TL, diger
faaliyetlerden gelirler hesabina siniflandinimistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.S. ile sirketin tek bagh ortakhigi SV Dis Ticaret A.$.'nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan kayitlarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapiimistir.

b) Bagh Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve igletme politikalar iizerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh ortakhigin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagl ortakhi§in kayitli degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile bagh ortaklik arasindaki
grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmigtir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmeyen bagli ortakiiklar, istirakler ve miigterek ydnetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmuslardir (Not: 7).

d) Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Digi Paylar” konsolide gelir tablosunda “Ana Ortakhk Digi Kar/Zarar" olarak
gosterilmigtir.

Sirket ile bagl ortakhgl SV Dis Ticaret A.$.'nin finansal tablolar asagidaki esaslar gergevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup igi tiim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparig avanslari, karsilikli olarak digtimistiir. Ana ortaklik ve bagl
ortakligin birbirlerinden aldiklari duran varlik niteligindeki varliklarin iginde amortisman siiresini tamamlamayanlarin satin
alma 6ncesindeki net defter degerine getiriimeleri saglanmistir ve bu deger Uzerinden amortismanlarinin ayriimasina
devam edilmigtir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden énce ve amortisman siiresini tamamladiktan sonra satiga
konu edilmig olup, satis kari sermayeye ilave edilenlerin eliminasyon islemleri gergeklestiriimemistir.

i) Kargilikl alig ve satislar toplam alig, satislarin maliyeti ve stoklardan diisilmistir. Alimlarin ne kadarinin satildi§i ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmis, satiimayan stoklar (izerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon islemi stoklardan
yapiimistir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklan finansman, miisavirlik, hizmet islemlerinin maliyetleri
karsilikh olarak gelir tablosundan diisilmastir.

iii} Dénem karinda grup disinda kalan ortaklara diigen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digt Kar (Zarar)" adi altinda gdsterilmis, ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Digi1 Paylar’ kalemine ilave
edilmistir.
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31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar

a) Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar

Sirket, 1 Ocak 2010 tarihinde baglayan hesap doneminde, agagidaki yeni ve diizeltimis UFRS ve UFRYK yorumlarini
degerlendirmistir. S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitimasi,

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Revize) — Uygun korumali araglar,

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Revize) — Sirket tarafindan nakit olarak édenen hisse bazl Gdemeler,
Yeniden dizenlemis UFRS 3 igletme Birlegmeleri ve IAS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Revize),
UFRS'de iyilestirmeler, Mayis 2008

UFRS'de iyilestirmeler, Nisan 2009

YVVVVVYY

b) Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda (izerinde dedisiklik yapilan ve Sirketin muhasebe
politikalari, finansal durumu ve performansi (izerinde etkisi olmayan standartlar asadidaki gibidir:

* UFRS 2 Hisse Bazll Odemeler
Is ortakliklari ve ortak kontrol seklinde ortaya gikan igletme birlegmelerinin bunlar UFRS 3 (yeninden diizenlenmig)'tin
kapsaminda yer almasa dahi UFRS 2'nin kapsaminda yer almadiklar konusuna agkltk getirmektedir.

* UFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Satig amagll elde tutulan duran varlik ve durdurulan faaliyetler olarak siniflandirilan duran varliklara (ve elden
¢ikanlacak varlik gruplar) iliskin agiklamalarin yainizca UFRS 5'te belirtilenlerle sinirli oldugu konusuna agiklik
getirmektedir. Diger UFRS'lerin gerektirdigi agiklamalar, yalnizca ve yalnizca bunlar durdurulan faaliyetier ve duran
varliklar igin 6zel olarak zorunlu tutulduklar hallerde gegerlidir.

* UFRS 8 Faaliyet Bélimleri
Bolim varliklari ve ylkimliliklerinin yalnizca sorumlu Ust diizey yoneticiler tarafindan igletme faaliyetlerini
degerlendirmek (izere kullanildiklart hallerde agiklanmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

* UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
Bir borcun - herhangi bir zamanda- karg tarafin istegi ile 6zkaynada dayali bir finansal aracin gikarilmast ile mahsup
edilebilecek olmasi, borcun siniflandinimasi etkilemedigi konusuna agiklik getirmektedir.

« UMS 7 Nakit Akig Tablosu
Yalnizca kayda alinmig varliklardan kaynaklanan giderlerin, yatinm faaliyetierinden dogan nakit akisi olarak
siniflandirilabilecegini 6zel olarak belirtmektedir. Bu diizeltme 2009 yilinda nakit ddeme yapilarak tamamlanan igletme
birlesmelerinden dogan kosullu bedelin nakit akis tablosundaki sunumunu etkileyecekdir.

* UMS 17 Kiralamalar
Bu degisiklik, arazilerin kiralama olarak siniflandiriimasina iligkin 6zel diizenlemeleri kaldirmakta olup bu iglemler artik
yalnizca genel kurallar gercevesinde diizenlenmektedir.

* UMS 18 Gelir
Kurul, bir isletmenin acentesi olan ya da acente olarak hareket edip etmediginin belirlenmesi hakkinda bir uygulama
rehberi (standardin tamamlayici bir pargasi olarak) eklemektedir. De@erlendiriimesi gereken nitelgr,b)aetmenin:

» Mallarin ya da hizmetin saglanmasinda birincil olarak sorumlu olup olmadidi
> Stok riski olup olmadigi

» Fiyatlarin belirlenmesi iizerinde takdir hakki olup olmadigi

»  Krediriski tagtyip tasimadigidir.
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31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

* UMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigi
Bir igletme birlegsmesinde edinilen serefiyenin (zerine dagtilabilecedi en biliylik muhasebelestirme biriminin, edinilen
igletmenin raporlama maksad! ile ana igletmeyle bir araya getirilmesinden énce bu isletme icin UFRS 8'e gore
tanimlanan faaliyet béliimi olabilecedine agiklik getirmektedir.

* UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
isletme birlesmeleri ile elde edilen ve yalnizca bagka bir maddi olmayan duran varlik ile birlikte tanimlanabilen bir
maddi olmayan duran varlidin, benzer faydali émiirlere sahip olmak kosulu ile diger maddi olmayan duran varliklarla
birlikte tek bir maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirebilecegi konusuna agiklik getirmektedir.

« UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak kabul edilen kalemler
Degisiklik asagidaki konulara agiklik getirmektedir:

> Bir erken 6deme opsiyonunun gegcerli iglem fiyatinin borg verenin asil sézlesmenin kalan vadesinde elde
edecegi faizin yaklagik bugiinkii degerine kadar bir tutarini tazmin ettigi (karsiladigi) hallerde, bu geri 6deme
opsiyonu asil szlegme ile yakindan iligkili bir kalem olarak degerlendirilir.

> Birigletme bilesmesinde alici ve satici taraf arasinda satis islemine konu olan igletmenin gelecekteki bir tarihte
alimi ya da satigina iligkin sdzlegmelere taninan kapsam muafiyeti, yalnizca baglayici vadeli iglem sézlesmeleri
ve herhangi bir tarafin ileriye déniik gerekli adimlari heniiz atmadigi tiirev niteligi tagimayan sézlegmeler igin
gegerlidir. (1 Ocak 2010 tarihine ya da sonrasinda baslayan hesap dénemlerine iligkin gegerlilik siiresi heniiz
sona ermemis tlim sézlesmeler igin gegerlidir.

> Finansal tablolara finansal arag olarak alinan nakit akisi riski korumas altinda olan taahhiit ediimemis ama
gerceklesmesi muhtemel iglemler ya da hali hazirda finansal tablolara alinmig olan finansal araglardan dogan
kar ve zararlar, korunan muhtemel nakit akisinin kar ve zarar etkiledigi dénemde yeniden siniflandiriimalidir.
(1 Ocak 2010 tarihine ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri iliskin gegerlilik siiresi heniiz sona ermemis
tim sdzlesmeler igin gegerlidir.)

* UFRYK 9 Gémiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi
Kurul, UFRYK 9'un kapsaminin agiklandigi bdliimde; igletmelerin satin alinmasi, is ortakliklari ve ortak kontrol seklinde
ortaya ¢ikan igletme birlesmeleri sonucunda edinilen gémdlii tirev sézlesmelerinin edinme iglemi tarihinde olasi
yeninden degerlendirimesine uygulanmayacagi konusuna agiklik getirmek iizere degisiklikler yapmistir.

« UFRYK 16 Yurtdigindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi
Degisiklik, yurtdigindaki igletme ile ilgili net yatirimin finansal riskten korunmasinda; UMS 39'da belirtilen net yatirimin
finansal riskten korunmasina iligkin tasarim, etkililik ve belgelendirme kosullarina uyuldugu takdirde, gegerli finansal
riskten korunma araglarinin — igletmenin kendisi de dahil olmak iizere — grup biinyesindeki herhangi bir igletme ya da
isletmelerce elde tutulabilecegini ortaya koymaktadir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

¢) Yayinlanan ama yiiriirlide girmemis ve erken uyqulamaya konulmayan standartlar

* UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri iin gegerlidir. Bu yorum, isletme ile kredi
verenler arasinda finansal borcun sartlar hakkinda bir yenileme gdriismesi oldugu ve kredi verenin igletmenin
borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglarn ile geri Odemesini kabul etti§i durumlarin
muhasebelestirimesine dedinmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca
‘ddenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan ¢ikarilan finansal borg ve
cikarilan sermaye araglari, bir finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tab| i Autulur. Sirket,
yorumun finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir. /
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kogullari (Degigiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarhi ve sonrasinda baglayan hesap ddénemleri icin gegerlidir. Bu degisikligin amac,
isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi goniilli 6n ddemeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin
vermektir. Erken uygulamaya izin verilmisgtir ve uygulanmasi geriye doniik olarak yapimalidir. Sirket, degisikligin
finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

* UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dig1 iglemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin agiklamalar (Degisiklik),
1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir.

UFRS 9 Finansal Araglar— Safha 1 Finansal Varliklar ve Yikdamliilikler, Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin dlgiilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikkiimler getirmektedir. Erken
uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamigtir. Sirket, diizenlemenin
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu degisiklik, yuriirlikteki
standart uyarinca tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar kargihidinda yapilan hak ihraci teklifleri ile
ilgilidir. Dedisiklik, belirli kogullarin saglanmasi durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine
bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayal finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanmahdir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gecerlidir. Bu yeniden
diizenleme, devletin ya da isletmenin iligkide oldugu devlet kontroliindeki kamu kuruluslarinin tek bir miisteri olarak
nitelendirilip nitelendirmeyecedi hususunda igletmelerin yapmasi gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu
degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar arasindaki ekonomik bitlinlesmenin kapsamini géz 6niinde
bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulama geriye dénik olarak yapilmalidir. Sirket,
diizeltmenin finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmig Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgiilen yatinm amaglh
gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmig verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla
hesaplanmasi ve (ii) UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi olmayan varliklar (zerindeki
ertelenmig verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi gerektigine iliskin gincellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

d) Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla liclincli cerceve diizenlemesini

yayinlamistir. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27'deki dedisiklikler

haricindeki tiim diger dedisiklikler, erken uyqulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baslayan mali dénemlerde gecerli olacaktir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Kez Uygulanmast,

1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. lyilegtirme, UFRS'nin uygulanmaya
baslandi§l yilda UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardina uygun olarak finansal tablolarin
yayinlanmasindan sonra gergeklesen muhasebe politikast degisikliklerinin degerlendirimesine agikhk getirmektedir.
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31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

* UFRS 3 [gletme Birlegmeleri,
1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal
Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standartiarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran (2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3'in
uygulanmaya baglanmasindan 6nce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli degildir) degisiklere
actklik getirmektedir.

* UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar,
1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi
gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi
arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

+ UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu,
1 Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklik, isletmenin 6zkaynak
kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir
analizi sunmasi gerekliliine agiklik getirmektedir.

+ UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar,
1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap ddnemleri iin gegerlidir. Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21
Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 g Ortakliklar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar standartlarinda yaptig degisikliklere
agiklik getirmektedir. lyilegtirme, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri igin ve UMS
27'nin daha erken uygulanmasi durumda bu tarih itibariyle ileriye déniik olarak uygulanmaldir.

+ UMS 34 Ara Dénem Raporlama,
1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklik, UMS 34 de yer alan
aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

* UFRYK 13 Miigteri Sadakat Programlari,
1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Diizeltme, program dahilindeki
miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin
belirlendigi durumlarda; migteri sadakat programina katiimayan diger misterilere verilen indirimler ve tegviklerin
miktarinin da géz éniinde tutulmas: gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutan belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan (B fipi likit fonlar, gekler, ters-repo iglemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma  araglan, para
piyasalarindan alacaklar gibi) fonlar ve yatinmlar ifade etmektedir (Not: 6).

b) Finansal Yatirnimlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergede Uygun Deder Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar’ ve “Satiimaya Hazir Finansal Varliklar’ olarak
siniflandinimaktadir. Gergede Uygun Deger Farkt Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satiimak
ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklan; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, igletmenin
vadeye kadar elde tutma niyet ve imk&ninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler iceren, sabit bir
vadesi bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
ya da satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satlmaya Hazir Finansal Varliklar,
isletme tarafindan satiimaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gerge e uygun degder
farki kar / zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari ifade eder.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gergege uygun degeri ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gercede uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyetidir. Finansal varliklar, izleyen
doénemlerde bilango tarihindeki ‘gercede uygun degeri’ ile (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz
ybntemiyle) dederlenir. Aktif bir piyasada (Borsada) islem goren finansal varliklarin gergede uygun degeri ‘Borsa
Rayici'dir.

Gergege uygun degerinin givenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitll olmayan 6zkaynaga dayall finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger disiklugii karsiiginin ¢ikariimasi suretiyle degerenir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin
olarak ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal variiga iligkin olarak
ortaya gikan kazang ve kayip (deger diisiikligu zararlar ve kur farki kazang ve kayiplan harig) s6z konusu finansal
varlik bilango digt birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. ilgili finansal varligin bilango disi birakiimasi
durumunda, daha dnceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar, kar / zarara aktarilir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili demeyi elde etme
hakkinin olugmasi durumunda, satifmaya hazir 6z kaynaga dayal finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar /
zararda muhasebelestirilir (Not: 7).

¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satislar kargiiinda miisterilerden olan alacaklari
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin gok biiyiik olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gdsterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi durumunda, etkin
faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi silipheli alacak karsiliklar diigiiimek suretiyle
gosterilmektedir. Stpheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan
teminatlar, Grup Yonetimi'nin ge¢mis yillardaki tecribeleri ve ekonomik kosullari g6z oOniinde bulundurularak
aynimaktadir. Siipheli alacak tutarina kargilk ayriimasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsihgindan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildi§i yilda zarar kaydediimektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin lizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani yéntemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gésterilir.

e) Finansal Varliklarda Deger Diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deder digukligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadiina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari (izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diistikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas! durumunda deger diglkligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deder diistikligl tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varliin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin finansal varfiklarda,
deger dlsikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusiliir. Ticari alacagin tabsil edilememesi

7E SANAX| ve,TICARET
"~ ANONIM SIRKETI :
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

f) lligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yonetim personeli ve Ydnetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara badli sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir (Not: 37).

g) Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergede uygun degeri ile dlglir ve tahmini miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asadidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

-Sirketin miilkiyetle ilgili tim Onemli riskleri ve kazanimlan aliciya devretmesi, Sirket'in miilkiyetle iligkilendirilen ve
stiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar izerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi, gelir tutarinin giivenilebilir bir
sekilde olgiilmesi, iglemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi, ve igslemden kaynaklanacak
maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgtimesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum séziesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gdre muhasebelegtirilir.

Temettli ve faiz_geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varli§in net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlegmesi boyunca dogrusal yonteme gére
muhasebelegtirilir.

h) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deer ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel tretim giderleridir. Maliyet, adirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini satigi tamamlama
maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis masraflari diisiildiikten sonraki degerdir. (Not: 13)

i} Maddi Duran Varhklar
Maddi varliklar, finansal tablolarda, kayith deg@erlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra kalan net
degerleri iizerinden gésterimektedir. Amortisman, maddi duran varli§in faydali dmri tizerinden, kist esast uygulanarak,

dogrusal amortisman ydntemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmiirler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibigi
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaglar 5 % 20

Tasit Araglar 5-10 % 10 - % 20

Maddi varliklar olasi bir deger diistkligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayitli
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan ytiksek
olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi dolayisiyla olugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasinmi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelegtirilir (Not: 18).

j) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklanini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme
maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti (izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydal dmiirleri Gizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar igin simirsiz dmirleri olmasi nedeniyle amortisman ayriimamaktadir. Deder disikliglinin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir (Not: 19).

k) Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Yikdmlilikler

Karsiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yik{imltligiin
bulunmasi, yukimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasili§inin
olmasi ve yikimlllik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yikimliligin yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevecut yikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin giincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin varlik ve yikimliliikler finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varlik ve yikiimlllikler “sarta bagh ylikimlilikler ve varliklar' olarak dipnotiarda
agiklanmaktadir (Not; 22).

1) Galiganlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminati karsiidi, Grup'un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamarptayarak emekliye

aynimas, ig iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagrimasi veya vefati durumunda dogaecdk gelecekteki olas
ylkiimltiliklerinin toplam karsthidinin bugiinkii tahmini degerini ifade eder (Not: 24).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
m) Dovizli iglemler

Donem iginde gergeklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan {izerinden gevrilmigtir. Dévize dayall
parasal varlik ve yukimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve ylkimliliklerin gevirimlerinden dodan kur kazanci veya zararlar, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitilmigtir (Not: 38).

n) Vergi Varlik ve Yiikiimlilikleri
Vergi Yiikimliiliga, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklihk gésterir. Grubun cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemii 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Not: 35).

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yukumlultkleri, varlik ve yiikimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiriirliikteki
vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yikimluliikleri
vergilendirilebilir gegici farklanin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimliliikler, ticari ya da mali kar / zarar etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikiimllliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelegtiriimez.

Ertelenmis vergi variinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi variginin kayith deger,
bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi élgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yikimliliklerin aynm vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirimesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yikimlliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosu ile 6zkaynakta muhasebelegtirilir) ile
iligkilendirilen veya igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir (Not: 35).

o) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bdliinmesi suretiyle tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklan hesabindan
hisseleri oraninda hisse daditarak (“bedelsiz hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar / zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikariimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir
(Not: 36).

Grup tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve déviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin, kars! tarafin anlagma yiikimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Grup, yalnizca kredi givenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup'un maruz kaldigt kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir (Not: 38.1).

Likidite riski: Likidite riski, Grup'un net fonlama yikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikiimliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir (Not : 38.2).

Piyasa Riski: Bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir (Not: 38.3).

- Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikimlilikler ve bilango digi yikimldliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski analizine iliskin detaya Not 38'de yer verilmistir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grubun faiz orani riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Grubun faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikiimliiliklerle
kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimiar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirmlar) kullandig
ve elde etti§i nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandi§1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir,

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

t) Netlegtirme

Finansal varlik ve yikimllikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimlUlikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirimesinin es zamanh oldugu@urumlarda net olarak
gosterilirler. &
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

NOT 4 - I$ ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).

NOT 5 ~ BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel béliimde (Uretim Sektérii, Kirtasiye Uriinleri)
yirittiiginden, béliimlere gére raporlama yapilmamistir (31 Aralik 2010- Yoktur).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi aga§idaki gibidir;

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 2.679 2431
Banka 183.075 848.897
-Vadesiz Mevduat 183.075 848.897
Diger Hazir Degerler - 32.097
-Kredi Karti Slipleri - 32.097
Toplam 185.754 883.425

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamami “Satiimaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi agagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Istirak Hisse Orani Tutar  Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S % 11,20 1.479.614 % 11,20 1.479.614
Dedger Diisikligii (*) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

(*) Bir degerleme sirketi tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan dederlemede, Sirket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmistir. Adi gegen istirakin
yeni degeri {izerinden sirketin payi (3.035.289 x % 11,20 =) 339.952 TL olmaktadir. Igtirakin kayith degeri ile yeni degeri
arasindaki 1.139.662 TL tutarindaki fark, deger diislikliigii olarak kayitlara yansitilmigtir.

NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri % 11 2.315.504 % 11 2.269.685
Toplam 2.315.504 2.269.685

Sirket kullanmig oldugu krediler karsiliginda teminat olarak 6.232.272 TL tutarinda gek ve senet vermigtir.
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup'un dider finansal yiikiimliiliikler hesabinda bulunan 635.256.- TL.'nin tamami factoring
sirketlerine devredilen alacaklarina karsilik temin edilen tutarlari ifade etmektedir. Sirket, ticari alacaklarinin bir kismini
yerel factoring sirketlerine “kabili riicu” olarak devretmektedir. Sirket séz konusu kirdinlan ticari alacaklarina iligkin
risklerini tamamiyla factoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teskil eden
meblaglarin factoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde
factoring sirketlerinin mezkur meblaglar igin Sirkete riicu etme haklari bulundugundan kirdirma islemine konu olan
alacak tutari iligikteki konsolide mali tablolardan ¢ikariimamig, factoring sirketlerinden temin edilen tutar ise iligikteki
konsolide mali tablolara diger finansal yiikiimlilik olarak yansitiimigtir (31 Aralik 2010; 936.169.- TL.).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. 163.330 103.941
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S. (%) 7.916 3.935
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. () 200.000 234.000
Guglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) 733.230 350.034
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti. (*) 440.000 17.168
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 25.772 35.340
Rekman Reklam Ltd. Sti.(**) 441 -
Sevilay Sarli (****) 6.535 -
Ertelenen Finansman Geliri (-) (39.617) (10.901)
Toplam 1.537.607 733.517

(*) ligili sirketlerle Sirketin dogrudan ortaklik iligkisi bulunmamakla birlikte Sirket istiraki olan Ofma Ofis Malzemeleri Tic.
ve San. A.$.'nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldugu sirketlerdir.

(**) llgili sirket ile Sirket'in dogrudan iligkisi bulunmamakla birlikte Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Mayir Saranga'nin ortak
oldugu Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ortaklarindandir.

(**) ligili sirket ile Sirketin dogrudan iliskisi bulunmamakla birlikte ilgili sirketin ortaklarindan Nursen Emirin Sirket
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Numan Lir'in kardesidir.

(****) Sevilay Sarli Sirket'in avukati olup ayni zamanda Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Tamer Demirsu'nun
kardesidir.

Asagida detay! verilen ve Sirket ortaklari ile bunlarin yakinlarinin ortaklik iliskisinde bulunmasi sebebiyle iligkili girket
kapsamina giren sirketler ile 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle herhangi bir ticari islem gergeklesmemis
olup, borg / alacak veya bilango disi varlik / yiikimliiligi bulunmamaktadir.

o Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. Sti. (iligkili kisi Numan Lir)
o Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Koll. Sti. (iligkili kisi Numan Lir)

e Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. (iligkili kisi Mayir Saranga)

« Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (lliskili kisi Mayir Saranga)

o llke Dis Ticaret (lliskili kisi Mayir Saranga)

Sermaye Piyasasi Kurulu incelemesi kapsaminda, Sirket'in iligkili taraflarla olan iligkiterine iligkin talep edilen ilave
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi befirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

ab) Diger Ticari Alacaklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alicifar 252.060 361.645
Alacak Senetleri 3.885.107 3.095.761
Stipheli Ticari Alacaklar 160.810 160.810
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (160.810) (160.810)
Ertelenen Finansman Geliri {-) (60.316) (45.777)
Ticari Alacaklar (Net) 4.076.851 3.411.629

Ticari alacaklarin 9.874TL tutarindaki kismi igin kefalet alinmigtir (31 Aralik 2010 — 8.616 TL).

ac) Stpheli alacaklarin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Donem bagi 160.810 193.815
Ddnem Iginde Ayrilan - -
Dénem icinde Tahsil Edilen - (33.005)
Donem Sonu 160.810 160.810
b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar:
lliskili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. 200.000 -
Giiglu Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. 345.000 -
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. 400.000 -
Toplam 945.000 -
c) Ticari Borglann ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 1.085.442 1.179.522
Borg Senetleri 9.840 66.258
Ertelenen Finansman Gideri (-) (593) (11.454)
Toplam 1.094.689 1.234.326
NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.141 7.137
Vergi Dairesinden Alacaklar 3.187 561
Toplam 10.328 7.698

ey esi
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR (Devami)

b) Diger Borglarin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alinan Avanslar 2.143.303 1.284.547
Personele Borglar 222.883 291.437
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 44.627 54.155
Odenecek Vergi ve Fonlar 116.304 52.324
Diger 25.861 17.987
Toplam 2.552.978 1.700.450
¢) likili taraflardan alinan kisa vadeli avanslar :
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. 83.215
Giglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. $ti. 248.552
Er-Al Kirtasiye Bliro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. 284.828 -
Toplam 616.595 -
d) lligkili taraflardan alinan uzun vadeli avanslar:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. 200.000
Gliglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. $ti. 345.000
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. 400.000
Toplam 945.000 -

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2010 -Yoktur).
NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
ilk Madde ve Malzeme 256.143 186.331
Yari Mamuller 66.578 57.566
Mamuller 1.540.817 1.333.434
Ticari Mallar 1.449.356 1.726.347
Diger Stoklar - -
Deger Dlistkligi Karsihg! (-) (105.730) (105.730)
Toplam 3.207.164 3.197.948

Stoklar tizerinde bulunan toplam sigorta tutan 3.375.000 TL'dir (31 Aralik 2010: 3.375.000 TL).

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DIPNOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir ;

10cak 2011  Girigler  Cikiglar 31 Mart 2011

Maliyet

Binalar 1.164.197 - - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.427.657 - - 1.427.657
Tagitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 715.068 - - 715.068
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.905.492 - - 3.905.492

Birikmig Amortisman

Binalar (292.990) (5.821) (298.811)
Tesis, Makine ve Cihazlar (963.877)  (23.794) (987.671)
Tasitlar (321.437)  (11.905) (333.342)
Demirbaglar (580.004) (6.945) (586.949)
Ozel Maliyetler (33.494) (454) (33.948)
Toplam (2.191.802) - (2.240.721)
Maddi Duran Varliklar, net 1.713.690 1.664.771

Sabit Kiymetler izerindeki toplam sigorta tutan 2.629.234 TL'dir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AlT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir;

1 Ocak 2010  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2010

Maliyet

Binalar (*) 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512 158.145 - 1.427.657
Tagitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 689.439 25.629 - 715.068
Ozel Maliyetler 36.971 - 36.971
Toplam 3.721.718 183.774 - 3.905.492
Birikmig Amortisman

Binalar (267.765)  (25.225) - (292.990)
Tesis, Makine ve Cihazlar (870.407)  (93.470) - (963.877)
Tagitlar (272.010)  (49.427) - (321.437)
Demirbaglar (547.572)  (32.432) - (580.004)
Ozel Maliyetler (31.557)  (1.937) (33.494)
Toplam (1.989.311) (202.491) - (2.191.802)
Maddi Duran Varliklar, net 1.732.407 1.713.690

Sabit Kiymetler Uizerindeki toplam sigorta tutar 2.658.634 TL'dir.
NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2011 -31 Mart 2011 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir.

10cak 2011  Girigler  Cikiglar 31 Mart 2011

Maliyet

Haklar 126 . - 126
Bilgisayar Programlari 248.115 - - 248.115
Toplam 248.241 - - 248.241
Birikmig Amortisman - - -
Haklar - - -
Bilgisayar Programlar (198.634) (3.799) - (202.433)
Toplam (198.634)  (3.799) (202.433)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 49.607 45.808
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi befirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2010 -31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir.

10cak 2010  Girigler  Cikiglar 31 Aralk 2010

Maliyet

Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlan 211.545 36.570 - 248.115
Toplam 211.671 36.570 - 248.241
Birikmig Amortisman - - .
Haklar - - -
Bilgisayar Programlari (187.320)  (11.314) - (198.634)
Toplam (187.320) (11.314) (198.634)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24.351 49.607

NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLOLUKLER

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Sirket Aleyhine Agilan Dava Karsiliklan 50.899 50.899
izin Ucretleri Karsiligi 76.702 50.356
iskonto Karsiliklari 2.373 20.091
Misavirlik Hizmet Giderleri Karsiligi 7.500 15.700
Diger Kurulug Giderlerine Katiim Payi - 850
Toplam 137.474 137.896
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Sozlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 36.045 36.045
Toplam 36.045 36.045
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin Toplam

Tutari 6.935.317 3.264.635

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla Diger

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermig Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutari ‘ -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan - -
i. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -- -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine
Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutari

6.935.317 3.264.635

Yukanda A maddesinde belirtilmis olan tutarin 6.899.272 TL tutarindaki kismi Sirket'in kullanmis oldugu krediler ve
factoring karsiliginda teminat olarak vermis oldugu ¢ek ve senetleri ifade etmektedir (Not 8, Not 9).

NOT 24 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gére Grup, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58 erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminat! 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir ayllk maas tutan kadardir ve bu miktar 31 Mart 2011 tarihi itibariyle,
2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) ile sinifandinimigtir.

Kidem tazminati yikimlilugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi, Grup'un,
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Sadlanan Faydalar"), Grup'un yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig
fayda planlar kapsaminda aktleryal degerleme yéntemleri kullanilarak geligtiriimesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
ylkumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar agagida belirtiimigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2011 tarihi itibaryla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliiguntin bugiinkii dederi tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki karsiliklar, yillik %5,10 (31 Aralik 2010: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31 Aralik 2010: %10,00) iskonto orani
varsayimlarina gére elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Cari hizmet maliyeti, her ¢aligan
icin galisanin indirgenmis kidem tazminatinin toplam ¢alisma siiresine boliiniip cari yildaki caligma stiresi ile
carpimindan bulunan tutara kidem tazminati alarak ayrima oraninin uygulanmas! ile bulunmaktadir. istege bagli isten
ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.
Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

/000~ TL
250 000.- “TL
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 24 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Donem igindeki kidem tazminati karsihi@inin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 - 31 Aralik 2010
Dénem Bagl 466.807 497.049
Faiz Maliyeti 5.441 23174
Hizmet Maliyeti 2973 39.724
Donem lgi Odemeler (5.630) (223.297)
Aktiieryal Fark 70.745 130.157
Donem Sonu 540.336 466.807
NOT 25~ EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
NOT 26~ DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
a) Diger ddnen varliklarin ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Gelir Tahakkuklar 6.152 48.367
Gelecek Aylara Ait Giderler 35.906 19.541
Siparis Avanslar 7.057 8.402
is Avanslari 882 6.688
Devreden KDV - 4.611
Personel Avanslar 400 2.000
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 75 75
Toplam 50.472 89.684
b) Diger duran varliklarin ayrintisi agagidaki gibidir;
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Siparis Avanslari 12115 17.526
Toplam 12.115 17.526

NOT 27- OZKAYNAKLAR

a) Ozkaynaklann Ayrintisi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sirketin 6zsermayesi 3.195.478 TL (31.12.2010: 3.628.385 TL) olup

gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlari 338.023 339.984
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Kar/Zarari (4.174.871) (1.379.428)
Dénem Net Kari/Zarar (430.946) (2.795.443)
Ozsermaye 3.195.478 3.628.385

, ayrintis1 asagidaki

y?ﬂéiv SANRYI ve Tj
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmigtir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Odenmig Sermaye

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 19.300.000 TL (31 Arahk
2010: 19.300.000 TL), ¢ikariimig sermayesi ise 7.250.000 TL (31.12.2010: 7.250.000 TL) olup, her biri 1 TL nominal
degerli 7.250.000 adet (31 Aralik 2010: 7.250.000 adet) hisseye bolinmiistir.

Sirket ana sozlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlari
arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilecek en az ii¢ yonetim kurutu
{iyesinden ve bir ila bes denetgiden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse digi
hissedarlarin 1 hisse karsiidi 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana s6zlesmenin degistirilen 16. maddesine gore donem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akge, 6denecek mali yikimlltkler ve ayrifacak birinci temettii payindan sonra kalan
karin % 10'u kuruculara ve yonetim kurulu tyelerine dagititacaktir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylari agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani  Pay Tutan Pay Orani Pay Tutart
Mayir Saranga(*) 12,14% 879.955 12,21% 885.355
Numan Lir (*) 4,75% 344.088 4,75% 344.088
Halka Agik Hisseler 8311%  6.025.957  83,04% 6.020.557
Toplam 100,00%  7.250.000 100,00% 7.250.000

(*) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 76,40'ik, Numan Lir'e ait hisselerin de % 39,60'lik kismi halka agik hisselerden
olugsmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toplam halka agik hisselerin orani % 94,26 olmaktadir.

c) Deger Artig Fonlan
31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Maddi Duran Varliklar Deger Artig Fonu (*) 291.543 293.504
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (**) 46.480 46.480
Toplam 338.023 339.984

(*) Grup kullanim amagl gayrimenkul olarak aktifinde kayitl bulunan Genel Mudurliik binasi igin Aralik 2007 tarihinde
deder tespiti yaptirmistir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki farki ertelenmis vergi etkisini
de dikkate alarak, maddi duran varlik deger artis fonu hesabina almak suretiyle muhasebelestirmistir

(*) 46.480 TL'lik finansal varlik deger arhig fonu, Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde
yapmis oldugu bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanmigtir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Yasal Yedek Akgeler
|. Tertip Yedek Akge N 189.874 189.874
Toplam 7 189.874 189.874
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)
e) Gegmig Y1l Kar/Zaran

Gegmis yil kar/zararlarinin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
2006 Y1l Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yih Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Yil Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yl Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Yl Kar/Zarar (2.795.443) -
Olaganiisti Yedek Akce 1.877.931 1.877.931
Gegmig Yil Kar/Zarar (4.174.871) (1.379.428)
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Yurtici Satiglar 1.837.770 1.806.733
Yurtdig Satislar - 30.579
Diger 1.404 -
Briit Satiglar 1.839.174 1.837.312
Indirimler (-) (353.888) (444 .444)
Net Satiglar 1.485.286 1.392.868
Satiglarin Maliyeti (904.344) (946.620)
Esas Faaliyet Geliri, net 580.942 446.248
NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 353.821 543.407
Genel Yonetim Giderleri 583.956 598.273
Toplam 937.777 1.141.680
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel Giderleri 194.246 299.005
Reklam ve Satiglar Tesvik Giderleri 51.958 86.894
Yolluk ve Seyahat Giderleri 21.180 40.860
Tageron Giderleri 17.060 18.262
Kira Giderleri 17.550 17.550
Danigmanlik Hizmetleri 15.000 12.000
Amortisman Giderleri 6.989 7.667
Diger 29.838 61.169
Toplam 353.821 543.407
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SERVE KIRTASIYE SANAY! VE TICARET A.S.

31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (DEVAMI)

b) Genel Yénetim Giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel Giderleri 469.525 455.873
Danigmanlik Giderleri 27.941 36.602
Taseron Giderleri 17.207 14.647
Amortisman Giderleri 18.655 18.586
Yolluk ve Seyahat Giderleri 9.464 14.008
Haberlesme Giderleri 9.696 17.528
Vergi Resim ve Harg Giderleri 3.076 7.234
Diger 28.392 33.795
Toplam 583.956 598.273
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gbre dagilimi asagidaki gibidir.
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel Giderleri 838.836 899.664
Uretim Maliyetlerine Giden 175.065 144.786
Genel Ydnetime Giden 469.525 455.873
Paz. Sat. Dag. Giden 194.246 299.005
Amortisman Giderleri 50.266 49.268
Uretim Maliyetine Giden 24622 23.015
Genel Yonetime Giden 18.655 18.586
Paz. Sat. Dag. Giden 6.989 7.667
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
a) Diger faaliyetlerden gelirin ayrintisi agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Konusu Kalmayan Karsiliklar 76.344
Pazarlama ve Satig Destek Gelirleri 6.152 -
Onceki Donem Gelir ve Karlari 51.881 3.008
Diger 7.935 2.625
Toplam 65.968 81.977
b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Galismayan Kisim Gider ve Zararlari 97.678 -
Stok Sayim Noksanlari 5.754 -
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 532 1.863
Diger 6.732 3.694
Toplam 110.696 5.557
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31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faiz / Vade Farki Gelirleri 113.175 61.926
Kur Farki Gelirleri 47.919 36.220
Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri - 113
Toplam 161.094 98.259
NOT 33- FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Finansman Gideri 112.004 69.173
Kur Farki Giderleri 71.488 896
Faiz / Vade Farki Giderleri 34.941 26.214
Toplam 218.433 96.283

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Donem Vergi YukamliilGgi

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir (2010: % 20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ediimesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve
indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdincii ayin birinci giiniinden yirmi beginci giinii
aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal iglem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere Uger aylik dénemler
itibariyle mali karlan Gzerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {ncii
guniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar éderler.

Turk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tlrkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bélgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi saylimadigindan Kurumiar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar daditiimadig takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligryla kar pay: elde edenler hari¢ olmak
lizere dar milkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari izerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. .

Sirket'in cari dénemde vergi yik{imlligu yoktur (31.12.2010: Yoktur.).

_Begikt
K{!\uf Sam
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SERVE KIRTASIYE SANAY] VE TICARET A.$.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

a) Cari Vergi Yukiimlilagu

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Cari Kurumlar vergisi karsiligi - -

Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (75) (75)
Net Yiikamlilak - -
Gelir tablosundaki vergi gideri 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari kurumlar vergisi kargihg - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 27.952 (966)
Toplam vergi geliri / (gideri) 27.952 (966)
Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) 27.952 (966)

Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri)

27.952 (966)

b) Ertelenmig Vergi Varlik ve Yikimldlugi

Grup'un cari ddnemde net 42.437 TL (31 Aralik 2010: 70.879 TL) ertelenen vergi varligi bulunmakta olup, detay agagidaki
gibidir:

Toplam Gegici Ertelenmig Vergi
Farklar Varlig: / (Yukimlaliga)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alacak Reeskontlan 98.959 55.532 19.792 11.106
Kidem Tazminati Karsiligi 540.336 466.807 108.067 93.361
Ertelenen Vergi Varligi 639.295 522.339 127.859 104.467
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar, (net) (484.790) (501.384) (96.958) (100.277)
Borg Reeskontlari (2.262) (8.465) (452) (1.693)
Bina Deger Artigi (364.429) (366.880) (72.886) (73.376)
Ertelenen Vergi Yukimliliga (851.481) (876.729) (170.296) (175.346)
Ertelenen Vergi Aktifi (Pasifi), Net (212.186) (354.390) (42.437) (70.879)
Ertelenen Vergi Varligi / Yiikimliiligii Hareketleri 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle agihg bakiyesi (70.879) (30.183)
Ozkaynak altinda muhasebelegtirilen 490 2124
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 27.952 (42.820)
Donem Sonu Ertelenen Vergi Varligi / (YikamlGliga) (42.437) (70.879)
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31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUOMLOLUKLERI (Devami)

c) Donem vergi giderinin donem kan ile mutabakatt:

Vergi kargthginin mutabakat 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vergilendirilebilir kar (458.902) (2.752.619)

Hesaplanan vergi (2011: % 20, 2010: %20) - -

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - -
Temetti ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Gegmis yil zararlannin etkisi - -
Diizeltme kayitlaninin etkisi - -
Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin donem karinin etkisi

Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) 27.952 (42.820)
Vergi geliri / (gideri) 27.952 (42.820)

Ertelenen vergi varlik ve yukdmlilikleri, cari vergi varlik ve ylikiimliliklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli
ofarak yapilmasi niyeti olmas sartlari gegerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varlii yeniden gozden gegirimektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel! olmasi durumunda, énceki
donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varli§i kayitiara yanstilir.

Sirket kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olugma olasili§ini degerlendirirken,

~  Kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadigi,

- Kullanlmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan dnce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadids,

—  Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanilabilecegi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
sirket agisindan miimk(in olup olmadig

hususlar dikkate alinarak Sirketin 420.476 TL tutarindaki dénem mali zarar ile 5.391.475 TL tutarindaki indirilebilir gegmis
y!l zarari olmak {izere toplam 5.811.951 TL tutarindaki mali zararindan ertelenmis vergi varhigi hesaplanmamistir.

indirilebilir gegmis yil zararlar ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri asagidaki gibidir:

Zarann ait Son kullanim Ertelenmig vergi
oldugu yil yil Matrah varhg etkisi
2008 2013 799.035 159.807
2009 2014 1.193.711 238.742
2010 2015 3.398.729 679.746
31.03.2011 2016 420.476 84.095
Toplam 5.811.951 1.162.390
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 31.03.2011 tarihi itibariyle zaran 430.946 TL (31 Mart 2010: 664.950 TL), agirlikl hisselerinin adirikl ortalama
adedi de 7.250.000 ‘dir. Buna gore, hisse gruplan bazinda hisse basina kar/zarar agagidaki gibi olmaktadir.

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Net Dénem Kari/ Zarari (430.946) (664.950)
Cikanilmig Adi Hisselerin Agirlikh Ortalama Adedi 7.250.000 7.250.000
(Her biri 1 TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0,0594) (0,0917)

NOT 37 - ILISKIL| TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili Taraflarla Yapilan Iglemler

aa) Mal ve Hizmet Alim-Satimlan

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Aliglar  Satiglar (***) Aliglar  Satiglar (****)
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.(*) 883 86.045 18.532 231.734
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 3.373 - 6.393
Kadioglu kirtasiye Ltd. Sti.(*) - 112.558 43.493 403.295
Gglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. $ti.(%) - 269.189 52.212 616.122
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti.(*) 39 117.019 67.294 584.778
Rekman Reklam Tanitim Malz. San. ve Tic. Ltd. $ti. (%) - 374 - -
Sevilay Sarli(*™) 3.061 - - -
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) - 10.058 10.038 53.424
Toplam 3.983 598.616 191.569 1.895.746

(*) Alis tutarlan iskonto, fiyat farki, fuar katihm pay! ve ciro primi faturalarindan olugmaktadir.
(**) Aliglar sirket faaliyetlerinde kullanilan biiro ve kirtasiye malzemeleridir.

(***) Avukathk ucreti

(***) Satig iadeleri digllmis net tutarlardir.

bb) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihinde sona eren donemde st diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 283.127 TL'dir (31
Mart 2010: 365.255 TL).

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI
38.1 Sermaye risk yénetimi

Sirket'in sermaye yénetim hedefi, faaliyetlerinin yiriitlilmesi sirecinde, borg ve 6zkaynak oranint dengede tutarken, karini
optimize etmektir. Ozkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Toplam Borglar 8.880.269 6.816.212
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri - ) (185.754) (883.425)
Net Borg 8.694.515 5.932.787
Toplam Ozkaynak 3.195.478 3.628.385

Ozkaynak / Borg Orani 0,368 0,612

36 / Beki) 3500
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI (Devami)

38.2 Kredi Riski:
Alacakiar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

) ) Bankalardaki
Cari Dénem - L lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (" 2482607 4.076.851 - 10.328 183.075

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukligine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 2482607  4.076.851 - 10.328 183.075

B. Kosullan yeniden goriigtiimis bulunan, aksi tekdirde vadesi

gegmis veya deder disukligine ugramis sayilacak fin. var.n defter

degerleri

C. Vadesi ge¢mis ancak deder distikligiine ugramamis varliklarin

net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deder distikligtne udrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 160.810
- Deger diistiklagd (-) - (160.810)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degderi)
- Deger disiikliga (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi gliveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamisgtir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacakiar

iligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf ~ Dijer Taraf  Bankalardaki
Onceki Dénem Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(") 733517 3411629 - 7.698 848.897

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismt
A. Vadesi gegmemis ya da deder digikliijine ugramamis finansal
848.897

varliklarin net defter degerleri 733517 3411629 - 7.698
B. Kosullar yeniden goriistimis bulunan, aksi takdirde vadesi -
gegmis veya deder diiglkligine ugramig sayilacak fin. var.in defter
degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deder distikligiine ugramamig varliklarin
net defter degeri
- Teminat vs ile glivence aftina alinmig kismi
D. Deger distikligiine ugrayan varliklann net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brtit defter degeri) - 160.810
- Deger diisiikligu (-} - {160.810)
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deder diisiikIigi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

alinmamigtir.
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SERVE KIRTASIYE SANAY! VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

38.2.1. Alacaklar igin alinan teminatlarin detayi ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Grubun alacaklari igin almis oldugu teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Yoktur).

e -

38.2.2. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diigiikligine ugramamis finansal varliklar ile kbsullan yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dugiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklanin kredi
kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirketin kogullar yeniden gériigiilmtis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramig sayilacak
finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger diislikliigliine ugramamis finansal varliklarin tahsilatlarinda
herhangi bir sikinti yaganmamakta olup ticari alacaklarin ortalama tahsilat siireleri 5-156 giin arasinda degismektedir.

- -

38.2.3. Deger diiguklugiine ugramig finansal varliklara iligkin olarak aynlan deger digiklGgindn tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z oniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.6.b

38.2.4. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligtne ugramamig finansal varliklann yaglandirma tablosu agagidaki
gibidir:

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
guvenilirliginde artig saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi variiklann;

- Niteligi ve defter degeri: Yoktur (31 Aralik 2010- Yoktur).

Anilan varliklanin halihazirda nakde donustirtilebilir nitelikte olmamalari durumunda, igletmenin séz konusu varliklarin
elden gikariimasi veya igletme faaliyetlerinde kullaniimasina iligkin yaklagimi: Yoktur (31 Aralik 2010- Yoktur).

38.3 Likidite riski:
38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yukiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Grubun yikimlilikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu ylkiimlilikler izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Cari Donem:
Sozlegme
Sozlegme Uyarninca Defter uyannca nakit 3 Aydan
Vadeler Degeri  (Diizeltmeler) gikiglar toplami kisa 3Ay-1Yil
Finansal Borglar (2.950.760) - (3.043.551) (646.173)  (2.397.378)
Ticari Borglar (1.094.689) - (1.095.282)(*) (1.095.282) -
Onceki Dénem:
Sozlegme
Sozlegme Uyannca Defter uyannca nakit 3 Aydan
Vadeler Degeri  (Diizeltmeler) gikiglar toplami kisa 3Ay-1Yil
Finansal Borglar (3.205.854) - (3.346.423) (659.256)  (2.787.167)
Ticari Borglar (1.234.326) - (1.245.780)(")  (1.092.737) .

(*) Reeskont éncesi tutardir.
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(Tutariar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Doviz Kuru Riski:
a) Grubun 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Net Dviz Pozisyonunun ayrintisi agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
TL Kargiligi

(Fonksiyonel
Cari Donem Para Birimi) ABD Dolan Avro JPY Diger
1. Ticari Alacaklar 139 90 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 4.497 2.852 6 841 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 18.193 7.777 - 330.791 -
4. Donen Varliklar Toplami 22.829 10.719 6 331.632 220
5. Ticari Alacaklar - - - - R
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varlikfar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar Toplami - - - - -
9. Toplam Varliklar 22.829 10.719 6 331.632 220
10. Ticari Borglar (783.852) (24.111) (40.587 (35.378.861) -

1~

11. Finansal YUkumliilikler - -
12.a) Parasal Olan Diger YUkGmliilukler - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler Toplami (783.852) (24.111) (40.587)  (35.378.861) -
14, Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yuktmiliikler

16.a) Parasal Olan Diger Yikiimliilukler - - - - -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yukimitlikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikimldltikler Toplam - - - -
18. Toplam Yikiimlilikler (783.852) (24.111) (40.587)  (35.378.861) -
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev

Araglann Net Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu - - - -

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar

19.b) Pasif Karakterli Dgviz Cinsinden Tiirev

Urlinlerin Tutart . - -

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlilik)

Pozisyonu (3-18+19) (761.023) (13.392) (40.581)  (35.047.229) 220
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik / (Yikiimiiiliik) Pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) ~(779.216) (21.169) (40.581)  (35.378.020) 220
22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglann Top.

Gergede Uygun Degeri - - - -

23. Doviz Varliklann Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

25. lhracat . . .
26. lthalat (*) 572.462 18.799 - 21.777.440 -

(*) S6zkonusu iglemlerin TL kargihgr islem tarihindeki déviz kurlari (izerinden verilmistir. ' RVE
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

b) Grubun 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL Kargilig

(Fonksiyonel
Onceki Donem Para Birimi) ABD Dolan Avro JPY Diger
1. Ticari Alacaklar 139 90 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 27.734 2.797 34 1.230.148 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 90.608 27.322 - 2.554.664 -
4. Donen Varliklar Toplami 118.481 30.209 34 3.784.812 220

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - .
7. Diger 5.411 3.500 - - -

8. Duran Varliklar Toplami 5.411 3.500 - - -
9. Toplam Varliklar 123.892 33.709 34 3.784.812 220
10. Ticari Borglar (914.296) (14.386) (52.972) (41.383.281) -

11. Finansal Yikimialikler - - -

12.a) Parasal Olan Diger Yukumliltikler - - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukimlil(ikler - - - - -
13. Kisa Vadeli YiikiimlGltkler Toplami (914.296) (14.386) (52.972) (41.383.281) -
14. Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yikimlilukler - - -

16.a) Parasal Olan Diger Yikimluliikler

16.b) Parasal Olmayan Diger Yikumltlikler - - . -

17. Uzun Vadeli Yikiimlaldkler Toplami . - .

18. Toplam Yiikiimlilakler (914.296) (14.386) (52.972) (41.383.281) -
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev

Araclarin Net Varlik / (Yukimliildk)

Pozisyonu - - - - -
19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tlrev

Uriinlerin Tutari

19.b} Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tirev

Uriinlerin Tutan - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik

Pozisyonu) (3-18+19) (790.404) 19.323 (52.938) (37.598.469) 220
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16) (886.423) (11.499) (52.938) (40.153.133) 220
22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglann

Top. Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin

Tutan - - - -

24, Déviz Yikimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutan - -
25. |hracat 3.934 2,558 . .
26. lthalat (*) 2.119.574 346.841 61.276 84.550.590 -

(*) Sézkonusu islemlerin TL karsiligi islem tarihindeki déviz kurlar Gizerinden verilmistir.

$IKl2§
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
31 MART 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELII VE DUZEYI (Devami)
c) 31 Mart 2011 tarihi itibariyla ddviz kuru duyarlifik analizi tablolari agagidaki gibidir:

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZI TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynakiar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Cari Donem deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolar net varlik / yikimlttig (2.073) 2.073

2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
1. ABD Dolan Net Etki (2.073) 2.073 - -
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikimlGligi (8.853) 8.853

4.Avro riskinden korunan kisim (-) - -

2. Avro Net Etki (8.853) 8.853

Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde: -
5.JPY Dolari net varlik / yikimlaligu (65.181) 65.181 -

6.JPY Dolar riskinden korunan kisim {-) - -
3. JPY Dolan Net Etki (65.181) 65.181 - -
TOPLAM (1+2+3) (76.107) 76.107 - -

d) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla déviz kuru duyariilik analizi tablolari aga§idaki gibidir:

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZI TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
) paranin paranin paranin paranin
Onceki Donem deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / ylikimIGlugu 2.987 (2.987)

2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
1. ABD Dolan Net Etki 2.987 (2.987) - -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikimlGliga (10.848) 10.848 -

4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
2. Avro Net Etki (10.848) 10.848 - -
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yiikiimluligi (71.185) 71.185 -

6.JPY Dolar riskinden korunan kisim (-) -

3. JPY Dolan Net Etki (71.185) 71.185 -

TOPLAM (1+2+3) (79.046) 79.046 -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY! (Devami)
38.4.2. Faiz Orani Riski:

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle degisken faiz oranh finansal varlik ve yikimliliikleri olmadigi
icin faiz orani riski tagimamaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asa§idaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Sabit Faizli Finansal Araglér
Finansal Varliklar - -

Sabit Faizli Finansal Araglar -
Finansal Yiikiimlilikler 2.950.760 3.205.854

Sirket'in finansal yiikiimlilikleri sabit faizli enstriimanlar olmasindan dolay: Sirket'in faiz orani riski bulunmamaktadir.
38.5 Diger Risklere lligkin Duyarlilik Analizi:
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR

39.1. Finansal Arag Kategorileri

Itfa edilmis Gergege Itfa edilmig
dederierden uyg. deg. degerlerden
gosterilen Satimay  Vadeye fark. gelir gosterilen
diger aHazrr Kadar tablosuna diger

finansal Ticari Finansal  Elde Tut. yans. fin, finansal Kayith Rayic

varliklar Alacaklar  Varliklar  Fin. Var. varliklar yuk.ler deger deger Not
31 Mart 2011
Finansal Variklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 185.754 - - - - 185.754 185.754 6
lligkili Taraftardan Alacaklar — 2482607 - - - - 2482607 2482607 10
Ticari Alacaklar - 4,076.851 - - - - 4076851  4.076.851 10
Finansal Yatinmlar - - 339.952 - - - 339.952 339.952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - 2.950.760 2.950.760 2.950.760 89
fligkili Taraflara Borglar - - - - - 1561595 1561595  1.561.595 1
Ticari Borglar - - - - - 1.094.689  1.094.689  1.094.689 10
31 Aralik 2010
Finansal Variklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 883.425 - - - - - 883.425 883.425 6
lligkili Taraflardan Alacaklar - 733517 - - - - 733.517 733517 10
Ticari Alacaklar - 3411629 - - - - 3411629 3411629 10
Finansal Yatinmlar - - 339.952 - - - 339.952 339.952 7
Finansal Yiikiimliliikler
Finansal Borglar - - - - - 3.205.854  3.205.854  3.205.854 8
lligkili Taraflara Borglar - - -~ - - - - - 10
Ticari Borglar - - - - - 1234326 1234326 . 1.234.326 10
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NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (Devami)

39.2 Gergege Uygun Deger

Gergede uygun deder, karsilikh pazarlik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢tkan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklann gercege uygun degerleri, Grup y6netimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun dederleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullanilmasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek tutarlari
gostermeyebilir.

Borsada iglem gdren hisse senetlerinin gergede uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri dederler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, ddnem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolayi gercege uygun degerleri
kayith degerlerine yaklasir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 271.042011 Carsamba gini saat 10.00 'da yaplan Olagan Genel Kurul Toplantisinda gerekli nisap
saglanamadigindan toplanti ileri bir tarihte yapilmak uzere tehir edilmigtir. Sirket Yonetim Kurulu 27.04.2011 tarihinde
toplanarak tehir edilen Genel Kurul Toplantisinin 25.05.2001 Carsamba giinii saat 10:00'da yapiimasini kararlagtirmigtir.

- Sirket Yonetim Kurulu 21.04.2011 tarihinde yaptigi toplantida, Sirket ortaklarindan Mayir SARANGA'nin ortagi oldugu
Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri San. ve Tic. A.S. ile Numan LiR'in iligkili taraf ilikisi iginde oldugu Kemerburgaz
Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeler San. ve Tic. Ltd. Stinin hisselerinin deger tespitlerinin yaptiriimasi maksadiyla, Eti
Yatinm A.S. ile deder tespit anlagmasi imzalanmasina, yaptirilan deger tespit ¢alismasi neticesinde, alici ve satici
taraflar arasinda mutabakat saglanmasi halinde, séz konusu sirketlerin sermayelerinin %51'ni agacak sekilde hisse devir
anlagmalarinin yapiimas) suretiyle bagh ortaklik haline getiriimesine karar vermistir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

- irket Yonetim Kurulu 17 Mart 2010 tarihinde almis oldugu karara istinaden, Sirketin 7.250.000 TL olan gikariimig
sermayesinin 2.900.000 TL artirlarak (%40) 7.250.000 TL'den 10.150.000 TL'ye ylikseltimesi i¢in 16 Nisan 2010
tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14 Haziran 2010 tarih ve 17/510 sayili karar ile olumlu karsilanan Serve Kirtasiye
San. ve Tic. A.$.'nin, 19.300.000 TL'lik kayith sermaye tavani iginde gikariimis sermayesinin tamam: nakden
kargilanmak suretiyle 7.250.000 TL'den 10.150.000 TL artinimasi nedeniyle ihrag edilecek 2.900.000 TL nominal
degerli paylann kurul kaydina alinmasi islemi ile ilgili olarak kayda alma belgesinin, finansal tablolarda ve
dipnotlarinda ifiskili taraflar ile ilgili gerekli agiklamalar yapildiktan ve Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan konuya
iligkin olarak yapilan inceleme sonuglandiktan sonra verilmesine karar verilmistir. S6zkonusu inceleme kapsaminda
Sermaye Piyasas! Kurulunun 07.03.2011 tarih b.02.1.SPK.1.60-663.09.84-2663 sayili yazis Ia 2 ketln asagldakl
konuda uyariimasina karar verildigi Sirket'e bildirilmistir; SERV
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NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
(Devami)

Sirket Yénetim Kurulu Bagkani Mayir Saranga ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Numan LiR'in Sirket ile rekabet etmesi
konusunda kamuya yapilan agiklamalarda konuya iliskin olarak TTK hikiimlerinin uygulandidinin ifade ediimesi, Sirket
Yonetim Kurulu Bagkani Mayir SARANGA ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Numan LiR'in Sirket ile rekabet etmesi
hususunda Sirket tarafindan kamuya yapilan agiklamalarin igeriginin yeterli olmamasi nedeniyle, hangi yonetim kurulu
dyesinin hangi Sirketler kanaliyla ve hangi irtinlerde Sirket ile rekabet ettigi, rekabet edilen Uriinlerdeki satig tutan gibi
ayrintilari icerecek sekilde kamuya agiklama yapilmasi konusunda Sirket'in uyariimasina karar veriimigtir.

Sézkonusu uyari yazisina istinaden, Sirket 14 Mart 2011 tarihinde 6zel durum agiklamasiyla;

- Sirketin Yonetim Kurulu Bagkani Mayir SARANGAin iligkili taraf oldugu Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve
Ticaret A.$., Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$ ve llke Dis Ticaretin driin gruplan itibariyle son 3 yillik
satiglarini igeren bilgiyi

- Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Sn. Numan LiR'in iligkili taraf oldufu Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.' nin ve Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Kolektif Sirketi
Meral Lir ve Ortagi 'nin Uriin gruplan itibariyle son 3 yillik satislarini igeren bilgiyi ve

- Sirketin Uriin gruplan itibariyle son U yillik satislarini iceren bilgiyi

kamuya agiklamigtir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

31 Mart 2011
Hesap Adi Borg Tutan Alacak Tutan
Satig Gelirleri - -
Ticari Alacaklar - 1.674.048
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 340.225 1.230.199
Net Dénem Kar/Zarar - 4
Yedekler 1.181.318 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 10.584 -
Dider Giderler - 195
Faaliyet Giderleri - 11.346
istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 30.740
Ticari Borglar 1.674.048 -
Azinlik Payi 4 79
Stoklar 289.076 546.370
Kambiyo Kar/Zarar 75.186 75.186
Toplam 3.670.441 3.670.441
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI (DEVAMI)

31 Aralik 2010

Hesap Adi Borg Tutan Alacak Tutan
Satis Gelirleri 1.204.200 -
Ticari Alacaklar - 1.937.315
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 1.178.969
Net Donem Kar/Zarar 4

Yedekler 1.181.318

Sermaye 100.000

Diger Gelirler 185.923 -
Diger Giderler - 4878
Faaliyet Giderleri - 181.220
istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 1.581.988
Ticari Borglar 1.937.315 -
Azinlik Payi - 79
Stoklar 799.832 421.869
Kambiyo Kar/Zarar 619.573 619.573
Toplam 6.028.465 6.028.465
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