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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
D6nen Varliklar : 9.064.507 6.370.591
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 147.849 569.002
Ticari Atacaklar Not 10 5.589.123 1.831.171
iliskili Taraflardan Alacaklar 1.676.485 621.919
Diger 3.912.638 1.209.252
Diger Alacaklar Not 11 6.972 7.067
Stoklar Not 13 3.221.610 3.698.917
Dider Dénen Varliklar Not 26 98.953 264.434
Duran Varliklar : 2.148.567 2.179.695
Finansal Yatinmlar Not 7 339.952 339.952
Maddi Duran Varliklar Not 18 1.763.012 1.732.407
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 19 28.409 24.351
Ertelenen Vergi Varlg Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 17.194 82.985
TOPLAM VARLIKLAR 11.213.074 8.550.286

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Notlar 30 Eyldl 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimlilliikler 6.013.409 1.355.913
Finansal Borglar Not 8 3.081.085 -
iligkili Taraflara Borglar Not 10 126.639 -
Ticari Borglar Not 10 1.477.208 771.814
Diger Borglar Not 11 1.152.347 552.679
Borg Kargiliklan Not 22 176.129 31.420
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 520.939 574180
Kidem Tazminat Kargiligi Not 24 453.818 497.049
Ertelenmig Vergi Yukimlaligi Not 35 67.121 77131
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 6.534.348 1.930.093
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar Not 27 4.678.651 6.620.118
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizeime Farklari 23.398 23.398
Deger Artig Fonu 341.945 348.483
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Karlari (1.191.637) 88.806
Net Dénem Kar/Zarari {1.934.929) (1.280.443)
Azinlik Paylan 75 75
TOPLAM KAYNAKLAR 11.213.074 8.550.286

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLOL 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-

Notlar 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eylil 2008 30 Eylil 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri {net) Not 28 5.401.334 1.607.765 5.592.063 1.629.704
Satiglanin Maliyeti (-} Not 28 {4.034.420) (1.178.317) (3.450.616) (1.085.510)
BRUT KAR/ZARAR 1.366.914 429.448 2.141.447 564.194
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not 29,30 (1.830.838) (580.790) (1.180.383) (468.705)
Genel Yénetim Giderleri (-) Not 29,30 (1.611.128) (631.705) (1.671.343) (566.261)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 249.871 55.307 270.893 122.156
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (80.571) (7.248) {54.602) (12.975)
FAALIYET KARI VE ZARARI (1.905.752) (634.988) (493.988) (361.591)
Istirak Kaz/Zararindan Paylar
Finansal Gelirler Not 32 307.564 224138 476.499 105.328
Finansal Giderler(-) Not 33 (345.117) (216.783) (341.038) (52.495)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ ZARARI {1.943.305) (627.633) (358.527) (308.758)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri
Cari Donem Vergi Karsiligi Not 35 - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 8.376 (10.550) (2.825) (22.930)
DONEM KAR/ZARARI (1.934.929) (638.183) (361.352) (331.688)
Ddnem Kar/Zarannin Dagilimi
Azinlik Paylar - 5 13 10
Ana Ortaklik Paylari {1.934.929) (638.178) (361.339) (331.678)
HISSE BASINA KAR / ZARAR Not 36 (0,26689) (0,08802) (0,04984) (0,04575)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

CariDénem  Onceki Dénem
Notlar 30 Eylil 2010 30 Eyldl 2009

DONEM KARI/ZZARARI (1.934.929) (361.352)

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Duran varliklar deder artis fonundaki degisim (8.171) (7.354)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim -

Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarinda aktieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen ortaklikiarin diger gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamii gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri 1.634 1.471

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) . .

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.941.466) (367.235)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim::

Azinlik paylar - 13
Ana ortaklik paylar (1.941.466) (367.222)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET AS.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

30 Eyldl 2010 30 Eyliil 2009
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Vergi 6ncesi netkar (1.943.305) (358.527)
Diizeltmeler
Amortisman ve iffa paylari (+) 152.509 138.524
istirak Deger Diigiikligl Karsihg: - .
Sabit Kiymet satis (karlari) / zararlar - -
l;letme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kan (1.790.796) (220.003)
Varlik ve ylikiimlGklerdeki degigimler:
Ticari alacaklardaki azalig /(artis) (2.703.386) (2.598.487)
lliskili taraflardan alacaklardaki azalig/(artig) (1.054.566) (422.849)
Stoklardaki azalis /(artis) 477.307 800.649
Diger alacaklardaki azahig /(artig) 95 (34.290)
Diger donen varliklardaki azalig /(artis) 165.481 201.573
Diger duran varliklardaki azalig / (artis) 65.791 106
Ticari borglardaki artig / (azalig) 705.395 (116.978)
fliskili taraflara borglardaki azalig/(artig) 126.639 -
Borg karsi klarindaki artis / (azalis) 101.478 (119.989)
Diger yukimliliKerdeki artis / (azalig) 599.668 212128
Esas faaliyetierden kaynakianan net nakit (3.306.894) (2.298.140)
Yatirim faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Mali varlik alim1, alis tutannin neti (-) - -
Maddi varlk satin alimlarn (-) (195.344) (29.552)
Maddi varl k satigi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) -
Konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik tutari - -
Tahsil edilen faizler (+)
Tahsil edilen temettiiler (+) - -
Yatiim faallyetlerinden kaynaklanan net nakit (195.344) {29.552)
Finansman faaliyetleri:
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - -
Kisa vadeli borglaria ilgili nakit girigleri (-) 3.081.085 574.670
Odenen temettiiler (-) . .
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 3.081.085 574.670
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (421.153) (1.753.022)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dGnem bagi bakiyesi 569.002 1.817.356
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem sonu bakiyesi 147.848 64.334

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE_KIRTASlYE SANAYI VE TICARET A.$.
30 EYLOL 2010 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Serve” veya “Sirket” ) ve bagli ortaklidi SV Dig Ticaret A.S. ( “Grup” ) her tiirlli
biiro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalatt, ihracati ve dahili ticareti ile ugragmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktag / istanbul adresinde olup, bagka bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in ifetigim bilgileri agagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle % 94,26's| istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB") islem g6rmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayis1 110'dur. (31 Aralik 2009: 78)

1.2 Sermaye Yapisi

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Grup’un kayitl sermaye tavani 19.300.000 TL, ¢ikariimig sermayesi ise 7.250.000
TL'dir.

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle Grup'un % 10'dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlan ve ortaklik paylar agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Mayir Saranga % 12,21 885.355 % 16,72 1.212.355

1.3. Igtirak ve Bagh Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in igtirakleri, bagh ortakliklart ve migterek ydnetime tabi ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konularn ve is
merkezlerinin bulundugu (lkeler asagidaki gibidir:

Istirak Faaliyet

Bagh Ortaklik Orani Konusu Is Merkezi

Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-i_STANBUL-
SV Dig Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak

MASLAK-

Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve iST_ANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.S.'nin 30 Eyliil 2010 tarihli finansal tablolan Sirket'in ayni dénemli finansal tablolari ile konsolide
edilmistir.




SERVE _KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2010 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 11 Kasim 2010 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici
kurumlar finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK") sundugu finansal tablolarint ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri XI, No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Seri XI, No 29 sayili Tebli§") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iligkin itke, usul ve esaslar beliremektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan
hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak (izere yiirirlige girmis ve bu Tebligin yirirlige
girmesiyle Seri XI, No 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§" (“Seri: XI, No: 25 sayili
Teblig”) yurirlikten kalkmigtir. Anilan teblig (“Seri XI, No 29 sayili Tebli§") geregince, isletmeler tarafindan, finansal
tablolarin 31.03.2008 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporfama Standartlar’'na  (UMS/ UFRS )

uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir.

lligikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri XI ; No 29 tebligi gercevesinde UMS/ UFRS'ye gére hazirlanmig ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda Gnceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmistir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan finansal dénemler igin gegerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bélimleri ise gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu olmak iizere iki gelir
tablosunda sunulmusgtur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ( IASB ) tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29") uygulanmamisgtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ( Devamu )

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltimesi

Sirket'in finansal tablolan Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla 6nceki
dénemle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal durum
tablolari ve konsolide finansal durum tablolarina iligkin dipnotiar ile 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren
doneme ait konsolide gelir, kapsamli gelir, nakit akis ve dzkaynak degisim tablolari ve ilgili dipnotlar kargilagtirmali
olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler
gerekli gérildigiinde yeniden siniflandirimigtir.

30.09.2009 tarihli mali tablolarda iligkili taraflara iligkin bor¢ ve alacaklarin siniflandiriimasina iliskin degisiklikler
30.09.2010 tarihli mali tablolardaki siniflandirmalara paralel olarak yapilmis olup, ayrica dipnotlardaki iligkili sirket
islemlerine iligkin agiklamalara da ilaveler yapilmigtir. (Not: 10, 37)

30.09.2009 tarihli gelir tablosunda vadeli satiglarin icerdigi faiz gelirleri tutari olan 126.787 TL, diger faaliyetlerden
gelirler hesabina siniflandiriimistir.

30.09.2009 finansal tablolarinda hesaplanarak kayitlara yansitilan 1.139.662 TL tutarinda istirakler deger diistiklGgi
dzerinden 227.932 TL ertelenmis vergi aktifi hesaplanmig ve dénem gelirlerine ertelenmis vergi avantaji olarak
yansitilmigtir. Ancak yapilan degerlendirmede s6z konusu deger diistkligiintn kalici olarak olustugu tespit edilmig bu
nedenle 30.09.2009 tarihlerinde hesaplanarak kayitlara yansitilan 227.932 TL'lik ertelenmis vergi avantaji 2009 yil
finansal tablolarinda iptal edilmek suretiyle diizeltilmistir.

30.09.2009 tarihli finansal tablolarda, Maddi Duran Varlik Deger Artigina iligkin 7.354 TL'lik donem amortismani ve bu
tutara iligkin 1.471 TL'lik ertelenmig vergi etkisi donem gelirlerine yansitilmigtir. 30.09.2010 itibariyle karsilagtirmall
olarak verilen 30.09.2009 tarihine iliskin finansal tablolarda Maddi Duran Varlik Deder Artig Fonu 5.883 TL azaltilarak
sbz konusu amortisman ve ertelenmis vergi etkisi 6zkaynaklardan disilmek suretiyle 30.09.2009 tarihli gelir gider
hesaplarindan geri gekilmistir.

S6z konusu diizeltmeler sonrast degisen bilango kalemleri ve tutarlari agagidaki gibidir:

Diizeltme Oncesi  Diizeltme Sonrasi Fark
Finansal Tablo Kalemi Degeri- 30.09.2009  Degeri- 30.09.2009
Ertelenmis Vergi Varligi / (Yiikimliligi) 174.641 (63.291) (227.932)
Maddi Duran Varlik Deger Artigi 317.691 303.964 13.727
Gegmis Yil Karlari 308.894 88.806  220.088
Toplam (5.883)

30.09.2009 tarihinde genel yonetim giderleri ve vergi geliri hesaplarinda yapilan diizeltme, ayrica diger faaliyet gelir ve
gider hesaplarinda ayni nitelik ve tutarda hem gelir hem de gider hesaplarina yansitilan kalemlere iligkin netlestirme
sonucu olusan durum agagidaki gibidir:

Siniflama Oncesi  Siniflama Sonrasi Fark
Finansal Tablo Kalemi Degeri- 30.09.2009  Degeri- 30.09.2009
Diger Faaliyet Gelirler 447174 270.893 (176.281)
Diger Faaliyet Giderler (230.883) (54.602)  176.281
Vergi Geliri/ (Gideri) (1.354) (2.825) (1.471)
Genel Yonetim Gideri (1.678.697) (1.671.343) 7.354
Toplam 5.883,

10




SERVE _KIRTAleE SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2010 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ( Devami )
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarl olarak uygulamigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemili
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir. (Bkz. Not: 2.1)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel! yiikiimliliik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
dizenli olarak gbzden gegirilmekte, énemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar.

2.4 Konsolidasyon Esaslan

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.$. ile sirketin tek bagh ortakligi SV Dis Ticaret A.S.'nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitlarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmigtir.

b) Bagl Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari {izerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh ortakiidin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagl ortakhgin kayith degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan nemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar, istirakler ve miisterek yénetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmuslardir. ( Not: 7)

d) Bagh Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylar,
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Digi Paylar" konsolide gelir tablosunda “‘Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar" olarak
gosterilmistir.

Sirket ile bagh ortakhigi SV Dig Ticaret A.$.'nin finansal tablolar asagidaki esaslar gergevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup ici tim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparis avanslari, kargilikli olarak diigilmistir. Ana ortaklik ve bag!i
ortakh@in birbirlerinden aldiklari duran varlik niteligindeki varliklarin iginde amortisman siiresini tamamlamayanlarin satin
alma éncesindeki net defter degerine getirimeleri saglanmigtir ve bu deder lizerinden amortismanlarinin ayrilmasina
devam edilmistir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden énce ve amortisman siresini tamamladiktan sonra satisa
konu edilmis olup, satis kari sermayeye ilave edilenlerin eliminasyon islemleri gergeklestirilmemistir.

/7 SERVE.
BAASIYE SANAYi

11




SERVE _KIRTAS|YE SANAYI VE TICARET A.S$.
30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ( Devami )

ii) Karsilikh alig ve satiglar toplam alig, satiglarin maliyeti ve stoklardan diigiilmiigtir. Aimlarin ne kadarinin satildigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmis, satiimayan stoklar izerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon iglemi stoklardan
yapilmigtir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklan finansman, misavirlik, hizmet iglemlerinin maliyetleri
karsilikh olarak gelir tablosundan digtilmiistir.

iii) Dénem karinda grup disinda kalan ortaklara diigen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortakiik Digi Kar (Zarar)" adi altinda gésterilmig, ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Digi Paylar” kalemine ilave
edilmigtir.

2.5 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulamigtir,

2010 Yilinda Yiiriirlige Giren Ancak Sirketin Operasyonlari ile ilgili Olmadigindan Uygulanmayan Standartlar,
Dedisiklikler ve Yorumlar;

a) 31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolari igin gegerli olacak olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlar

» UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin il Kez Uygulanmas” - ilk uygulamaya iligkin ilave istisnalar,

* UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazl Odemeler” - Grup nakit olarak édenen hisse bazli 6deme iglemleri,

* UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’,
* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali enstriimanlar,

* UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimas!”,

* UFRS' deki iyilestirmeler (2008'de yayinlanan),

* UFRS' deki iyilestirmeler (2009'da yayinlanan).

b) 31 Aralik 2010 tarihinden sonra gegerii olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar (bu degisiklikler heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir)

* UFRS 1 (Degisiklik)- Karsilagtirmali UFRS 7 Dipnotlar igin Sinirli Muafiyet (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir).

* UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir),

* UMS 24 (Revize) “llikili Taraf Agiklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir),

* UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarinin Siniflandinimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde gegerli olacaktir), _

* UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kogullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan
hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir),

« UFRYK 19 “Finansal Y(kumliliklerin Sermaye Araglart ile Ortadan Kaldirimasi” (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir).

* UFRS'lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010°da yayinlanan):

* Mayis 2010'da Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik yayimlamistir. Degistirilen
standartlar agagidaki gibidir:

L UFRS 1: Ik uygulama yilinda muhasebe politikalarindaki degisiklikler
o UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden dederleme baz

. UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar igin tahmini maliyet kullanimi
. UFRS 3: Revize UFRS'nin efektif olma tarihinden dnce olugan isletme birlesmelerinden kaynaklarian kosullu
bedellerin gegis hiikiimleri

o UFRS 3: Kontrol giicti olmayan paylarin élglimlenmesi
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b) 31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (bu dedisiklikler heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir \Devami

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da gdniillii olarak degistirilebilen hisse bazli ddemelerle ilgili 6diiller

UFRS 7: Dipnotlara agiklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getiriimesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler igin gegis hiikiimleri
UMS 34: Onemli olaylar ve iglemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gergege uygun degeri

Sirket ydnetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolari
{izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gériisiindedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ( B tipi likit fonlar, gekler, ters-repo islemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmig kamu borglanma araglari, para
piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatinmlari ifade etmektedir. ( Not: 6 )

b) Finansal Yatinmlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar' ve “Satiimaya Hazir Finansal Varliklar' olarak
siniflandirimaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satiimak
ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, igletmenin
vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte édemeler igeren, sabit bir
vadesi bulunan ve igletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergede uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
ya da satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satimaya Hazir Finansal Varliklar,
isletme tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergege uygun deger
farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal variiklari ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gergege uygun deger, finansal varigin ‘elde etme maliyeti'dir. Finansal varliklar, izleyen
donemlerde bilango tarihindeki ‘gergede uygun degeri' ile ( Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlikiar etkin faiz
yontemiyle ) de@erlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) iglem géren finansal varliklarin gergege uygun degeri ‘Borsa
Rayici'dir.

Gergede uygun dederinin glvenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gergede uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayith olmayan 6zkaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger disiklugi karsiiginin gikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergede uygun deder farki kar/ zarara yansitilan olarak siniflandinilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin
olarak ortaya gikan kazang ve kayip, kar/ zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga iligkin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diisiikligu zararlan ve kur farki kazang ve kayiplan harig ) s6z konusu finansal
varlik bilango dist birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. ligili finansal varligin bilango digi birakilmasi
durumunda, daha 6nceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar, kar/ zarara aktanlir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelegtirilir. Isletmenin ilgili demeyi elde etme
hakkinin olugmas! durumunda, satiimaya hazir 6z kaynaga dayall finansal araglardan kaynaklangs temettiiler, kar /
zararda muhasebelestirilir. ( Not: 7)
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¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler ¢ergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari karsiliginda miisterilerden olan alacaklar
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin gok blyiik olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri Gizerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiylik olmasi durumunda, etkin
faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir dederlerinden olasi siipheli alacak karsiliklar diigiilmek suretiyle
gosteriimektedir. $lpheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara kargilik alinan
teminatlar, Grup Yonetimi'nin gegmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari géz 6énlinde bulundurularak
ayrilmaktadir. Sipheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiidindan diisillerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacakiar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin tizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin stiresi boyunca, etkin faiz orani ydntemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gdsterilir.

e) Finansal varliklarda deger diigiikiugu

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligine udradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degderlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya variik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diigiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas! durumunda deder digikIigi zararn olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disikligl tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varigin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde, biitin finansal varliklarda,
deger dusikligi dogrudan ilgili finansal vari@in kayitl dederinden digilir. Ticari alacadin tahsil edilememesi
durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelegtirilir.

f) higkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir { Not: 37 ).

g) Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ede uygun degeri ile dlgiiliir ve tahmini misgteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger kargihiklar kadar indirilir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

-Sirket'in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi, Sirket'in miilkiyetle iligkilendirilen ve
stiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliinin olmamasi, gelir tutarinin giivenilebilir bir
sekilde olgiilmesi, islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi, ve islemden kaynaklanacak
maliyetlerin givenilebilir bir sekilde élgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz_geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Kira_geliri

Kira geliri : Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

h) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dsiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel uretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini satigi tamamlama
maliyeti ve satigi gerceklestirmek i¢in gerekii tahmini satis masraflari diigtildiikten sonraki degerdir. ( Not: 13)

i) Maddi Duran Varliklar
Maddi varliklar, finansal tablolarda, kayith dederlerinden birikmis amortismanlann disiiimesinden sonra kalan net
degerleri lizerinden gdsterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydah émrii Gzerinden, kist esasi uygulanarak,

dogrusal amortisman y6ntemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmirler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omir (Yil) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaglar 5 % 20

Tagit Araglan 5-10 % 10-% 20

Maddi varliklar olasi bir deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayth
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satts fiyatindan yiiksek
olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimas! dolayistyla olugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olugtukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestirilir. ( Not: 18 )

j) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmig bilgi sistemleri, imtiyaz haklanni, bilgisayar yazilimlarini ve geligtirme
maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydali émdrleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar igin simirsiz dmiirleri olmasi nedeniyle amortisman ayriimamaktadir. Deger disikliginin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith dederi, geri kazanilabilir degerine getirilir. ( Not; 19)

k) Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yikimliliikler

Karsiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimlGliigin
bulunmasi, yikimlGligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasiliginin
olmasi ve ylkimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir.

Kargilik olarak ayrlan tutar, yikimlilige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
ylkUmldilugun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligm, mevcut yikimliligin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlanini kullanarak olglilmesi durumunda séz
konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine egittir.

Kargihdin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilimesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
6lgtlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve yikimlilikler finansal
tablolara dahil ediimemektedir. Bu tiir varik ve yukimlilikler “sarta bagh ylkimlilikler ve varliklar' olarak dipnotiarda
agiklanmaktadir, ( Not: 22)

I) Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati kargilgi, Grup'un, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca en az bir yilik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢adriimasi veya vefati durumunda dodacak gelecekteki olasi
yukimluliiklerinin toplam karsili§inin bugiinkii tahmini degerini ifade eder. ( Not: 24)

m) Dovizli iglemler

Ddnem iginde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari izerinden gevrilmigtir. Dovize dayali
parasal varlik ve yiikiimliliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan lzerinden gevrilmistir. Dévize dayall parasal
varlik ve yikiimliliklerin gevirimlerinden dodan kur kazanct veya zararar, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansttilmigtir, ( Not: 38)

n) Vergi Varlik ve Yiikiimlilakleri

Vergi Yukumlailugi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grubun cari vergi yikimliligu
bilango tarihi itibariyle yasallagsmig ya da 6nemli élglide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. ( Not: 35)

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliilikleri, varlik ve yikiimliliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiirirllikteki
vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlar kullanilir. Ertelenmis vergi yikiimliliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/ zaran etkilemeyen igleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith de@eri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmig vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi diglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varllk ve yikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yikiimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen veya isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. ( Not: 35)

o) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bdlinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse daditarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar/ zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikarimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar/ zarar hesaplamasinda kullanilan agirhikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not: 36)

Grup tarafindan ylil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya

aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve déviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yikimliiliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Grup, yalnizca kredi givenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miigterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. (Not: 38.1)

Likidite riski: Likidite riski, Grup'un net fonlama yikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dugtiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yukimlaliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir. (Not : 38.2)

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir. (Not: 38.3)

- Kur Riski : Yabanci para varliklar, yiikimlilikler ve bilango digi yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

- Faiz Riski : Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grubun faiz orani riskine duyarlihgi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatnm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigcimde
siniflandinlarak raporlantr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandi
ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisiklidi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

t) Netlegtirme
Finansal varlik ve yikimluliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimliilikleri net olarak degerlendirmeye

niyet olmas! veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliiklerin yerine getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2009 : Yoktur)

DIPNOT 4 - |S ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2009 : Yoktur)

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bolimde (Uretim Sektdrii, Kirtasiye Uriinleri )
yiriittiginden, béliimlere gdre raporlama yapiimamistir. (31 Aralik 2009- Yoktur)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2010 ral
Kasa 4.547 1.704
Banka 120.613 566.480
-Vadesiz Mevduat 120.613 566.480
Diger Hazir Degerler 22.689 818
-Kredi Karti Slipleri 22.689 782
-Damga Pullan - 36
-B Tipi Likit Fon - -
Toplam 147.849 569.002

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamami “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar® olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.$ 11,20% 1.479.614 11,20%  1.479.614
Deger Dusuklugi ( *) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

( * ) Bir dederleme sirketi tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan dederlemede, Sirket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin dederi 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmistir. Adi gegen igtirakin
yeni degeri iizerinden sirketin payr ( 3.035.289 x % 11,20 = ) 339.952.- TL olmaktadir. Istirakin kayithi degeri ile yeni
degeri arasindaki 1.139.662.- TL'lik fark, deger diisiiklii§u olarak kayitlara yansitilmigtir.
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NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

30 Eylal 2010 31 Arahik 2009
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Muhtasar ve SSK ddemeleri igin alinan krediler (*) - 59.291 -
Kisa Vadeli Banka Kredileri 11,00% 3.021.794 - -
Toplam 3.081.085 -

(*) 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle finansal borglarda yer alan 59.291.- TL S.S.K. ve Muhtasar 6demeleri igin alinan kredi
olup faiz 6denmemektedir.

Sirket kullanmig oldugu krediler karsiliginda teminat olarak 4.941.347.- TL. ¢ek ve senet vermistir.
NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLOLUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2009: Yoktur.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

30 Eylal 2010 rali

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. 121.407 142.117
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S. (%) 3.136 -
Kadioglu Kirtasiye Ltd.$ti. () 440.000 97.581
Giigli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) 501.100 275.507
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. (*) 600.904 92.384
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 36.410 22.375
Ertelenen Finansman Geliri {-) (26.472) (8.045)

Toplam 1.676.485 621919

(*) ligili sirketlerle Sirket'in dogrudan ortaklik iligkisi bulunmamakla birlikte Sirket igtiraki olan Ofma Ofis Malzemeleri Tic.
ve San. A.$.'nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldugu sirketlerdir.

(**) llgili sirket ile Sirket'in dogrudan iligkisi bulunmamakla birlikte Sirket Yénetim Kurulu Baskani Mayir Saranga'nin ortak
oldugu Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ortaklarindandir.

Asagida detay! verilen ve Jirket ortaklari ile bunlarin yakinlarinin ortaklik iligkisinde bulunmasi sebebiyle iligkili sirket
kapsamina giren sirketler ile 30 Eylil 2010, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle herhangi bir ticari islem
gergeklesmemis olup, borg / alacak veya bilango dist varlik / yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

o Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. $ti.
Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Koll. Sti.

Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.

ilke Dig Ticaret
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

ab) Diger Ticari Alacaklar

30 Eylal 2010 31 Arahk 2009

Alicilar 629.103 581.860
Alacak Senetleri 3.335.246 637.266
Siipheli Ticari Alacaklar 160.810 193.815
Siipheli Ticari Alacaklar Kargiligi (160.810) (193.815)
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) (51.711) (9.874)

3.912.638 1.209.252

Ticari Alacaklar ( Net )

Ticari alacaklarin 14.906.-TL'lik kismi igin kefalet alinmistir. (31 Aralik 2009 —63.408 TL )

15 Temmuz 2010 - 30 Eyliil 2010 tarihleri arasinda ticari alacaklann 1.221.387.- TL. Pamuk
Factoring’e temlik edilmis ve factoring hizmeti olarak 47.506.- TL. ddenmistir.

ac) Stpheli alacaklarin ddnem igerisindeki hareketi agadidaki gibidir:

30 Eylaf 2010 31 Aralik 2009

Dénem bag! 193.815 191.311
Dénem Iginde Ayrilan (33.005) 2.504
~160.810 193315

Toplam

b) Ticari Borglarin aynintisi agagidaki gibidir:
ba) ilikili Taraflara Borglar

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kadioglu Kirtasiye Ltd. Sti. 47.391 -
Gugli Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 79.248 -
Toplam 126.639 -

bb) Diger Ticari Borglar

30 Eylal 2010 31 Aralik 2009

Saticilar 1.477.873 772.065
Ertelenen Finansman Gideri ( - ) (664) (251)
1.477.209 711.814

Toplam

Be
~Kayil Sér
< Gikartimig
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NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 31 Aralik 2008

Verilen Depozito ve Teminatlar 6.972 7.067

Toplam 6.972 7.067

b) Diger Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 rali

Odenecek Vergi ve Fonlar 50.199 55.024
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 59.676 50.676
Alinan Avanslar 935.569 87.993
Personele Borglar 79.347 358.986
Diger 27.556 -
Toplam 1.152.347 ~ 552.619

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2009 -Yoktur)
NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Eylur' 2070 37 Aralik 2009

[k Madde ve Malzeme ~237.273 252.138
Yari Mamuller 34.987 57.248
Mamuller 1.080.106 1.491.442
Ticari Mallar 1.973.336 2.004.114
Diger Stoklar 1.893 253
Deger Diistikligi Karsiign ( - ) (105.985) (106.278)
Toplam ~ 3.221.610  3.698.917

Stoklar (izerinde bulunan toplam sigorta tutan 3.375.000 TL'dir. (31 Aralik 2009: 3.375.000.- TL)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

DIPNOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

H11D/300.000.- TL
51:7.250.000.- "TL
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 30 Eyliil 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir ;
10cak 2010  Girigler Gikiglar 30 Eylal 2010

Maliyet

Binalar 1.164.197 - - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512 158.145 - 1.427.657
Tagitlar 561.599 - - 561.599

Demirbaglar 689.439 25.629 - 715.068

Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971

Toplam 3.721.7118  183.774 - 3.905.492
Birikmig Amortisman

Binalar (267.765)  (19.404) - (287.169)
Tesis, Makine ve Cihazlar (870.407)  (69.676) - (940.083)
Tagitlar (272.010)  (37.522) - (309.532)
Demirbaglar (547.572)  (25.083) - (572.655)
Ozel Maliyetler (31.557) (1.484) - (33.041)
Toplam (1.989.311)  (153.169) - (2.142.480)
Maddi Duran Varlikiar, net 1.732.407 1.763.012

Sabit Kiymetler (izerindeki toplam sigorta tutar 2.658.634 TL dir. (31 Aralik 2009; 2.596.600 TL)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2009 - 31 Aralik 2009 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir;
1 Ocak 2009 Girigler Gikiglar 31 Aralik 2009

Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 - - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512 - - 1.269.512
Tagitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 622.567 66.872 - 689.439
Ozel Maliyetler 36.971 - . 36.971
Toplam 3.654.846 66.872 - 3.721.718
Birikmig Amortisman
Binalar (244.481)  (23.284) (267.765)
Tesis, Makine ve Cihazlar (785.772)  (84.635) (870.407)
Tagitiar (221.680)  (50.330) - (272.010)
Demirbaglar (525.592)  (21.980) - (547.572)
Ozel Maliyetler (29.497) (2.060) - (31.557)
Toplam (1.807.022) (182.289) . (1.989.311)

Z
Maddi Duran Varliklar, net 1.847.824 732,

23 B4 50t .’s.,ao
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30 EYLOL 2010 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 19 - MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi oimayan varliklarin 1 Ocak 2010 -30 Eyliil 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir.
10cak2010  Girigler  Gikiglar 30 Eylul 2010

Maliyet

Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlari 211.545 11.570 - 223115
Toplam 211.67 11.570 - 223.241
Birikmig Amortisman

Haklar - - - -
Bilgisayar Programlar (187.320) (7.512) - (194.832)
Toplam (187.320) (7.512) - (194.832)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24,351 28.409

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2009 -31 Aralik 2009 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir.
10cak 2009  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2009

Maliyet

Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlari 198.923 12.622 - 211.545
Toplam 199.049 12.622 - 211.671
Birikmig Amortisman
Haklar - - -
Bilgisayar Programlari (173.971)  (13.349) - (187.320)
Toplam (173.971)  (13.349) - (187.320)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 25.078 24.351

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKOMLOLUKLER

30 Eylal 2010 rali
Iskonto Kargiliklan 3.523 5.017
Sirket Aleyhine Agilan Dava Karsiliklar: 50.899 2.726
Musavirlik Hizmet Giderleri Karsiligi 8.200 23.395
Reklam Giderleri Kargilgi 5.000 -
Diger Kurulug Giderlerine Katilim Payi 1.188 -
Borg Kargiliklari 1.675
lade Kargtliklan 105.644
Toplam 176.129
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NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutari:

30 Eylat 2010 31 Aralik 2005

Sézlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 36.045 81.530
Toplam 36.045 81.580
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 30 Eylil 2010 31 Aralik 2009
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldudu TRI'lerin Toplam Tutar 36.045 51.580

B. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutar) - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar:

36.045 51.580

b) Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortaklarin lehine vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin toplam tutari:
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur)

c) Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu teminat, rehin,
ipoteklerin toplam tutarn: Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur)

d) Diger verilen teminat, rehin, ipoteklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur)
NOT 24 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gére Grup, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢adrilan veya vefat eden her galiganina
kidem tazminati 6demek mechuriyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, 2.517,01
TL ( 31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile simirlandiriimistir.

Kidem tazminati yiikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup'un,
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlilik tutarinin bugiinkli degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikimliliiklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam
yikimlliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2010 tarihi itibanyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢aligantarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimlligtnin bugiinki dederi tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki karsiliklar, yillik %5,40 (31 Aralik 2009: %5,40) enflasyon ve %12,00 (31 Aralik 2009: %12,00) iskonto orani
varsayimlarina gére yaklagik % 6,26 (31 Aralik 2009: %6,26) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. iste§e bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.
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NOT 24 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Dénem icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylul 2010 3T Aralik 2009

Donem Basi 497.049 641.825
Dénem igerisindeki Artis (Not 29/b) 45.771 68.190
Dénem Icerisindeki iptaller ( - ) (89.002) (212.966)
Donem Sonu 453.818 497.049
NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur)
NOT 26~ DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 31 Arahk 2009

Siparig Avanslan 13.377 80.59%4
Gelir Tahakkuklari 27.218 65.009
Gelecek Aylara Ait Giderler 16.336 19.421
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.630 3.555
Personel Avanslari 1.117

is Avanslari 10.064 895
Devreden KDV 27.211 94.960
Toplam 98.953 264.434

b) Diger duran varliklarin ayrintisi asadidaki gibidir ;

30 Eylul 2010 3T Aralik 2009

Siparig Avanslari 17.194 82.985
Toplam 17.194 52.985

, Kaityg .‘ er|
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NOT 27- OZKAYNAKLAR

a) Ozkaynaklarnin Ayrintisi

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle sirketin 6zsermayesi 4.678.651 TL ( 31.12.2009 : 6.620.118 TL ) olup, ayrintisi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2010 31 Aralk 2003

Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlari 341.945 348.483
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Kar/Zarari (1.191.637) 88.806
Dénem Net Kari/Zarar (1.934.929) (1.280.443)
‘Ozsermaye 4.678.651 6.620.118
b) Odenmig Sermaye

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle kayitii sermaye tavani 19.300.000 TL (31 Aralik
2009: 19.300.000 TL ), ¢ikariimis sermayesi ise 7.250.000 TL ( 31.12.2009: 7.250.000 TL ) olup, her biri 1 TL nominal
degerli 7.250.000 adet (31 Aralik 2009: 7.250.000 adet) hisseye bdlinmdstiir.

Sirket ana s6zlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olagantisti Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gbre Sirket Yonetim Kurulu tyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlar
arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gésterilecek adaylar arasindan segilecek en az ii¢ yoénetim kurulu
tyesinden ve bir ila beg denetgiden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse dis
hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana sézlesmenin degistirilen 16. maddesine gore donem safi
karindan aynlacak kanuni yedek akge, 6denecek mali yukimlliikler ve ayrilacak birinci temettii payindan sonra kalan
karin % 10'u kuruculara ve yonetim kurulu Uyelerine dagitilacaktir.

30 Eyiul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2010 31 Aralik 2009
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Mayir Saranga(*) 12,21% 885.355 16,72% 1.212.355
Numan Lir (*) 4,75% 344.088 5,71% 414,088
Halka Agik Hisseler 83,04% 6.020.557 77,57% 5.623.557
Toplam 100,00%  7.250.000 100,00% 7.250.000

( * ) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 76,50'ik, Numan Lir'e ait hisselerin de % 39,60'lik kismi halka agik hisselerden
olugsmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toplam halka agik hisselerin orani % 94,26 olmaktadir.

27



SERVE _KIRTASlYE SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLOL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 27- GZKAYNAKLAR (Devami)

c) Deger Artig Fonlan
30 Eyliil 2010 3T Aralik 2009
Maddi Duran Varliklar Deger Artig Fonu (*) 295.465 302.003
Finansal Varliklar Deger Artig Fonu (**) 46.480 46.480
Toplam 341.945 348.483

(*) Grup kullanim amagl gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Miidirliik binasi igin Aralik 2007 tarihinde
deger tespiti yaptirmigtir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki farki ertelenmis vergi etkisini
de dikkate alarak, maddi duran varlik deger artig fonu hesabina almak suretiyle muhasebelestirmistir

(**) 46.480.- TL'lik finansal varlik deger artis fonu, Ofma Ofis A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu bedelsiz

sermaye artinmindan kaynaklanmistir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

30 Eyldl 2010 3TArallk 2009
Yasal Yedek Akgeler
. Tertip Yedek Akge 189.874 189.874
Toplam i 189.874 189878

¢) Gegmis Yil Kar/Zaran

Gegmis yil kar/zararlarinin aynintisi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 31 Aralk 2009

2006 Y1l Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Y1l Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Y1l Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yl Kar/Zarar (1.280.443)

Olaganiistii Yedek Akge 1.877.931 1.877.931
Gegmis Yil Kar/Zaran (1.191.637) 88.806
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30
Eyliil 2010 Eylil 2010 Eylil 2009 Eylil 2009
Yurtici Satiglar 7.177.120 2.311.503 8.333.940 2.383.466
Yurtdisi Satiglar 68.326 14.958 58.230 24.428
Diger . - 2.826
Brit Satiglar 7.245.446 2.326.461 8.394.996 2.407.894
indirimler (-) (1.844.112) (718.696) (2.802.933) (778.190)
Net Satiglar 5.401.334 1.607.765 5.592.063 1.629.704
Satislarin Maliyeti (4.034.420) (1.178.317) (3.450.016) (1.065.510)
Esas Faaliyet Geliri, net 1.366.914 429.448 2.141.447 564.194
NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 Eylil 01 Temmuz-30
Eylil 2010 Eyldl 2010 2009 Eyliil 2009
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.830.838 580.790 1.180.383 468.705
Genel Yonetim Giderleri 1.611.128 531.705 1.671.343 566.261
Toplam 3.441.966 1.112.495 2.851.726 1.034.966
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;
01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30
Eyldl 2010 Eylul 2010 Eylal 2009 Eyliil 2009
Personel Giderleri 933.849 325.474 657.166 240.104
Danigmanlik Hizmetleri 38.000 14.000 39.000 12.000
Reklam ve Satiglan Tegvik Giderleri 410.795 94.303 259.821 151.479
Kira Giderleri 52.650 17.550 52.650 17.550
Tageron Giderleri 69.173 29.025 22.850 2465
Yolluk ve Seyahat Giderleri 138.525 32.149 56.000 14,431
Amortisman Giderleri 22.774 7.441 19.750 6.583
Diger 165.072 60.848 73.146 24.093
Toplam 1.830.838 580.790 1.180.383 468.705
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

b) Genel Yénetim Giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 Eylil 01 Temmuz-30

Eylil 2010 Eylul 2010 2009 Eyliil 2009
Personel Giderleri 1.150.504 383.114 1.231.606 439.129
Kidem Tazminati Kargiligi Gideri 45.771 14.517 65.601 20.988
Haberlesme Giderleri 44192 10.737 44189 13.586
Taseron Giderleri 56.735 22.507 25.882 1.222
Danigmanlik Giderleri 107.858 40.114 116.303 38.735
Vergi Resim ve Harg Giderleri 12.373 3.027 14.827 6.079
Yolluk ve Seyahat Giderleri 46.153 12.575 30.374 10.674
Amortisman Giderleri 57.317 19.712 51.059 16.174
Diger 90.225 25.402 91.502 19.674
Toplam 1.611.128 531.705 1.671.343 566.261

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

01 Ocak- 30 Eylil 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30

2010 Eylil 2010 Eylil 2009 Eylal 2009
Personel Giderleri 2.588.382 890.664 2.377.568 826.984
Uretim Maliyetlerine Giden 504.029 182.076 488.796 147.751
Genel Yonetime Giden 1.150.504 383.114 1.231.606 439.129
Paz. Sat. Dag. Giden 933.849 325474 657.166 240.104
Uretim Maliyetine Giden 72.418 24.682 67.714 22.572
Genel Yonetime Giden 57.317 19.712 51.059 16.174
Paz. Sat. Dag. Giden 22.774 7.441 19.750 6.583
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirin ayrintist agagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eyliil 2010 Eylil 2010 Eylil 2009 Eylil 2009
Pazarlama ve Satig Destek Gelirleri 84.143 27.649 35.698 1.387
Konusu Kalmayan Karsiliklar 33.298 33.005 2.369
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 2.726 - - -
Konusu Kalmayan Kidem Tazm. Kars. 89.002 12.658 148.310 67.913
Diger 40.702 (18.005) 84.516 52.856
Toplam 249.871 55.307 270.893 122.156

b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

01 Ocak- 30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eyliil 2010 Eylil 2010 Eylal 2009 Eyliil 2009
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 1.581 5.488 -
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari - 26.428 -
Diger 78.990 7.248 22.686 12.975
Toplam 80.571 7.248 “54.502 12.975

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

01 Ocak- 30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eylil 2010  Eyldl 2010  Eyldl 2009  Eyldil 2009
Faiz/Vade Farki Gelirleri 193.449 174.004 145.455 66.677
Kur Fark: Gelirleri 113.584 49.890 295.528 37.071
Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri 531 244 35.516 1.580
Toplam 307.564 224.138 476.495 105.328

NOT 33- FINANSAL GIDERLER

01 Ocak- 30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eylil 2010  Eylil 2010  Eyldl 2009  Eyliil 2009
Faiz/Vade Farki Giderleri 81.991 58.645 44.270 (37.500)
Finansman Gideri 151.006 122.050 5539 4.198
Kur Farki Giderleri 112.120 36.088 291.229 85.797
Toplam 345117 216.163 341.038 52455

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2009- Yoktur)

s
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Cari Donem Vergi Yikumluligu

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. ( 2009: % 20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin { Ar-Ge ve Bagts ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dérdiincii ayin birinci giiniinden yirmi beginci giinii
aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ay:n sonuna kadar tek
taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar Vergisi milkellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere tiger aylik donemler
itibariyle mali karlan tizerinden %20 (2009 mali yil igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar 6derler.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gbsterilen mali zararlar 5 yil agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye'ye ddviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bdlgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi disinda tutulmaktadir.

Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tlrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilijiyla kar payi elde edenler hari¢ olmak
uzere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde sayilan kar paylan {izerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Grup'un cari dénemde vergi yukimlGliga yoktur. (31.12.2009 : Yoktur.)

a) Cari Vergi Yukumluliigu

ylu rali
Cari Kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (3.575) (3.555)
Net Yakimlildk - -
Gelir tablosundaki vergi gideri 30 Eyldl 2010 30 Eylil 2009
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 8.376 (2.825)
Toplam vergi geliri / (gideri) 8.376 (2.825)
Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) 8.376 (2.825)
Durdurulan faaliyetlere iligkin vergi geliri / (gideri) - -
8.376 (2.825)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukimluliga

G_rt_:pjun cari ddnemde net 67.121 TL (31 Aralik 2009: 77.131 TL) ertelenen vergi varhigt bulunmakta olup, detayi agagidaki
e Ertelenmis Vergi Varligi /

Toplam Gegici Farklar (Yukumldlaga)
T 3S0EylI 20170 3TAralk 2009 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Alacak Reeskontlari 78.183 17.608 15.637 3.522
Kidem Tazminati Karsilig 453.818 497.049 90.764 99.410
Erfelenen Vergi Varligi "532.001 514.557 106.401 102.932
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar, (net) (496.343) (519.209) (99.269) (103.841)
Borg Reeskontlari (1.936) (3.607) (387) (721)
Bina Deger Artigi (369.331) (377.503) (73.866) (75.501)
Ertelenen Vergi Yukumlulugu (867.610) ~ (900.319) (173.522) (180.063)
“Ertel. Vergi AKfifi (Pasiti), Net (335.609) (385.662)  (or121)  (r7.130)
Ertelenen Vergi Varigi / Yakiimlalaga Hareketleri 30 Eylil 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (77.131) (51.937)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 1.634 1.961
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 8.376 (27.155)
Dénem Sonu Ertelenen Vergi Varhigi / (Yukumlulugu) (67.121) (77.1431)

c) Donem vergi giderinin donem kan ile mutabakat:

Vergi kargihginin mutabakati 30 Eylul 2070 37 Aralik 2009
Vergilendirilebilir kar (1.943.305) (1.253.316)

Hesaplanan vergi (2010: % 20, 2009: %20) -

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Temetti ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Gegmis yil zararlarnnin etkisi - -
Diizeltme kayitlarinin etkisi

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakhigin dénem karinin etkisi

Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) 8.376 (27.155)
Vergi geliri / (gideri) 8.376 (27.155)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlik ve yikimlillikleri, cari vergi varlik ve ylkiimltiliiklerinin mahsup edilmesi konusunda yasat olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli
olarak yapiimasi niyeti olmasi sartlari gegerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhgi yeniden g6zden gegiriimektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi variiginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, dnceki
dénemlerde kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varligt kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek duzeyde bir finansal karin olugma olasiligint degerlendirirken,

~ Kullaniimayan finansal zararlardan yararlaniiabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadig,

—  Kullaniimayan finansal zarariarin kullanim sireleri dolmadan énce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadig,

— Kullaniimayan finansal zararlanin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

—  Kullaniimayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
sirket acisindan miimkiin olup olmadigs

hususlari dikkate alinarak Sirket'in 2.256.316 TL tutarindaki ddnem mali zarari ile 1.992.746 TL tutarindaki indirilebilir
geemis yil zaran olmak tizere toplam 3.616.132 TL tutarindaki mali zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir.

indirilebilir gegmis yil zararlari ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri asagidaki gibidir:

Zarann ait oldugu yil  Son kullanim yili Matrah Ertelenmig vergi varligi etkisi
2008 2013 799.035 159.807

2009 2014 1.193.711 238.742

2010 2015 2.256.316 451.263
Toplam 4245.062 849812

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 30.09.2010 tarihi itibariyle zarar 1.934.929 TL ( 30 Eylil 2009 : 361.339 TL ), adifikh hisselerinin adirliki ortalama
adedi de 7.250.000 ‘dir. Buna gére, hisse gruplan bazinda hisse bagina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadr.

30 Eylal 2010 30 Eylal 2009

Net Dénem Kar/ Zarari (1.934.929) (361.339)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikh Ortalama Adedi 7.250.000 7.250.000

(Herbiri1TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0,2669) (0,0498)
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NOT 37 - ILISKIL| TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili Taraflarla Yapilan Iglemler

aa ) Mal ve Hizmet Alim-Satimlan

3V EYIUI 201V 31 AraliK 2uvy
Ahglar Satiglar(***) Alglar Satiglar(***)
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.(*) 6.202 166.408 24,575 301.586
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 5.214 - 3.519
Kadiodlu kirtasiye Ltd. Sti.(*) 24.560 357.755 24.708 442599
Giigli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti.(*) 20.103 475.512 58.924 667.311
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti.(*) 40.056 542.021 30.757 278.029
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 6.707 31.665 4177 89.285
Toplam 97.628 1.578.575 143.141 1.782.329

(*) Alig tutarlan iskonto , fiyat farki , fuar katilim pay! ve ciro primi faturalarindan olugmaktadir.
(**) Aliglar sirket faaliyetlerinde kullanilan biiro ve kirtasiye malzemeleridir.

(***) Satig iadeleri duglilmis net tutarlardir.

bb) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren dénemde iist diizey yoneticilerine sagladi§i faydalar toplami 1.040.396 TL'dir
(30 Eyliil 2009: 1.120.692 TL)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
38.1 Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye y6netim hedefi, faaliyetlerinin ytiritilmesi siirecinde, borg ve 6zkaynak oranini dengede tutarken, karini

optimize etmektir. Ozkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir:
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Toplam Borglar 6.534.348 1.930.093
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (147.849) (569.002)
Net Borg 6.386.499 1.361.091
Toplam Ozkaynak 4.678.651 6.620.118
Ozkaynak / Borg Oran| 0,733 4,864
yd
S ERVE
KIRTA§iXI_\NAYI ve TICARET
-~ {OIONIM GIRKET
AT DT oS0/

35



SERVE_KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLOL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELISI VE DOZEYI (Devami)

38.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacakiar Diger Alacaklar
Cari Dénem lligkiliﬂraf Diger Taraf  Higkili Taraf  Digjer Taraf Bankalardaki
Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 1.676.485 3912638 - 6.972 120.613

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de@er disukligine udramams

finansal varliklarin net defter degerleri 1.676.485 3912638 - 6.972 120.613
B. Kosullant yeniden goriigiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis veya deder dusiikligine udramis sayillacak fin. var.in

defter dederleri

C. Vadesi gegmis ancak deder disikligine ugramamig - - - -
varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger disukligine ugrayan varhiklarin net defter degereri - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 160.810 - - -
- Deger distktugu (-) - (160.810) - -
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger digkligu (-) - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

(*) S0z konusu tutarann belirenmesinde alinan teminatiar gibi, kredi giiveniliiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

9460.000. TL
.260.000.- ‘TL

36 ( N



SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.§.
30 EYLOL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY| (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf Diger Taraf Bankalardaki
Onceki Dénem Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*) 621919 1.209.252 - 7.087 566.480

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da defer diigiikiigine ugramamis
finansal varfiklann net defter degerleri 621.919 1.209.252 - 7.067 566.480

B. Kogullart yeniden gérligtilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deder disukligine ugramig sayilacak fin. var.n
defter degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deder digsikligine ugramamig

varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger disiikligtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 193.815
- Deger disikiiga (-) - (193.815)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiklaga (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin befifenmesinde alinan teminatiar gibi, kredi giivenilidiginde artig saglayan unsudar dikkate alinmamugtir.
38.2.1. Alacaklar igin alinan teminatlanin detayi ve gergegde uygun degerleri agagidaki gibidir:
Grubun alacaklar igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009- Yoktur)

38.2.2. Vadesi gegmemis ya da deger diigikligiine ugramamig finansal varliklar ile kogullan yeniden goriigtimis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diigiikligiine ugramig sayilacak finansal varliklann kredi
kalitesine iligkin agtklamalar:

Sirket'in kosullari yeniden gértigtiimus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diistikligiine ugramis sayilacak
finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger diisiikligine ugramamig finansal varliklarin tahsilatlarinda
herhangi bir sikinti yaganmamakta olup ticari alacaklarin ortalama tahsilat siireleri 5-156 giin arasinda degismektedir.

38.2.3. Deger digikligiine ugramig finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deder diigtikligiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z oniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.6.b

38.2.4. Vadesi gegmis ancak deger digiikliglne ugramamig finansal varliklann yaglandirma tablosu agagidaki
gibidir; -~

Yoktur. (31 Aralik 2009- Yoktur)
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG| VE DUZEY| (Devami)

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
givenilirliginde artig saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarn;

Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2009- Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde dénstirtilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin séz konusu varliklarin
elden gikanimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2009- Yoktur)

38.3 Likidite riski:

38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Grubun yikimlilikleri iskonto edilmeden ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazilanmigtir, S6z konusu ylikiimltlikler izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Dénem:

Sdzlesme uyaninca
Sozlegme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri (Diizeltmeler) nakit gikiglar toplami 3Aydankisa 3 Ay-1Yil

Finansal Borglar (3.081.085) - (3.199.365) (59.291)  (3.140.074)
Ticari Borglar (1.603.848) - (1.604.512) (%) {1.099.405) (505.107)

(*) Reeskont éncesi tutardir.

Onceki Donem:

Defter Sozlegme uyaninca
Sdzlesme Uyaninca Vadeler Degeri  (Dizeltmeler) nakit gikiglar toplami 3 Aydan kisa 3 Ay-1Yil
Finansal Borglar - - - -
Ticari Borglar (771.814) - (772.065) (%) (626.118)  (145.947)

(*) Reeskont dncesi tutardir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devanm)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Doviz Kuru Riski:
a) Grubun 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle Net D6viz Pozisyonunun ayrintisi agsagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Ddnem TL Kargihgi (Fonksiyonel ABD Dolann  Avro JPY Diger

Para Birimi)

1. Ticari Alacaklar 116 80 - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 4.769 2.843 179 13.841 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 32.014 5.230 - 1.409.801
4. Dénen Varliklar Toplami 36.899 8.153 179 1.423.642 220

5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar - - - .
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 5.079 3.500 - - -

8. Duran Varliklar Toplami 5.079 3.500 - - -
9. Toplam Varliklar 41,978 11.653 179 1.423.642 220

10. Ticari Borglar {1.109.444) (13.943)  (61.332)  (55.879.364)
11. Finansal Ydkamldlikler - - -

12.a) Parasal Olan Diger Yiikimlultikler - - - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger YUkiimi{iikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiiml{iliikler Toplami (1.109.444) (13.943) (61.332) (55.879.364) -
14. Ticari Borglar - -

15. Finansal Yikimlilikler - - - - -
16.a) Parasal Olan Diger YikUmldlikler - - - - -
16.b) Parasal Olmayan Diger Yukimliiikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiiml@ldkler Toplami - - - -
18. Toplam Yiikiiml{ilikler (1.109.444) (13.943) (61.332) (m.364)
19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev

Araglann Net Varlik / (Yakimlilak)

Pozisyonu - - - - -
19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tirev

Uriinlerin Tutar - - - -

19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Urtinlerin Tutar - - - -

20. Net Yabanct Para Varlik/ (Yikidmltldk

Pozisxonu”9-18+19) (1.067.466) (2.290) (61.153) (54.455.722) 220

. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yakidmidlik Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16) (1.104.559)  (11.020) (61.153)  (55.865.523) 220
22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglann Top.
Gergede Uygun Degeri - - -
23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan - - - - -
24. Doviz Yikimliiliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan - - - - -
25, lhracat 3.934 2,558 . -
26. lthalat (*) 1.760.445 346.841 42.358 66.313.650

(*) Sozkonusu islemlerin TL kargiligi iglem tarihindeki déviz kurlan Gizerinden verilmigtir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

b) Grubun 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Net Doviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

pOviz POZISYONU TABLOSU
Onceki D3nem TL Kargih§: (Fonksiyonel ABD Dolan  Avro JPY Diger
Para Birimi)
1, Ticari Alacaklar 7.814 5.189 - - -
2.a) Parasal Finansal Varlikiar 41833 27.674 45 1.160 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 145478 45,534 - 4.718.261 -

4. D6nen Varhklar Toplami

105.1255 78387 & 419410 D

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

5.270 3.500 - - -

8. Duran Varliklar Toplami

52710 3.500

9. Toplam Varliklar

200.335  81.897 & TmeaT D

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12.a) Parasal Olan Diger YikiimlGlikler
12.b) Parasal Olmayan Diger Yikimllikler

(641.202)  (32.264) (38.481) (31.253.340)

13. Kisa Vadeli Yikiimliilikler Toplami

14, Ticari Borglar

15. Finansal Yikumliltkler

16.a) Parasal Olan Diger Yik{mlilikler
16.b) Parasal Olmayan Diger Yukimliliikler

17. Uzun Vadeli Yakamlalikler Toplami

18. Toplam Ydkiimlildkler

19. Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net Varlik / (Yiikiimliliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yakiamliliik
Pozisyonu) (8-18+19)

(440.807)  49.633 (38.436) (26.533.919) 220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhik/ (Yiikidmlildk Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16)

(591.555) 509 (38.436) (31.252.180) 220

22.D6viz Hedge'i i¢in Kul. Fin. Araglarn
Top. Gergege Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Ddviz Yukdmluliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

25, lhracat
26. Ithalat (*)

1.466.395 82279  59.369  75.209.125

(*) Sézkonusu iglemlerin TL karsiligr islem tarihindeki déviz kurlari iizerinden verilmigtir.
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SERVE _KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§.
30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 — FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devamu)
c) 30 Eylul 2010 tarihi itibariyla ddviz kuru duyarlilik analizi tablolar agagidaki gibidir:

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ| TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Cari Donem Yabanci  Yabanci  Yabanci  Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmas! kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimliligi (332) 332
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-} - - - -
1. ABD Dolani Net Etki (332) 3L . -
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / yikimliligi (12.080) 12.080
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
2. Avro Net Etki (12.080) 12080 - -
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolari net varlik / yikimliligi (94.339) 94.339 - -
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3. JPY Dolan Net Etki (94.339) 94.339 - -
TOPLAM (14243) (106.751)  106.751 - -

d) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ddviz kuru duyarlilik analizi tablolar agagidaki gibidir:
DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ| TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynakiar

Onceki Donem Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimldiligi 7473 (7.473)
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolan Net Etki 7473 (T473)
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / yikimiGligu (8.303) 8.303 - -
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
2. Avro Net Etki (8-303) 8.303 . -
Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolari net varlik / yikimlligu (43.256) 43.256
6.JPY Dolan riskinden korunan kisim (-) -
3. JPY Dolan Net Etki (43.256)

TOPLAM (1+2+3)

(44.086)
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SERVE _KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2010 TARIHL| KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
38.4.2. Faiz Riski :
30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faiz riski bulunmamaktadir.
38.5 Diger Risklere lligkin Duyarlilik Analizi:
Yoktur. (31 Aralik 2009: Yoktur.)

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBES| GERGEVESINDEK| AGIKLAMALAR )

39.1. Finansal Arag Kategorileri

ltfa edilmig Ticari Satilmaya Vadeye  Gergege Itfa edilmig Kayitli  Rayig deger Not
degerlerden  Alacaklar Hazr  Kadar Elde uyg.ded. degerlerden  deder

gdsterilen Finansal  Tut. Fin. fark. gelir gésterilen

diger Varliklar Var. tablosuna diger

finansal yans.fin. finansal

varliklar varliklar yiik.ler
30 Eyliil 2010
Finansal Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 147 849 - - - - - 147 849 147849 ¢
lligkili Taraflardan Alacaklar - 1676485 - - - - 1676485  1676.485 10
Ticari Alacaklar - 3912638 - - - - 3912638 3912638 10
Finansal Yatinmlar - - 339952 - - - 339.952 339952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - 3.081.085 3.081.085 3.081.085 8
iligkili Taraflara Borglar - - - - - 126.639 126.639 126.63% 10
Ticari Borglar - - - - - 1477209 1477209  1.477.209 10
31 Aralik 2009
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 569.002 - - - - - 569.002 569.002 6
iligkili Taraflardan Alacaklar - 621.919 - - - - 621.919 621.919 10
Ticari Alacaklar - 1.200.252 - - - - 1.209.252 1.209.252 10
Finansal Yatirimlar - - 339.952 - - - 339.952 339952 7

Finansal Yiiklimlliikler

Finansal Borglar - - - - - - - .
Ticari Borglar - - - - - 771814 771814 771814 10
Diger Finansal Ykimiilkler - - -

39.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikh pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satic arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
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SERVE _KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.$.
30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmisgtir.)

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR ) (Devami)

Finansal varliklarin gergede uygun dederleri, Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlan
gdstermeyebilir.

Borsada iglem géren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergede uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, ddnem sonu kuru iizerinden dederlenir; bundan dolayi gercege uygun degerleri
kayith degerlerine yaklasir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAK| OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu 17.03.2010 tarihinde almis oldudu karara istinaden, Sirketin 7.250.000.- TL. olan gikariimis
sermayesinin 2.900.000.- TL. artinlarak (%40) 7.250.000.- TL. ‘dan 10.150.000.- TL.'na ylikseltimesi icin 16.04.2010
tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.06.2010 tarih ve 17/510 sayili karari ile olumlu kargilanan Serve Kirtasiye San. ve Tic.
A.$.'nin, 19.300.000 TL'lik kayitli sermaye tavani iginde gikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
7.250.000 Ti'den 10.150.000 TL artinlmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 2.900.000 TL nominal dederli paylarin kurul
kaydina alinmasi iglemi ile ilgili olarak kayda alma belgesinin, finansal tablolarda ve dipnotlarinda iligkili taraflar ile ilgili
gerekli agiklamalar yapildiktan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan konuya iligkin olarak yapilan inceleme
sonuglandiktan sonra verilmesine karar verilmigtir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEML|I OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a) Sirket ile Steadtler Mars GMBH& CO firmas| arasinda olan distribitorliik anlagmasi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
sonlandinimigtir. Sirket Yonetimi 04.02.2010 tarihinde aldigi 2010.06 sayil kararla Steadtler firmasiyla distribiitoriiik
anlagsmasinin sona erdirimesi sonrasinda 31.12.2009 tarihi itibariyle stoklarinda bulunan 239.936 TL'lik Giriiniin 75.000 Avro
bedelle Steadtler firmasina devredilmesine karar vermistir. 12.03.2010 tarihinde 224.208.- TL maliyet bedelli Griinler ilgili
firmaya 124.202.- TL bedelle devredilmistir.

b) Sirketimizin cirosunda dnemli paya sahip min satiglanmiz, rakiplerimizin Cin'den ithal ettikleri Griinleri uygun fiyatla
piyasaya vermeleri neticesinde diigmustiir. Bu drlinimiziin perakende kanalindaki talebinde belirtilen nedenle azalma
olmustur. Toptancilardaki stoklarin perakende kanalina inmesindeki sorunun agilmasi ve yeni talep yaratmak maksadiyla,
drtiniin fiyati kademeli olarak diigtrilmiis, fiyatin indiriimesi dolayisiyla toptancilarin stoklarindaki mevcut Uriinlere fiyat farki
verilmistir.

Rakiplerimizle girilen fiyat rekabetinin basarili olabilmesi igin Tombow firmasiyla gériisiilerek ithalat maliyetlerimizin
disirilmesi igin destek sadlanmigtir. Ancak, stoklarimizdaki triinlerin eski ve yliksek maliyetli Uriinler olmasi nedeniyle,
fiyatlarimizdaki indirim satilan malin maliyetinin ylksek g¢ikmasina ve karihgimizin dismesine neden olmustur.
Karliigimizin diigmesindeki diger dnemli bir etken ise Japon Yen'indeki artigin maliyetlerimize olan etkisidir.

Yapilan fiyat indirimlerinin {irinlerimize olan talebi arttirmasinin, perakendecinin elindeki eski maliyetli stoklarin tikenmesi
sonucunda etkisini gdsterecegdi ve fiyat indiriminden kaynakianan tiiketici talebinin satiglanmyzd™ yansiyacag
beklenmektedir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A §.

30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi befirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

30 Eyldl 2010
Hesap Adi Borg Tutari  Alacak Tutan
Satis Gelirleri 1.204.200 -
Ticari Alacaklar - 2.047.727
Diger Alacaklar - 6.482
Gegmis Yillar Karlar/Zararlari 666.954 1.178.969
Net Dénem Kar/Zarar -
Yedekler 1.181.318
Sermaye 100.000
Diger Gelirler 139.020 -
Diger Giderler - 3.356
Faaliyet Giderleri 136.305
Istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 1.5635.553
Ticari Borglar 2.047.727
Diger Borglar 6.482
Azinlik Payi - 75
Stoklar 793.908 1.128.868
Kambiyo Kar/Zarar 467.717 467.717
Toplam 6.607.326 6.607.326
KIRTASIY, > ANAV \Ez TICARET
ONIM SIRKETI,
- 5 355"_ .
500.- “TL
44 -



SERVE _KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2010 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI (Devami)

31 Aralik 2009

Hesap Adi Borg Tutan  Alacak Tutan
Satig Gelirleri 2.361.501 -
Ticari Alacaklar - 1.392.523
Gegmis Yillar Karlan/Zararlari 989.992 1.178.941
Net Donem Kar/Zarar - 28
Yedekler 1.181.318

Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 5.592 -
Diger Giderler - 4,794
Faaliyet Giderleri - 3.034
istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 2.682.303
Ticari Borglar 1.392.523 -
Azinlik Payi 28 103
Stoklar 1.467.534 2.134.488
Kambiyo Kar/Zarar 714.044 714.044
Toplam 8.212.532 8.212.532

45



