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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.$.NIN
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT
INCELEME RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.
Ydnetim Kurulu’na

1 Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (*Sirket’) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihii konsolide bilangosu,
ayni tarihte sona eren alltr aylik konsolide gelir tablosu, kapsamhi gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu,
nakit akim tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Isletme
yonetiminin sorumluludu, s6z konusu ara dénem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standarlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun
agiklanmasidur.

2 Incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun
olarak yapimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim
standartlan cercevesinde yapilan badimsiz denetim galismasina gére daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlan ortaya gikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorist agiklanmamigtir.

3 Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarinin, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iligkin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dodru ve
diriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

istanbul, 24 Agustos 2009
KAPITAL KARDEN BAGIMSIZ DENETIM

VE YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A.S.
Member Firm of RSM International
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.$.

DENETIMDEN GEGMi§ o
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutar TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Notlar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

VARLIKLAR
Dénen Varliklar : 8.159.452 8.319.620
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 330.411 1.817.356
Ticari Alacaklar

lligkili Taraflardan Alacaklar Not 10 190.894 240.481

Diger Not 10 3.827.174 1.803.100
Diger Alacaklar Not 11 41.683 7.309
Stoklar Not 13 3.678.175 4.191.889
Diger Dénen Varliklar Not 26 91.115 259.485
Duran Varlklar : 2.337.212 2.406.257
Finansal Yatinmiar Not 7 339.952 339.952
Maddi Duran Varliklar Not 18 1.760.388 1.847.824
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 19 22.321 25.078
Ertelenen Vergi Varlig Not 35 197.081 175.995
Diger Duran Varliklar Not 26 17.470 17.408
TOPLAM VARLIKLAR 10.496.664 10.725.877

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.S.

DENETIMDEN GECMI$ o
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE BILANGO
(Tutar TL olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem

Notlar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YiukimlUtiikler 1.787.769 1.947.612
Finansal Borglar Not 8 39.087 -
Ticari Borglar Not 10 1.245.122 1.667.833
Diger Borglar Not 11 408.791 103.498
Borg Karsiliklari Not 22 94.769 176.281
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 606.041 641.825
Kidem Tazminati Karsili1 Not 24 606.041 641.825
Ertelenmis Vergi YikimlGligi Not 35 - -
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 2.393.810 2.589.437
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not 27 8.102.754 8.136.337
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizelme Farklari 23.398 23.398
Deger Artig Fonu 364.171 364.171
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 189.874 189.874
Gegmig Y1l Karlars 308.894 1.512.334
Net Dénem Kar/Zarar (33.583) (1.203.440)
Azinlik Paylan 100 103
TOPLAM KAYNAKLAR 10.496.664 10.725.877

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI| VE TICARET A.S.

DENETIMDEN GEGMIS } . _ .
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belittimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

01 Ocak 01 Nisan 01 Ocak 01 Nisan-
Notlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri (net) Not 28 4.059.480 2.978.969 5.189.662 3.155.439

Satiglarin Maliyeti (-) Not 28 (2.385.106) (1.777.444) (2.772.827) (1.703.576)
BRUT KAR / ZARAR 1.674.374 1.201.525 2.416.835 1.451.863

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-)Not 29,30 (711.678) (381.684) (967.215) (532.494)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 29,30 (1.109.985) (510.586) (1.193.413) (573.960)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 325.018 75.831 131.263 61.452

Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (217.908) (21.694) (102.778) (45.322)
FAALIYET KARI VE ZARARI (40.179) 363.392 284.692 361.539

istirak Kaz/Zararindan Paylar

Finansal Gelirler Not 32 341.749 101.279 382.443 104.199

Finansal Giderler(-) Not 33 (356.242) (145.591) (452.613) (214.712)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ ZARARI (54.672) 319.080 214522 251.026

Siirdiirlilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri

Cari Dénem Vergi Karsihg Not 35 - - (70.485) (70.485)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 21.086 21.876 49.003 27.037

DONEM KAR/ZARARI (33.586) 340.956 193.040 207.578

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar (3) (6) 1 (5)
Ana Ortaklik Paylari (33.583) 340.962 193.029 207.583

HiSSE BASINA KAR | ZARAR Not 36 (0,00463) 0,04703 0,02662 0,02863

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI| VE TICARET A.S.

DENETIMDEN GECMIS } _ _
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

DONEM KARI/ZARARI (33.586) 193.040

Diger Kapsamli Gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim -

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim -

Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarinda aktiieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yénetimiyle degerlenen ortakliklarin diger gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (33.586) 193.040
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilim:;

Azinlik paylar (3) 1"
Ana ortaklik paylari (33.583) 193.029

BAGINSIZ DENETIM VE
YEMINLI MA/MUOSAVIRLIK

Ekteki dipnotiar konsolide finansal tablolanin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A S.

DENETi_MDEN GEQMisl ' ) _ _ .
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Vergi dncesi netkar (54.672) 214522
Diizeltmeler

Amortisman ve ifa paylari {+) Not18, 19 98.097 104.911
istrak Deger Diisikligi Kargi . .
Sabit Kiymet sats (karlari) / zararlari - 1.050
igletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kan ¥ 43425 320.483
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degigimler:

Ticari alacaklardaki azalig /(arts) (1.974.487) (2.035.625)
Stoklardaki azalis /(arbs) 513.714 595.065
Diger alacaklardaki azalig /(arts) (34.374) 4113
Diger donen varlklardaki azali /(arts) 168.371 (222.657)
Diger duran varlklardaki azalig / (artg) (62) (4.283)
Ticari borglardaki arts / (azalis) (422.711) 141.465
Borg karsiliklarindaki art / (azalis) (117.296) 205.050
Diger yUkimiiliklerdeki artis / (azalis) 305.292 148.238
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1.518.128) (848.151)
Yatinm faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Meali varlik alim, ali tutarmmn net (-) - -
Maddi varlk satn alimlari (-) Not18, 19 (7.904) (66.835)
Maddi varlk satst nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - 189
Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakiik tutar:

Tahsil edilen faizler (+)

Tahsil edilen temetiiler (+) - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit g (1.904) (66.646)
Finansman faaliyetleri:

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Kisa vadeli borglarla ilgili nakit girigleri (-) 39.087 185.007
Odenen emettiler (-) -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 39.087 185.007
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis r (1.486.945)" (729.790)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagt bakiyesi 1.817.356 1.919.536

Nakit ve nakit benzeri d)eg/e}lerin donem sonu bakiyesi 330.411 1.189.746
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SERVE .KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Serve” veya “Sirket” ) ve badli ortaklii SV Dis Ticaret A.S. (“Grup” ) her tiirlii
biiro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugragmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasada Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktas / istanbul adresinde olup, bagka bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadr.

Sirket'in iletisim bilgileri agadidaki gibidir:
Telefon: + 90 (212) 258 34 64

Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle % 94,26'si istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB") islem gérmektedir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayisi 73'tiir. (31 Aralik 2008: 78 )

1.2 Sermaye Yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Grup'un kayith sermaye tavani 19.300.000 TL, ¢ikariimis sermayesi ise 7.250.000
TL'dir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup'un % 10'dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutar
Mayir Saranga % 17,66 1.280.355 % 17,52 1.270.355

1.3. Istirak ve Bagh Ortakliklar ve Miigterek Yénetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in istirakleri, badl ortakiiklar ve misgterek yonetime tabi ortakliklannin unvanlari, faaliyet konular ve ig
merkezlerinin bulundudu iilkeler agagidaki gibidir:

Istirak Faaliyet
Orani Konusu s Merkezi
Bagh Ortaklik
Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-i_STANBUL-
SV Dis Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak
MASLAK-
Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve iST"ANF:%UL-
Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.S.'nin 30 Haziran 2009 tarihli finansal tablolan Sirket'in aym dénemli finansal tablolar ile konsolide
edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 24 Adustos 2009 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici
kurumlar finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarim Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK") sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belidenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK"), Seri XI, No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" (“Seri XI, No 29 sayili Teblig") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yirtrlige girmis ve bu Tebligin yiriidige
girmesiyle Seri Xl, No 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Tebli§" (“Seri: XI, No: 25 sayili
Tebli§") yirirlikten kalkmistir. Anilan teblig (“Seri XI, No 29 sayih Tebli§") geregince, isletmeler tarafindan, finansal
tablolarin 31.03.2008 tarihinden itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlar’na (UMS/ UFRS )
uygun olarak hazirflanmasi gerekmektedir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri XI ; No 29 teblii gercevesinde UMS/ UFRS'ye gére hazirlanmig ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda onceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmigtir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler igin gecerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bélimleri ise gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu olmak (izere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporama
Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegeri olmak izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu ( IASB ) tarafindan yayimlanmis 29 No'lu
“Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (*UMS 29") uygulanmamigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolan Sirketin mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belilemek amaciyla onceki
donemle karsilagtirmall olarak hazirlanmaktadir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal durum
tablolan ve konsolide finansal durum tablolarina iligkin dipnotlar ile 30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti
aylk ara dénemlere ait konsolide gelir, kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolan ve ilgili dipnotlar
kargllagtirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli gértildiijinde yeniden siniflandirimigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Sirket, muhasebe politikalarini b|r onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli

degisiklikler ve tespit edilen 6ne uhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

YEMINGHTAL MUS K 10
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ( Devami )

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazifanmasinda Grup yoénetiminin, raporianan variik ve yiikiimlilik tutariarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikimlllik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlanni belideyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
dizenli olarak gézden gegirilmekte, dnemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.S. ile sirketin tek bagh ortakhidi SV Dig Ticaret A.S.'nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitlarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

b) Bagh Ortakiiklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve igletme politikalari zerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalanini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldudu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirketin sahip
oldugu bagdli ortakligin kayith degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortaklik arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 5zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik tegkil etmeyen bagh ortakliklar, istirakler ve misterek yonetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmuslardir. ( Not: 7)

d) Bagh Ortekliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin paylar,
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Digi Paylar” konsolide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar" olarak
gosterilmistir.

Sirket ile badh ortakhid SV Dig Ticaret A.S.'nin finansal tablolar asagidaki esaslar gergevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup ici tim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparig avanslari, kargilkl olarak dusilmdsgtir. Ana ortaklik ve bagli
ortakhidin birbirlerinden aldiklari duran varik niteligindeki varliklarin iginde amortisman siiresini tamamlamayanlarin satin
alma oncesindeki net defter degerine getirilmeleri sa§lanmistir ve bu deger iizerinden amortismanlarinin ayrilmasina
devam edilmistir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden dnce ve amortisman siiresini tamamiladiktan sonra satisa
konu edilmis olup, satis kar sermayeye ilave edilenlerin eliminasyon islemleri gergeklestirimemistir.

i} Karsilikl alig ve satiglar toplam alig, satiglarin maliyeti ve stoklardan digtimustir. Aimlarin ne kadarinin satiidigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmis, satiimayan stoklar tzerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon iglemi stoklardan
yapilmistir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklar finansman, misgavirlik, hizmet iglemlerinin maliyetleri
karsiliki olarak gelir tablosundan diigtimisgtur.

iii) Dénem karinda grup diginda kalan ortaklara diigen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digi Kar (Zarar)” ad gosterilmis, ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Digi Paylar” kalemine ilave
edilmigtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ( Devami )

2.5 Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Grup, cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (*UMSK") ve UMSK'min Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (‘UFRYK") tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

2009 Yilinda Yiiriirlige Giren ve Grubun Finansal Tablolari Uzerinde Etkisi Olan, Degisiklikler ve Yorumlar:

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu’- Degisiklik, Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine lligkin Kapsamli Degisiklikler

2009 Yilinda Yiiriirlige Giren ve Grubun Finansal Tablolar Uzerinde Etkisi Olmadigindan Uygulanmayan Standartlar,
Dedisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde veya s6z
konusu tarihten sonra baglayan finansal dénemler igin zorunlu oldugu halde Grup faaliyetleri ile ilgili degildir veya
uygulamasi tercih edilmemistir.

UFRS 1 - "TFRS'nin ilk Defa Uygulanmasina lligkin ilkeler” (Degisiklik )
UFRS 8 - “Faaliyet Bélimleri”

UFRS 2 - “Hisse Bazll Odemeler

UMS 23 - Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 28 - “[stiraklerdeki Yatinmlar"

UMS 31 - *Ortak Girigim Paylarinin Mali Raporlamas!”

UMS 32 -Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1'de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal
Araglar ve Yikimldlikler” (Degisiklik) i

UMS 39 —“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 —“Yatinm Amagh Gayrimenkuller”

UFRYK 15 - "Gayrimenkul ingaat Sézlesmeleri"

Heniiz Yiiriiriige Girmemis ve Grup Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki
Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren dénemden sonrasi
igin gegerli olmak Gzere yayinlanmig ve erken uygulamaya da izin verilmis olmakla birlikte Grup, s6z konusu standart ve
yorumlarin erken uygulanmasini benimsememigtir.

UFRS 3 - “Isletme Birlesmeleri” (Degisklik)

UFRS 5 - “Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)
UMS 27 - "Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (Degisklik)

UMS 28 - “Istiraklerdeki Yatinmlar” (Degigklik)

UMS 31 - "is Ortakliklarindaki Paylar" (Degisklik)

UFRYK 17 - "Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim”

UFRYK 18 - "Miisterilerden Varlik Transferi"

Yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup'un konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etki yaratmayacag: diiginilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduats; nakit benzeri ise, tutar belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degdisim riski Gnemsiz olan ( B tipi likit fonlar, gekler, ters-repo iglemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmig kamu borglanma araglari, para
piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatinmlan ifade etmektedir. ( Not: 6 )

b) Finansal Yatinmiar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar", “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar' ve “Satimaya Hazir Finansal Varliklar' olarak
siniflandinimaktadir. Gergege Uygun Deder Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satiimak
ve kar elde etmek amaclyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin
vadeye kadar elde tutma niyet ve imkéninin bulundudu sabit veya belifenebilir nitelikte 6demeler iceren, sabit bir
vadesi bulunan ve isletme tarafindan ik muhasebelegtirme sirasinda gergede uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
ya da satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklan; Satiimaya Hazir Finansal Varliklar,
isletme tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergede uygun deger
farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal variiklari ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelegtirmesi sirasinda ‘gercede uygun degeri’ ile degerlenir. llk
muhasebelestimedeki gergede uygun deder, finansal varigin ‘elde etme maliyetidir. Finansal varlikiar, izleyen
dénemlerde bilango tarihindeki ‘gergede uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz
yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem géren finansal varliklarin gergege uygun degeri ‘Borsa
Rayici'dir.

Gergede uygun dederinin givenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gercede uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitl olmayan dzkaynaga dayall finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deder diislikligii kargihdinin gikariimasi suretiyle degerlenir.

Gergede uygun deder farki kar/ zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin
olarak ortaya gikan kazang ve kayip, kar/ zarar olarak muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal varliga iligkin olarak
ortaya glkan kazang ve kayip ( deger dusiikligi zararlan ve kur farki kazang ve kayiplari harig ) séz konusu finansal
varlik bilango disi birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir, ligili finansal varigin bilango digi birakilmasi
durumunda, daha 6nceden dzkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar, kar/ zarara aktanlir. Etkin
faiz yontemi kullanifarak hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili édemeyi elde etme
hakkinin olusmasi durumunda, satiimaya hazir 6z kaynaga dayall finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar /
zararda muhasebelestirilir. ( Not: 7)
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

c) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satislar karsiliinda miisterilerden olan alacaklar
ifade etmektedir. Belilenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin gok biiyiik olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri Gizerinden gésteriimektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi durumunda, etkin
faiz orani ile i1skonto edilmis net gergeklesebilir dederlerinden olasi siipheli alacak kargiliklar dislimek suretiyle
gosterilmektedir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan
teminatlar, Grup Yonetimi'nin gegmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullan g6z oOntinde bulundurularak
ayniimaktadir. Stipheli alacak tutarina kargilik ayriimasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan glpheli alacak karsiiindan digtlerek diger faaliyet geliferine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildidi yilda zarar kaydedilmektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin (izerinde bulunan finansal gelirler ve gidereri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlanin siiresi boyunca, etkin faiz orani ydntemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

e) Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplan, her bilango tarihinde deder disgikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadidina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimiari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deder dusikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deder disikliga tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal varliklarda,
deger dlstkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden dusilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Kargilhk hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

f) lligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli ydnetim personeli ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagdl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir ( Not: 37 ).

g) Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergede uygun degeri ile 6lgilir ve tahmini migteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edjlergelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

SAVIDY &
YAV
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devam)

-Sirket'in muilkiyetle ilgili tim onemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi, Sirketin miilkiyetle iligkilendirilen ve
sliregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi, gelir tutarinin giivenilebilir bir
sekilde Glgiilmesi, islemle iligkili olan ekonomik faydalarin igletmeye akisinin olasi olmasi, ve islemden kaynaklanacak
maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢lilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz_geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinr.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varli§in net defter de§erine getiren efektif faiz oranina gére ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Kira_geliri

Kira geliri : Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlegmesi boyunca dogrusal yénteme godre
muhasebelestirilir.

h) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile dederlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel tiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini satis1 tamamlama
maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis masraflan dusdldiikten sonraki degerdir. ( Not: 13)

i) Maddi Duran Varliklar
Maddi variklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiiimesinden sonra kalan net
degerleri lizerinden gdsteriimektedir. Amortisman, maddi duran varlijin faydali émrii Gzerinden, kist esasi uygulanarak,

dogrusal amortisman ydntemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali mirler ve uygulanan amortisman oranlar asagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omilr (Yil) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaslar 5 % 20

Tasit Araglari 5-10 % 10 - % 20

Maddi varliklar olasi bir deder dustklGdtintn tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir dederine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlan ile net satis fiyatindan ytiksek
olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden gikartiimast-dolayisiyla olugan kar ve zarariar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplanina dahil
edilirler. /
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflegtiritebilider. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestirilir. ( Not: 18 )

j) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistime
maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yill gegmeyen bir stire i¢in tahmini faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar igin sinirsiz émirleri olmasi nedeniyle amortisman ayrnimamaktadir. Deger diistikligiinin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir dederine getirilir.  Not: 19)

k) Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ydkimlaligiin
bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklanin gikisinin gergeklesme olasiliginin
olmasi ve yiikiimlillik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z ontinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
ylikiimlGiligin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihdin, meveut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak olgiilmesi durumunda séz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki dederine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
dlciilmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve yikiimlilikler finansal
tablolara dahil ediimemektedir. Bu tir varik ve yiikiimlilikler “sarta baglt yukimliliikler ve varlikiar’ olarak dipnotlarda
agiklanmaktadr. ( Not: 22)

) Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsthgi, Grup'un, personelin Tiirk I3 Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayriimast, is iligkisinin kesilmesi, askerik hizmeti igin ¢agrimas! veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi
yikmliliklerinin toplam karsiliginin bugtink(i tahmini degerini ifade eder. ( Not: 24 )

m) Dévizli iglemler

Dénem iginde gergeklesen dovizli islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurtan Gizerinden gevrilmigtir. Dovize dayali
parasal varlik ve yik{mlliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurian tzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yiikiimliliklerin gevirimlerinden dodan kur kazanci veya zararlar, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitiimistir. ( Not: 38 )

n) Vergi Varlik ve Yiikiimliilikleri

Vergi YukimlGligu, cari yil vergisite-ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.
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SERVE KIRTASIYE SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indiriimesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan farklihk gésterir. Grubun cari vergi yikimlGlagu
bilanco tarihi itibariyle yasallasmig ya da énemli éiglide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir. ( Not; 35)

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikimliliikleri, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiiriirl(ikteki
vergi mevzuati uyarinca biléngo tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yikimliliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmig vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlilikler, ticari ya da mali kar/ zaran etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,
serefiye veya dider varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme biresmeleri diginda)
kaynaklantyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith deger,
bir kisminin veya tamaminin saglayacad! faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhteme! olmadi§: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikumldlikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sz konusu varik ve yikimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirimesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Ddnem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen veya isletme
birlesmelerinin itk kayda almindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. ( Not: 35)

o) Hisse Bagina Kar/ Zarar

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zarann ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin adirlikli ortalama
adedine bollinmesi suretiyle tespit edilir.

Tirkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklan hesabindan
hisseleri oraninda hisse daditarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/ zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikarimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar/ zarar hesaplamasinda kullanilan agirik
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not: 36)

Grup tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal bilgilerin kamuya

aciklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylan kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

GIMSIZ DENETIM VE
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Ydnetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve déviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikimlliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Grup, yalnizca kredi glivenirliligi olan taraflaria islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldu§u durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup'un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan incelenen
ve onaylanan sinirlar araciiiyla kontrol edilmekte ve SPK yasal yikimlilikleri uyarinca kredi verilen miisterilerden
alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir. Grup'un kredi
riski, faaliyetlerini ydrtttigu Turkiye'dedir. (Not: 38.1)

Likidite riski: Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikimlilliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir. (Not : 38.2)

Piyasa Riski: Bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine badli olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir. (Not: 38.3)

- Kur Riski : Yabanci para varliklar, yikimldlikler ve bilango digi yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

- Faiz Riski : Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun
faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Grubun faiz orani riskine duyarlili§i aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzludu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan ayni tipte yiikiimliliklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetierine dayali bir bigimde
sinifiandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Grup'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kulland:gi
ve elde ettifi nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deder degisikligi riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

t) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmast, s6z konusu varlik ve yikamliliikleri net olarak degerlendimeye

niyet olmasi veya varllklann eIde edllmeS| ile yikiimliltiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldudu durumlarda net olarak
gosterilirler. \
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS.
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2008 : Yoktur)
DIPNOT 4 - I$ ORTAKLIKLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 : Yoktur)
DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bélimde (Uretim Sektérii, Kirtasiye Uriinleri )
yrittiginden, béliimlere gére raporlama yapiimamistir. (31 Aralik 2008- Yoktur)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintis1 agadidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kasa 2185 2.965
Banka 23.556 1.262.561
-Vadesiz Mevduat 23.556 1.262.561
Diger Hazir Degerler 304.670 551.830
-Kredi Karti Slipleri 336 -
-Damga Pullar 36 36
-B Tipi Likit Fon 304.298 551.794
Toplam 330.411 1.817.356

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamam “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirlan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.$ % 11,20 1.479.614 % 11,20 1.479.614
Deger Dugtiklugu ( *) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

( *) Bir degerleme sirketi tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan degerlemede, $irket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmigtir. Adi gegen istirakin
yeni degeri {izerinden sirketin pay! ( 3.035.289 x % 11,20 =) 339.952.- TL olmaktadir. Igtirakin kayith degeri ile yeni
degeri arasindaki 1.139.662.- TL'lik fark, deger diisiikligi olarak kayitiara yansitimigtir.

NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal borglarda yer alan 39.087.- TL S.S.K. 6demeleri igin alinan kredi olup faiz
odenmemektedir. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Araik 2008: W |
KAPJTAL KARDEN

BAGIMSIZ DENEFing yg-
YE MIASAVIRLIK P




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A . _
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Grup Sirketlerinden Alacaklar

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.S. 197.167 249.278
Ertelenen Finansman Geliri (-) (6.273) (8.797)
Toplam 190.894 240.481

bb) Diger Ticari Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alicilar 992.291 658.716
Alacak Senetleri 2.974.607 1.179.883
Sipheli Ticar Alacaklar 193.815 191.311
Stpheli Ticari Alacaklar Karsiligi (193.815) (191.311)
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) (139.724) (35.499)
Ticari Alacaklar ( Net ) 3.827.174 1.803.100

Ticari alacaklarin 460.356.-TL'lik kismi igin kefalet alinmigtir. (31 Aralik 2008 — 11.204 TL )

b) Ticari Borglarin ayrintist agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Saticilar 1.248.684 1.671.306
Ertelenen Finansman Gideri ( - ) (3.562) (3.473)
Toplam 1.245,122 1.667.833

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen Depozito ve Teminatlar 41.683 7.268
Diger - 41
Toplam 41.683 7.309

20



SERVE KIRTASIYE SANAY] VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR (Devami)

b) Diger Borglarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenecek Vergi ve Fonlar 113.501 46.836
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 46.966 47.992
Alinan Avanslar 195.564 6.862
Personele Borglar (*) 52.760 1.346
Diger - 462
Toplam 408.791 103.498

(*) S6z konusu tutarin 50.139 TL'lik kismi isten ¢ikarilan personele denecek kidem tazminati igin verilen 51.6337 TL'lik
borg geklerinden olugmakta olup, s6z konusu ¢ekler vadeleri itibari ile reeskonta tabi tutularak 1.498 TL reeskont kaydi
yapiimigtir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 -Yoktur)

NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ik Madde ve Malzeme 485.768 108.967
Yari Mamuller 274.096 31.203
Mamuller 854.945 1.557.158
Ticari Mallar 2.167.219 2.600.710
Diger Stoklar 3.474 3.547
Deger Duskligu Karsihg (- ) (107.327) (109.696)
Toplam 3.678.175 4.191.889

Stoklar (izerinde bulunan toplam sigorta tutar 3.375.000 TL'dir. (31 Aralik 2008: 3.375.000.- TL)
NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

DIPNOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

DIPNOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)

KAPITAL KARDEN
BAGI/MSIZ DENETIM VE
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2009 — 30 Haziran 2009 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir ;

01 Ocak 2009  Girigler  Cikiglar 30 Haziran 2009
Maliyet
Binalar 1.164.197 - - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512 - - 1.269.512
Tasitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 622.567 2.395 - 624.962
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.654.846 2.395 3.657.241
Birikmis Amortisman
Binalar (244.481)  (11.642) - (256.123)
Tesis, Makine ve Cihazlar (785.772)  (42.317) - (828.089)
Tagitlar (221.680)  (25.165) - (246.845)
Demirbaglar (525.592) (9.677) - (535.269)
Ozel Maliyetler (29.497) (1.030) - (30.527)
Toplam (1.807.022)  (89.831) - (1.896.853)
Maddi Duran Varliklar, net 1.847.824 1.760.388

Sabit Kiymetler (izerindeki toplam sigorta tutari 2.596.600 TL dir. (31 Aralik 2008; 2.567.412 TL)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir ;

1 Ocak 2008  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.201.626 67.886 1.269.512
Tagitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 607.476 20.048 (4.957) 622.567
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.571.869 87.934  (4.957) 3.654.846
Birikmis Amortisman
Binalar (221.199)  (23.282) - (244.481)
Tesis, Makine ve Cihazlar (702.136)  (83.636) - (785.772)
Tagitlar (160.662)  (61.018) - (221.680)
Demirbaglar (509.935)  (19.375) 3.718 (525.592)
Ozel Maliyetler (27115 (2382 - (29.497)
Toplam (1.621.047) (189.693) 3.718 (1.807.022)
Maddi Duran Varllk%net TN 1.950.822 1.847.824
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A $. o
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklann 1 Ocak 2009 -30 Haziran 2009 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

01 Ocak 2009  Girigler  Cikiglar 30 Haziran 2009
Maliyet
Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlar 198.923 5.509 204.432
Toplam 199.049 5.509 - 204.558
Birikmis Amortisman
Haklar - - - -
Bilgisayar Programiari (173.971) (8.266) - (182.237)
Toplam (173.971)  (8.266) - (182.237)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 25.078 22.321

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2008 -31 Aralik 2008 dénemindeki hareketleri agadidaki gibidir.

10cak 2008  Girisler  Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlari 192.869 6.054 - 198.923
Toplam 192.995 6.054 - 199.049
Birikmig Amortisman
Haklar - - - -
Bilgisayar Programlari (153.946)  (20.025) - (173.971)
Toplam (153.946)  (20.025) - (173.971)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 39.049 25.078
NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)
NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
iskonto Karsiliklari 2.836 15.546
Sirket Aleyhine Agilan Dava Kargiliklari 36.410 36.410
Misavirlik Hizmet Giderleri Karsiligi 21.186 26.395
Reklam Giderleri Karsiligi 4,000 5.000
Satig Prim Karsili§i 29.200 -
lade Kargiliklari —_ 1.137 92.930
Toplam \ 94.769 176.281
, TAL MARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE

ALYMUSAVIRLIK
S IBKETI
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 23 - TAAHHUTLER

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Sozlesmelerden Kaynaklanan 36.045 69.729
Acilan Akreditifler (*) - 663.886
Toplam 36.045 733.615

(*) ligili tutar Grup'un yurt digi saticilanndan mal alimi igin agtirdi§ akreditif bedellerinden olusmakta olup kayitlarda
verilen siparis avanslari hesabinda takip edilmektedir.

NOT 24- GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlanna gore Grup, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye ayrlan
(kadinlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin gagrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle,
2.260,05 TL ( 31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile simidandinimistir.

Kidem tazminati yiikimluliit yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi, Grup'un,
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlilik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Sadlanan Faydalar’), Grup'un yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig
fayda planlarl kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri kullanilarak gelistiriimesini ngortir. Bu dodrultuda, toplam
ylukimlaliklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlarin  emekliliginden  kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin  buglinkii  dederi tahmin  edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yilik %5,40 (31 Aralik 2008: %5,00) enflasyon ve %12,00 (31 Aralik
2008: %11,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 6,26 (31 Aralik 2008: %5,41) olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. iste§e bagl isten ayrimalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan
kidem tazminati tutarlannin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati kargih§inin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ddnem Bagi 641.825 552.210

Dénem Igerisindeki Artis (Not 29/b) 44,613 138.373

Dénem Igerisindeki Odemeler ( - ) (80.397) (48.758)

Ddnem Sonu 606.041 641.825
NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Siparig Avanslari 18.410 15.834
Gelir Tahakkuklari 38.403 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 27.534 20.740
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.184 80.219
Personel Avanslari 140 16.824
is Avanslari 3.444 3.328
Devreden KDV - 122.540
Toplam 91.115 259.485
b) Diger duran varliklarin ayrintisi agsagdidaki gibidir ;
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Siparig Avanslar 17.470 17.408
Toplam 17.470 17.408

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Ozkaynaklarin Aynintisi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sirketin 6zsermayesi 8.102.754 TL ( 31.12.2008 : 8.136.337 TL ) olup, ayrintisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlar 364.171 364.171
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Kar/Zaran 308.894 1.512.334
Ddnem Net Kari/Zarari (33.583) (1.203.440)
Ozsermaye 8.102.754 8.136.337
b) Odenmig Sermaye

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 19.300.000 TL ( 31
Aralik 2008: 19.300.000 TL ), gikarilmig sermayesi ise 7.250.000 TL ( 31.12.2008: 7.250.000 TL ) olup, her biri 1 TL
nominal degerli 7.250.000 adet (31 Aralik 2008 7.250.000 adet) hisseye bélinmistir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR ( Devami )

Sirket ana sdzlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Oladaniisti Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gbre Jirket Yonetim Kurulu lyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlari
arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gésterilecek adaylar arasindan segilecek en az (¢ yonetim kurulu
tyesinden ve bir ila bes denetgiden olugur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse disl
hissedarlanin 1 hisse karsiligr 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana sdzlesmenin degistirilen 16. maddesine gére dénem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akge, 6denecek mali yikimlilikler ve ayrilacak birinci temettli payindan sonra kalan
karin % 10'u kuruculara ve ydnetim kurulu Gyelerine dagitilacaktir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylan asa§idaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani  Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
Mayir Saranga(*) 1766%  1.280.355 17,52 % 1.270.355
Numan Lir (*) 571 % 414.088 6,03 % 437.087
Halka Agik Hisseler 76.63% 5555557 7645% 5.542.558
Toplam 100,00%  7.250.000 100,00% 7.250.000

(*) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 83,76'k, Numan Lire ait hisselerin de % 49,77'lik kismi halka agik hisselerden
olusmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toplam halka agik hisselerin orani % 94,26 olmaktadir.

c) Deger Artis Fonlar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Maddi Duran Varlikiar Deger Artis Fonu (*) 317.691 317.691
Finansal Varliklar Deger Artig Fonu (**) 46.480 46.480
Toplam 364.171 364.171

(*) Grup kullamim amagl gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Midirliik binasi igin Aralik 2007 tarihinde
deger tespiti yaptirmistir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki farki ertelenmis vergi etkisini
de dikkate alarak, maddi duran varlik deder artis fonu hesabina almak suretiyle muhasebelestirmistir

(**) 46.480.- TL'lik finansal varlik deger artis fonu, Ofma Ofis A.$.'nin 28 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu bedelsiz
sermaye artinmindan kaynaklanmigtir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Yasal Yedek Akgeler

| Tertip Yedek Akge | 189.874 189.874
Toplam 189.874 189.874
KAPETA
BAGIM
YEMiNLjfya
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR ( Devami )
e) Gegmis Yil Kar/Zaran

Gegmis yil kar/zararlarinin ayrintis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

2006 Y Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yil Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Y1l Kar/Zarar (1.203.440) -
Olaganiistii Yedek Akce 1.877.931 1.877.931
Gegmis Yil Kar/Zarari 308.894 1.512.334
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
Yurtigi Satiglar 6.047.595 4.434.972 8.051.914 4.991.019
Yurtdisi Satiglar 33.802 - 11.271 -
Diger 2.826 2.800 8.739 5.482
Briit Satiglar 6.084.223 4,437.772 8.071.924 4,996,501
“Indirimler (-) (2.024.743) (1.458.803) (2.882.262) (1.841.062)
Net Satiglar 4,059.480 2.978.969 5.189.662 3.155.439
Satiglarin Maliyeti (2.385.106) (1.777.444) (2.772.827) (1.703.576)
Esas Faaliyet Geliri, net 1.674.374 1.201.525 2.416.835 1.451.863
NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 711.678 381.684 967.215 532.494
Genel Yonetim Giderleri 1.109.985 510.586 1.193.413 573.960
Toplam 1.821.663 892.270 2.160.628 1.106.454
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi agadidaki gibidir;
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
Persone! Giderleri 417.062 225.701 516.275 286.175
Danigmanlik Hizmetleri 27.000 12.000 125.750 63.200
Reklam ve Satiglar Tesvik Giderleri 108.342 76.696 138.551 87.237
Kira Giderleri 35.100 17.550 39.263 17.550
Taseron Giderleri 20.385 4.203 33.965 16.779
Yolluk ve Seyahat Giderleri 41.569 20.594 50.731 24.365
Amortisman Giderleri 13.167 6.584 9.677 4.838
Diger 49.053 18.356 53.003 32.350
Toplam 711.678 381.684 967.215 532.494
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

b) Genel Yénetim Giderlerinin ayrintisi agadidaki gibidir;

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
Personel Giderleri 792477 364.383 792.111 398.186
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 44613 26.477 97.240 20.431
Haberlesme Giderleri 30.603 16.480 31.470 17.584
Tagseron Giderleri 24.660 3.888 40.032 20.046
Danismanlik Giderleri 77.568 31.515 84.948 41.767
Vergi Resim ve Harg Giderleri 8.748 1.940 6.140 1.694
Yolluk ve Seyahat Giderleri 19.700 11.508 25.335 15.382
Amortisman Giderleri 39.788 19.025 51.088 25.578
Diger 71.828 35.370 65.049 33.292
Toplam 1.109.985 510.586 1.193.413 573.960
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimi agagidaki gibidir.
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak-30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
I?ersonel Giderleri 1.550.584 747.801 1.742.774 900.339
Uretim Maliyetlerine Giden 341.045 157.717 434.388 215.978
Genel Yonetime Giden 792477 364.383 792111 398.186
Paz. Sat. Dag. Giden 417.062 225.701 516.275 286.175
Amortisman Giderleri 98.097 48.179 104.911 52.635
Uretim Maliyetine Giden 45.142 22.570 44,146 22.219
Genel Yonetime Giden 39.788 19.025 51.088 25.578
Paz. Sat. Dag. Giden 13.167 6.584 9.677 4838
NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
a) Diger faaliyetlerden gelirin ayrintisi aga§idaki gibidir:
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008
Pazarlama ve Satig Destek Gelirleri 34.311 3.133 43.895 43.895
Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.369 2.369 42.200 6.750
Onceki Dénem Gelir ve Karlan 256.678 57.406 30.638 5.759
Diger 31.660 12.923 14.530 5.048
Toplam 325.018 75.831 131.263 61.452
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SERVE _KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. .
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak g6sterilmistir.)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

i} Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008

Onceki Donem Gider ve Zararlari 181.769 - 52.760 -

Dava Karsilik Giderleri - - 37.684 37.684

Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 26.428 26.428 - -

Diger 9.711 (4.734) 12.334 7.638

Toplam 217.908 21.694 102,778 45,322
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak-30 1 Nisan - 30

Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008

Faiz/Vade Farki Gelirleri 49.356 (3.256) 58.600 2.000

Kur Farki Gelireri 258.457 95.356 288.531 85.416

Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri 33.936 9.179 35.312 16.783

Toplam 341.749 101.279 382.443 104.199
NOT 33- FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2008

Faiz/Vade Farki Giderleri 149.469 120.232 183.618 108.678

Finansman Gideri 1.341 633 1.979 957

Kur Farki Giderleri 205.432 24.726 267.016 105.077

Toplam 356.242 145.591 452.613 214.712

NOT 34 - SATI$ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Donem Vergi Yiikiimliiltigii

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram %20'dir. { 2008: % 20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve

indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dérdiincii ayin birinci glintinden yirmi besinci gtini
aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte ddenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarian degisebilir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.$.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere Gger aylik dénemler
itibariyle mali karlari tizerinden %20 (2008 mali yih igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o doénemi izleyen ikinci ayin
14 (incii glinline kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar éderler.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi saylimadidindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumiar tarafindan, Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilidiyla kar payt elde edenler harig olmak
{izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylan (izerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Grup'un cari ddnemde vergi yiikimlGiligi yoktur. (31.12.2008 : Yoktur.)

a) Cari Vergi Yiikiimliiltigii

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Cari Kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pegin ddenen vergi ve fonlar (3.184) (80.219)
Net Yiikiimliiliik - .
Gelir tablosundaki vergi gideri 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Cari kurumlar vergisi karsigi - (70.485)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 21.086 49.003
Toplam vergi geliri / (gideri) 21.086 (21.482)
Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) 21.086 (21.482)
Durdurulan faaliyetlere iligkin vergi geliri / (gideri) - -
- (21.482)
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET AS. o
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmigtir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliigii

Grup'un cari dénemde net 197.081 TL (31 Aralik 2008: 175.995 TL. ) ertelenen vergi varidi bulunmakta olup, detay:

asagidaki gibidir:

Toplam Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Varhigi / (Yiikiimliiligi)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alacak Reeskontlari 145.958 44.297 29.192 8.859
Istirak Deger Diguikligu 1.139.662 1.139.662 227.932 227.932
Kidem Tazminati Karsiigi 606.041 641.825 121.208 128.365
Ertelenen Vergi Varligi 1.891.661 1.825.784 378.332 365.156
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar, (net) (507.635) (548.675) (101.527) (109.735)
Borg Reeskontlar (1.506) (22) (302) 4)
Bina Deger Artigi (397.113) (397.113) (79.422) (79.422)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi (906.254) (945.810) (181.251) (189.161)
Ertel. Vergi Aktifi (Pasifi), Net 985.407 879.974 197.081 175.995
Ertelenen Vergi Varligi / Yiikiimliligli Hareketleri 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 175.995 (74.795)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 21.086 250.790
Ddonem Sonu Ertelenen Vergi Varhd: / (Yiikiimliiliigii) 197.081 175.995

c) Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakat::

Vergi kargiliginin mutabakati 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Vergilendirilebilir kar

(54.672)

(1.454.167)

Hesaplanan vergi (2009: % 20, 2008: %20)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi
Temettii ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi

Gegmis yil zararlarinin etkisi
Diizeltme kayitlarninin etkisi

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklidin dénem karinin etkisi

Ertelenmis vergi avantaji / (gideri)

21.086 250.790

Vergi geliri / (gideri)

21.086 250.790
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(Tutarlar aksi betirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 30.06.2009 tarihi itibariyle zaran 33.583 TL ( 30 Haziran 2008 : 193.029.- TL Kar), agifikh hisselerinin agirlikli
ortalama adedi de 7.250.000 ‘dir. Buna gére, hisse gruplan bazinda hisse bagina kar/zarar asadidaki gibi olmaktadir.

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Net Dénem Kari/ Zarari (33.583) 193.029
Cikanlmis Adi Hisselerin AQirlikli Ortalama Adedi 7.250.000 7.250.000
(Herbiri1TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0.00463) 0.02662

NOT 37 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili Taraflarla Yapilan iglemler

aa ) Mal ve Hizmet Alim-Satimlari

30 Haziran <cuu9 31 Arailk Zuus

Aliglar Satiglar Aliglar Satiglar
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.S. 13.445 185.613 45.934 610.926

bb) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren dénemde Ust diizey y6neticilerine sagladigi faydalar toplami 688.110 TL'dir
(30 Haziran 2008: 749.359 TL)
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30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

38.1 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkifi Taraf ~ Diger Taraf  ligkili Taraf  Diger Taraf  Bankalardaki

Cari D6nem Mevduat
Raporlama ftarihi itibariyle maruz kannan azami kredi riski
(A+B+C+D) () 190.804  3.827.174 - 41,683 23556

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemig ya da deger diisikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 190.894  3.827.174 - 41683 23.556
B. Kosullan yeniden gorlstimiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - -
gegmis veya deger diigiikligtine ugramig sayllacak fin. var.in defter
degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligine ugramamig varliklarin - -
net defter degeri

- Teminat vs ile gtivence altina alinmig kismi
D. Deger disiikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 193.815 -

- Deger digiikligu (-) - (193.815) -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - -

- Deger distkligi (-) - -

- Net dederin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - -
(" Sbz konusu tutariann belilenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilifiginde arts saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Taraf Dijer Taraf  ligkil Taraf  Diger Taraf  Bankalardaki

Onceki Dénem Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+CHD)(Y) 240481 1.803.100 - 7.309 1.262.561

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamig finansal
varliklann net defter degerleri 240.481 1.803.100 - 7.309 1.262.561

B. Kosullan yeniden gérisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi -

gegmis veya deder disiikiigline ugramis sayilacak fin. var.in defter

degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deder dlisikligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger diistikiigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 191.311
- Deger dustkIGga (-) - (191311
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -
- Deger dustikitgu () -
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar -

{*) S6z konusu tutariann belilenmesinde alinan r gibi, kredi gliveniliiginde arbig sa§layan unsurlar dikkate alinmamigtir.

KAPITAL KARGEN
BAGIMSIZ DENETIM vE




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET AS.
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

38.1.2, Alacaklar igin alinan teminatlarin detayi ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Grubun alacaklar igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.1.3. Vadesi gegmemis ya da deger diiiikliigiine ugramamig finansal varliklar ile kogullart yeniden gériisiilmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diiiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklann kredi
kalitesine iligkin agiklamalar:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.1.4. Deger diigiikligiine ugranug finansal varliklara iligkin olarak aynlan deger diistikliigiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z dniinde bulundurulduguna yénelik agiklamalar:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.1.5. Vadesi gegmis ancak deder diisiikligiine ugramamig finansal varliklarin yaglandirma tablosu agagidaki
gibidir:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

38.1.6. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini {izerine almak veya kredi
giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlari kullanmak suretiyle edindigi vartiklarin;

Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde donistrtilebilir nitelikte olmamalar durumunda, igletmenin séz konusu varliklanin
elden gikanlmasi veya igletme faaliyetlerinde kullaniimasina iligkin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.$.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI ( Devami )

38.2 Likidite riski:

38.2.1.Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagiimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3ay-1yil Dagtilamayan Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri 330.375 - - - 36 330.411
Ticari Alacaklar - 396.492 1.186.681 2.434.895 - 4.018.068
Diger Alacaklar - - - - 41.683 41.683
Stoklar - - - 3.678.175 - 3.678.175
Diger Dénen Varliklar - 18.410 41.986 30.718 - 91.114
Finansal Yatinmiar - - - - 339.952 339.952
Maddi Varliklar - - - 1.760.388 1.760.388
Maddi Olmayan Varliklar - - - - 22.321 22.321
Ertelenmis Vergi Aktifi 197.081 197.081
Digier Duran Varliklar - - - - 17.470 17.470
Toplam Varliklar 330.375 414902 1.228.667 6.143.788 2.378.931 10.496.663
Finansal Borglar (39.087) (39.087)
Ticari Borglar (167.742) (207.430) (869.950) - (1.245.122)
Borg Karsiliklari - (37.173) (21.186) - (36.410) (94.769)
Diger K.V. Vadeli Yik. (213.227) (195.564) - - (408.791)
Kidem Tazminati Kargiligi - - - - (606.041) (606.041)
Ozkaynaklar - - - (8.102.853) (8.102.853)
Toplam Yukiimliiliik (457.229) (424.180) (869.950) (8.745.304) (10.496.663)
Net Likidite 330.375 (42.327) 804.487 5.273.838 (6.366.373) -
31 Aralik 2008 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3ay-1yil  Dagitilamayan Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri 1.817.320 - - - 36 1.817.356
Ticari Alacaklar - 1.034.532 745124 263.925 - 2.043.581
Diger Alacaklar - - 41 - 7.268 7.309
Stoklar - - - 4.191.889 - 4.191.889
Diger Ddnen Varliklar - 138.374 20.152 100.959 - 259.485
Finansal Yatinmlar - - - - 339.952 339.952
Maddi Varliklar - - - - 1.847.824 1.847.824
Maddi Olmayan Varliklar - - - 25.078 25.078
Ertelenmig Vergi Aktifi 175.995 175.995
Diger Duran Varliklar - 17.408 17.408
Toplam Varliklar 1.817.320 1.172.906 765.317  4.556.773 2.413.561 10.725.877
Ticari Borglar (692.275) (659.971) (315.587) - (1.667.833)
Borg Karsiliklari - (113.476) (26.395) - (36.410) (176.281)
Diger K.V. Vadeli Yik. - (96.636) (6.862) - - (103.498)
Kidem Tazminati Kargilii - - - - (641.825) (641.825)
Ozkaynaklar - - - - (8.136.440) (8.136.440)
Toplam Yukiimliiliik - (902.387) (693.228) (315.587) (8.814.675)  (10.725.877)
Net Likidite 270.519 72.089  4.241.186 (6.401.114) -
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (Devami)
38.2.2 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

Asaidaki tabloda Grubun yikimliliikleri iskonto ediimeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yikimlilikler lizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Dénem:
Sozlesme
Sozlegme Uyarinca uyarinca nakit 3 Aydan
Vadeler Defter Degeri  (Diizeltmeler}  gikiglar toplami kisa JAy-1YIl
Finansal Borglar (39.087) - (39.087) (39.087)
Ticari Borglar (1.245.122) - (1.245.122) (375.172) (869.950)
Onceki Dénem:
Sozlegme
uyarnca
nakit gikiglar 3 Aydan
Sozlegme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (Diizeltmeler) toplami kisa JAy-1YIl
Finansal Borglar - - - -
Ticari Borglar (1.667.833) - (1.667.833) (1.352.246) (315.587)
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§.
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

38.3 Piyasa Riski:
38.3.1. Déviz Kuru Riski:

a) Grubun 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Net Doviz Pozisyonunun ayrintisi agagidaki gibidir:

DOViz POZISYONU TABLOSU

Cari Dénem

TL Kargiligi
(Fonksiyonel Para
Birimi)

ABD Dolan

Avro

JPY

1. Ticari Alacaklar

2.a) Parasal Finansal Varliklar

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

1.877
4.497

61.542

1.227
2.776

7.423

500

3.136.304

4. Donen Varliklar Toplami

67.916

11.426

3.136.804

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

5.355

3.500

8. Duran Varliklar Toplami

5.355

3.500

9. Toplam Varliklar

73.211

14.926

96

3.136.804

10. Ticari Borglar

11. Finansal Y ikiimltilikler

12.a) Parasal Olan Diger Yiikimlilikler
12.b) Parasal Olmayan Diger Y ik{imliilikler

(1.085.989)

(3.209)

(1.893)

(67.300.600)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Toplami

14, Ticari Borglar

15. Finansal Yukimldlikler

16.a) Parasal Olan Diger Yiik(imlilikler
16.b) Parasal Olmayan Diger Yukumliiliikler

{1.085.989)

(3.299;

(1 .893;

(67.300.600)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18, Toplam Yiikiimliiliikler

{1.085.989)

(3.299;

(1.893;

(67.300.600)

19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Araglann Net Varhk [ (Yikiimliliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

19.b) Pasif Karakterli Ddviz Cinsinden Tiirev
Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukimliilik
Pozisyonu) (9-18+19)

(1.012.718)

11.627

(1.797)

(64.163.796)

157

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yiikiimliilik Pozisyonu

4.497

2.776

96

500

157

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin Top.
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutarn AN

25.lhracat ~ RAPjy
2. lthalat () BAG,

(*) Sozkonusu isleridrimy(Tik

975.248

10472

4.509

55.750.585
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

b) Grubun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Net DSviz Pozisyonunun ayrintisi agagidaki gibidir:

DOViz POZISYONU TABLOSU

Onceki Dénem

TL Kargiig
(Fonksiyonel Para
Birimi)

ABD Dolan

Avro

JPY

1. Ticari Alacaklar

2.a) Parasal Finansal Varliklar

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varlikiar
3. Diger

10.712
899.296

18.872

7.084
156.311

8.523

39.615.798

349.945

4. Donen Varliklar Toplami

928.880

171.918

39.965.743

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varlklar

8.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

5.293

3.500

8. Duran Varliklar Toplami

5.293

3.500

9. Toplam Varliklar

934.173

175.418

39.965.743

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimluliikler

12.a) Parasal Olan Diger Y{kimllokler
12.b) Parasal Olmayan Dider Yikimliilikler

(1.460.441)

(113.683)

(15.597)

(75.013.633)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

(75.013.633)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlilikler

16.a) Parasal Olan Diger Yikimiiliikler
16.b) Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler

(1.460.441)

(113.683)

(15.597;

17. Uzun Vadeli Yiikiimldliikler Toplami

18. Toplam Yikiimliiliikler

(1.460.441)

(113.683)

(15.5975

(75.013.633)

19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin  Net Varhk [ (Yikiimliilik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Ddviz Cinsinden Tirev
Urinlerin Tutari

19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev
Urinlerin Tutar|

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliliik
Pozisyonu) (9-18+19)

(526.268)

61.735

(15.597)

(35.047.890)

157

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu

899.296

156.311

10

39.615.798

157

22.Doviz Hedge'i i¢in Kul. Fin. Araglarn
Top. Gergede Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimlaliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

25. Ihracat
26, Ithalat ()

3.095.762

840.375

158.644

152.365.466
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30 HAZIRAN 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
¢) 30 Haziran 2009 tarihi itibaryla déviz kuru duyarlilik analizi tablolan asadidaki gibidir:

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Cari Donem deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / ylikimltlagu 1.779 (1.779) -
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
1. ABD Dolan Net Etki 1.779 (1.779)
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / ylikGmlalugii (386) 386 - -
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
2. Avro Net Etki (386) 386 - -
Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolari net varlik / yikimliligi (102.668) 102.668 - -
6.JPY Dolari riskinden korunan kistm (-) - -
3. JPY Dolan Net Etki (102.668) 102.668 - -
TOPLAM (1+2+3) (101.275) 101.275 - -

d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablolar agagidaki gibidir:

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZI TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Onceki Dénem deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimltligi 9.336 (9.336) -
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
1. ABD Dolart Net Etki 9.336 (9.336) -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / yukimidligi (3.324) 3.324 -
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
2. Avro Net Etki (3.324) 3.324 - -
Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolar net varlik / yikimliligu (58.642) 58.642 - -
6.JPY Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3. JPY Dolar Net Etki (58.642) 58.642 - -
TOPLAM (1+2+3) N (52.630) 52.630 - -
KAPiT
BAGIMEIz




SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET AS. _
30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

38.3.2. Faiz Riski :

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle faiz riski bulunmamaktadir.

38.4 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GER_(;EGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR )

39.1. Finansal Arag Kategorileri

itfa edilmis
Itfa edilmig Gergefe uyg.  degerlerden
degerlerden Satilmay Vadeye deg. fark. gelir ~ gosterilen
gosterilen aHazr  KadarElde tablosuna diger
diger Ticari Finansal Tut. Fin. yans. fin, finansal Rayi¢ deger

finansal Alacaklar  Varliklar Var. varliklar yik ler Kayith Not

variklar deger
30 Haziran 2009
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 330.411 - 330.411 330.411 6
Ticari Alacaklar - 4018.068 - 4018068 4.018.068 10
Finansal Yatinmlar 339.952 339.952 339952 7
Finansal Yikiimliliikler
Finansal Borglar 39.087 39.087 39087 8
Ticari Borglar 1245122 1.245122 1245122 10
Diger Finansal Yikimlilikler - - - -
31 Aralik 2008
Finansal Variiklar
Nakit ve Nakit Benzereri 1.817.356 - 1.817.356 1817356 6
Ticari Alacaklar - 2043581 - 2043581 2043581 10
Finansal Yatinmlar 339.952 339.952 339952 7
Finansal Yiikiimlilikler
Finansal Borglar - - - -
Ticari Borglar 1.667.833  1.667.833 1667833 10
Diger Finansal Yikimliitikler - - - -
39.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikh pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun édenmesi durumunda ortaya gikan tutardr.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergede Uygun Deger” ile degerienirler.

Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, Grup ydnetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun de§erleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergede uygun degeri belifemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna g6re, sunulan tahminler, Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek tutarlari

gbstermeyebilir.
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SERVE KIRTASIYE SANAY] VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirttiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR ) (Devami)

Borsada iglem gren hisse senetlerinin gergege uygun dederi “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergege uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru tizerinden degerlenir; bundan dolay! gergede uygun degerleri
kayith degerlerine yaklagir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAK| OLAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

30 Haziran 2009
Hesap Adi Borg Tutari Alacak Tutan
Satis Gelirleri 1.704.799 -
Ticari Alacaklar - 2.147.247
Gegmis Yillar Karlar/Zararlari 989.992 1.178.941
Net Dénem Kar/Zarar - 3
Yedekler 1.181.318 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 2.985 -
Dider Giderler - 2179
Faaliyet Giderleri - 2.670
Istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 1.939.493
Ticari Borglar 2.147.247 -
Azinlik Pay 3 103
Stoklar 614.424 1.367.858
Kambiyo Kar/Zarar 381.187 381.187

Toplam 7.121.955 7.121.955
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30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI (Devami)

31 Aralik 2008

Hesap Adi Borg Tutar Alacak Tutan
Satig Gelirleri 4.094.788 -
Ticari Alacaklar - 1.665.716
Gegmis Yillar Karlar/Zararlari 716.326 392117
Net Dénem Kar/Zarar 63 -
Yedekler 394.431 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 3.853 -
Diger Giderler - 3.503
Faaliyet Giderleri - 3.091
istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 3.817.381
Ticari Borglar 1.665.716 -
Azinlik Pay - 103
Stoklar - 989.992
Kambiyo Kar/Zarar 926.874 926.874
Toplam 7.901.051 7.901.051
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