SERVE KIRTASIYE SAN* Yi VE TICARET ANONIM SiRKETI"NDEN El
SERMAYEMIZiN NAKIT KARS: LIGI, 76.000.000.000 TL'DEN 240.000.000.000 TL'YE v/
ARTIRILMASI VE ARTIRILAN 170.000.000.000 TL SERMAYEY{ TEMSIL EDEN !
HiSSE SENETLERININ SATISI iLE iLGILi iZAHNAMEDIR.
BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE CIKARILACAK HiSSE SENETLERI SERMAYE
PiYASASI KURULU’NCA 31/07/1998 TARIH VE 60/869 SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR.
ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE HIiSSE SENETLERININ KURUL VEYA
KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIII, No:22 *Sermaye Piyasast Araclanmin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine fligkin Esaslar Tebligi’nin 4. maddesi gergevesinde, halka arz edilecek
60.000 Milyon TL nominal degerli hisse senetlerinin;

6.000 Milyon TL nominal degerli kismi yurti¢i kurumsal yainmeilara,

9.000 Milyon TL nominal degerli kismu sirket bayileri, calisanlan ve distribiitorligii yapulan sirketlere,
18.000 Milyon TL nominal degerli kismi alim giicii yiiksek vurtigi bireysel yatinmalara,
27.000  Milyon TL nominal degerli kismi yurtici bireysel yatinmalara satilacaktir.

Bu hisse senetlerinin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa mevzuatinin
ilgili hiikiimleri cergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.
. i MLK.B. Baskanh’ndan alinan €-3-13%3< tarih ve C210/{4,88(ms /1293 sayihya2 N
Sfrket‘}_n islem gdrme bagvurusundaki bilgi ve belgeler gergevesinde yapilan incelemeler neticesinde,
Sirket'in IMKB Kotasyon Y&netmeligi'nin 9/A-I maddesinde yazili kotasyon sartlarindan; '

1- 2:’!3 (kurulugundan itibaren en az 3 takvim yihi gegmis olmas, -halka agiklik oram en az %25 ise 2 yil |
gesmis olmast-),

2- 2/d (asgari sermaye),
3- 2/e (halka agikhik)

gagtla.rmoi T&;l.l'nadlgl; ancak halka arz sonrasinda, planlanan gekilde sermayenin % 25'inin halka arz
edilmesi l:lalmdF 2/b maddesinde belirtilen istisna hilkkminden yararlanarak sdzkonusu kosuldan
yararlanaig:lﬁcfgz; diger taraftan halka arz sonuglarimin incelenmesinden sonra IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nin 9/A-I maddesinde yazili kotasyon sartlanndan 2/d (asgari sermaye) ve 2/e (halka agikhk)
gartlanmin da saglanmasi durumunda Menkul Kiymetler Borsalartnin Kurulus ve Calisma Esaslan
Hal‘dunda Yonetmelik’in 35. maddesinin verdigi yetkiye dayamilarak, Borsa Ydnetim Kurulu'nca
verilecek kararla, Sirket hisse senetlerinin Ulusal Pazarda islem grebilecegi®tlasiid3i belwlmebled

LORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BiLGILER

A.TANITICI BiLGILER
1.Ticaret Unvam : Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

2.Merkez ve Sube Adresleri : Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok.
No:10/B Kuntel Apt. Yenimahalle, Besiktag/iISTANBUL |

3.Tescil tarihi, sicil numaras : 26 Nisan 1996/346064-293646 i

ve ticaret sicil memurlugu ISTANBUL TiCARET SIiCiL MEMURLUGU
4,Siiresi : Siiresiz
5.Bilinen ortak sayis: : Sekiz (8 gergek kisi)

B.MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER
1.0denmis Sermaye : 70.000.000.000 TL.

2.Son iki olagan genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar
arasinda daflhima:
Olagan Genel Kurul Tarihi Sermaye Paylari ve Oranlan

Ortagin Adi Soyadi 12.06.1997 | (%) | 18.02.1998 | (%) Son Durum | (%)
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) 7 AGUSTOS 1998

Fahrettin SERANER 27.600.000 | 92 | 52.500.000 75 30.000.000 | 43
Numan LiR . - - . 15.000.000 | 21] =
Mahir SARANGA -l - - -] 15.000.000 | 21"
Mustafa TEKIN 600.000 2| 3.500.000 5 2.000.000
Osman CEBI 600.000 2] 3.500.000 5 2.000.000
Yilmaz MOR 600.000 2] 3.500.000 3 2.000.000
Mchmet Selah GONUL 600.000 2| 3.500.000 5 2.000.000

| Tamer DEMIRSU - - 3.500.000 3 2.000.000 1
TOPLAM 30.000,000 100 70.000.000 1on TO.000,000 1o
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Sirket'in 30.06.1998 tarihli Olaganistii Genel Kurul Toplantisi’nda, sermayenin 60 milyar TL. nominal
degerli kisim igin mevcut ortaklann riichan haklan kisitlanarak 70 milyar TL. den 240 milyar TL.'ye
artirnlmasina karar verilmis; meveut ortaklarin riighan haklanmn kisitlanmadigt bakiye 110 milyar TL.
nominal degerli kisim igin ise, Sirket ortaklan Tamer DEMiRSU. Mehmet Sclah GONUL. Yilmaz
MOR. Osman CEBI, Fahrettin SERANER ve Mustafa TEKIN: Sirket ortaklarindan Mahir SARANGA
ve Numan LiR lehine 55’er milyar TL. olmak iizere riighan haklanmn kullanilmasindan feragat
etmiglerdir. Buna gore, Sirket'in yapilacak sermaye artinmi sonrasinda olusacak ortaklik vapisi

asagidaki gibi olacaktr:
Yapilacak Sermaye Artinmi Sonrasi Ortakhik Yapisi
Ortagin Ticaret Unvam Sermayedeki Pay1
Tutati(Bin TL) Orani(%)

Fahrettin SERANER 30.000.000 12,50
Numan LIR 70.000.000 29.16
Mahir SARANGA 70.000.000 29.16
Mustafa TEKIN 2.000.000 0,83
Osman CEBI 2.000.000 0.83
Yilmaz MOR 2.000.000 0,83
Mehmet Selah GONUL 2.000.000 0,83
Tamer DEMIRSU 2.000.000 0,83
Diper (Halka Agik Kisum) 60.000.000 25,00
TOPLAM 240.000.000 100,00
3.Sermayedeki paylan %10 ve fazlasi olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Yoktur.
4.Sermayeyi Temsil Eden Paylann:

Nama/Hamiline Tertibi | Grubu | Pay Nominal | Toplam (TL) Sermayeve

Oldupu Degeri (TL) Oram %

Hamiline 1 A 1.000 70.000.000.000 100

5.imtiyazh Paylar ve imtiyazin Niteligi:
Sirket esas sozlesmesinin 9.maddesinin 1.fikrasinda yer aldig1 iizere Yonetim Kurulu ve Denetim
Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu paylann imtiyazi vardir.

6.0rtaklik esas sozlesmesine gore ydnetim ve denetim organlarimin segimi:

Yénetim Kurulu, sirket esas sozlesmesinin 9.maddesinin 1.fikrasinda yer aldigi iizere A grubu
hissedarlar arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 3 iiyeden olusur. Yonetim
Kurulu iiyelerinin gorev siiresi en gok 3 yildir. Denetim Kurulu Uyeleri. sirket esas sozlesmesinin
1 1.maddesinde yer aldig1 iizere A grubu hissedarlar arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan
secilecek en gok 5 iiyeden olusur. Denetgilerin gorev siireleri en ok ii¢ yildir.

Sermayenin 70 milyar TL.’den 240 milyar TL.’ye arinlmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 170 milyar
TL. lik sermayeyi temsil edecek 170 milyon adet hisse ise B grubu hisse olacaktir. Bu gergevede. halka
arz edilecek hisse senetleri de B grubu olacagindan herhangi bir imtiyaza sahip olmayacak ve soz
konusu hisse senedi sahipleri, Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uveleri'nin segiminde aday
gosteremeyeceklerdir,

7.Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403’iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar:
Intifa senedi yoktur.

8.Nama yazil hisse senetlerinin devir esasi;
Nama yazili hisse senedi yoktur.
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ILARTIRILAN SERMAYE PAYLARI iLE HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

1.Nakit karsih§ artinlan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylan temsilen ihra¢ edilecek
ILtertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler:

Pay Grubu Nama/Hamiline Bir Payin Nominal | Pay  Sayisi | Nominal Degerleri
Oldugu Degeri (TL) (Adet) Toplanu (TL)
11.Tertip B Grubu Hamiline 1.000 | 170.000.000 170.000.000.000

2.a) Bu sermaye artinmu dolayisiyla ihrag edilecek L. tertip hisse senetlerinin iizerinde 1'den 16°ya
kadar numarali yeni pay alma kuponu bulunacaktir.

b)Hisse senetlerinin iizerinde 1998 yilindan 2007 yilina kadar kar payi kuponu bulunacak ve
dagitilacak kar olugmasi halinde ilk kez 1998 yili karindan temettii verilecektir.

3.Bu artinmda ihrac edilecek imtiyazh paylar:
Bu sermaye artinnunda imtiyazh pay ihrag edilmeyecektir.

4.Yeni pay alma hakkimin kullamimasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan ahmp

alinmadif:
Yeni pay alma hakkinn kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan alinmamistir.

5.Ortaklarin yeni pay alma haklanim kullanma esaslar;

a)Yeni pay alma haklarinin kullanum siiresi 15 giindiir.

Bu siirenin baglangig ve bitig tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen iggiinii aksamu sona erecektir.

b)Ortaklann 6denmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma oranu:

Ortaklar mevcut pay tutarlarinin %157,14 i oraninda yeni pay alma hakkina sahiptirler.

Ancak 30.06.1998 tarihinde sirket ortaklarindan: Fahrettin SERANER. Mechmet Selah GONUL,
Mustafa TEKIN. Osman CEBI. Yiimaz MOR ve Tamer DEMIRSU bu sermaye artinnunda toplam
62.857.142.000.-TL nominal degerli 62.857.142 adet yeni pay alma haklarinin tamanundan gayrikabili
riicu olarak feragat ettiklerini beyan etmiglerdir.

30.06.1998 tarihli Olaganiistii Genel Kurul'da sirket ortaklarindan Fahrettin SERANER, Mchmet Selah
GONUL. Mustafa TEKIN. Osman CEBI, Yilmaz MOR ve Tamer DEMIRSU nun yeni pay alma
haklanmn tamamundan feragat etmeleri sonucu olusan toplam 110 Milyar TL'lik yem pay alma
haklariun tamamumn Mahir SARANGA ve Numan LIR tarafindan esit olarak (Mahir SARANGA
55.000.000.000-TL, Numan LiR 55.000.000.000.-TL) kullanilmas: karan verilmistir.

Yeni pay alma haklanmn kullanslmasindan sonra kalan 60.000.000.000TL sermayeyi temsil eden hisse
senetleri ortaklarin ruchan haklannin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilecektir.

¢)Pay bedellerinin yatirilacag banka subesi ve hesabi : Pay bedelleri, Kentbank A.S. Besiktas
Subesi'nde Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.$. adina agilmus 9233-209153 nolu hesaba vatirlacakur.
d)Bagvuru sekli

i)Yeni pay alma haklanm kullanacak ortaklannuz (¢) bendinde belirtilen yere bagvurarak. sermaye
artinmuna dair istirak taahhiitnamesini imzaladiktan sonra, bu sermaye artri ile ilgili 30.06.1998
tarihli Olaganiistii Genel Kurul karanna istinaden yeni pay tutarlan (c) bendinde belirtilen banka
subesine sirket adina agilan 6zel hesaba nakit olarak yatiracaklar ve ddemeye iligkin makbuzun bir
ornegini Sirket'e tevdii edeceklerdir.

ii)Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde. istirak
taahhiitnamesi olsa dahi talep isleme konmayacak ve dnceden yapilmus islemler iptal edilecektir.
e)Bagvuru veri : Sirketin Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:10/B Yenimahalle
Y1ldiz/ZiISTANBUL adresinde bulunan merkezi.

f) Hisse senetleri teslim sekli: Hisse senetleri sermaye artinnunun tescilini takiben en geg 30 giin icinde
teslim edilecektir.

6. Yeni pay alma haklanmn kisitlanmasi suretiyle arzedilecek olan 60.000.000.000.-TL lik
sermayeyi temsil eden paylarin halka arz esaslan:
Halka arz “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ yontemiyle gerceklestirilecektir.

£ 7 AGUSTOS 1998

slangic ve bitis tarihleri. ilan edilecek

6.1. Talep Toplama Siiresi _ /
Talep toplama siiresi 2 isgiiniidiir. Talep toplama siirgsini
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6.2. Tahsisler
Halka arz edilecek olan 60.000.000.000TL sermayeyi temsil edecek 60.000.000 adet hisse senetlerinin;
6.000.000 adedi yurti¢i kurumsal yatinmcilara,
9.000.000 adedi sirket bayileri ve galisanlan ile sirketin distribiitorliigiinii yaptig1 sirketlere,
18.000.000 adedi alim giicii yiiksek yurtigi bireysel yaunmcilara.
27.000.000 adedi yurtici bireysel yatinmcilara tahsis edilmistir.
Kent Yatinm ve Menkul Degerler A.§.. maksimum satigin saglanmasi i¢in, tahsisat oranlarim talep

toplama neticesinde degistirilebilecektir.

6.3. Pay bedellerinin yatinlacag: banka subesi :
Kentbank Besiktas Subesi 9233-209153 nolu Serve Kirtasive San. ve Tic. A.S. adina acilmug hesap.

Begiktas ISTANBUL

6.4. Bagvuru Sekli

Bu halka arzda. hisse senedi satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin talep toplama siiresi iginde.
asagida belirtilen bagvuru yerlerinden birine bagvurarak talep toplama formu doldurmalan
gerekmektedir. Bagvuru yerlerinde yaunmcilardan. talep ettikleri hisse senedi bedelleri, talep formu
doldurduklar anda tahsil edilecektir. Talep miktarlannin 1 lot ve katlan seklinde olmasi, alim giicii
vilksek yaunmcilar igin ise en az 200 lot olmas sartuir.

Yaunmcilar istedikleri taktirde, talep formunda. almak istedikleri miktara iligkin alt suur

belirleyebilirler.

6.5. Bagvurularin Degerlendirilmesi

Toplanan talepler, satisi gergeklestirecek lider araci kurulus Kent Yaurim ve Menkul Degerler A.S.
tarafindan her yatinmeci grubu igin ayn ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga
sunulan hisse senedi miktanindan az olmasi halinde biitiin talepler kargilamr. Taleplerin satiga sunulan
hisse senedi miktarindan fazla olmasi durumunda ise. satiga sunulan toplam tutar her tahsis grubu igin
ayn ayn talep eden yatinmci sayisina bdliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve alundaki alum talepleri
kargilanir. Kalan tutar talebi kismen kargilanmayan yatirimci sayisina béliinerek aym sekilde dagitihir.
Bu sekilde dagitim islemine satiga sunulan hisse senetlerinin tamam dagitilincaya kadar devam edilir.
Dagiim sonucunda ortaya ¢itkan miktarlar, miktar konusunda bir alt siur koyan yatirumct lar agisindan
gozden gegirilir, ortaya gikan miktann bu alt siunn altinda kalmas: halinde yatinmel istegine uygun
olarak listeden ¢ikanlir ve bu miktarlar tekrar daguma tabi tutulur. Dagium hesaplarinda kusiirat
sozkonusu ise tama iblag edilecektir.

Yurtigi bireysel yatrimcilar, alim giicii yiiksek yurtigi bireysel yatrimcilar. kurumsal yatinmeilar.
sirket bayileri, aliganlan ve sirketin distriibiitorligini yapug: sirketler ile ilgili dagium, kendilerine
tahsis edilen miktarlar iizerinden toplanan taleplere gore ayri ayr1 yapilacaktur.

Kent Yaurim ve Menkul Degerler A.S. talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) isgiini
icinde dagium listesini kesinlestirecek ve Sirket'e gonderecektir. Sirket dagitum listesinin teslimini
izleven en geg 2 (iki) isgiinii icinde listeyi onaylayarak Konsorsiyum Lideri’ne iade edecektir.

6.6. Hisse senetlerinin teslimi ve bedellerinin iadesi

Karsilanmayan taleplere ait paralann iadesi, dagium listesinin Sirket tarafindan onaylanarak
kesinlesmesini takiben satisi gergeklestiren konsorsiyum iiyeleri tarafindan agagida belirtilen bagvuru
yerlerinde yapilacaktir.

Hisse senetleri. Sirket tarafindan bastinlip sermaye artinmunin Ticaret Sicili'ne tescilinden itibaren 30
giin iginde teslim edilecektir.

6.7. Halka arzda iglem yasakhlar

SPK Teblig Seri VIII. Teblig No:22 Madde 1’de belirtildigi iizere sermaye piyasasi araglanmn halka
arz yoluyla satiginda sermaye piyasasi araglanm ihrag ve halka arz eden ihraggilar ile halka arza
aracilik eden araci kuruluslann Yonetim Kurulu Bagkam ve Uyeleri. Kanuni Denetgiler, Murahhas
Miidiirleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardumcilan ve yetki sorumluluklan bakimundan belirtilen
gorevlere benzer gorevlerde bulunan kisiler ile bunlann esleni ile 1. ve 2. derecede kan ve sihri
lusimlan sozkonusu sermaye piyasasi araglanm dogrudan veya dolayl olarak satin alamazlar

6.8. Bagvuru Yerleri -
Yatinmeilar, asagida adresleri ve telefon numaralan veri ‘onsorsivum Uyeleri'nin subelerine ve

: satis acentalanna miiracaat ederek talep formu dol etiyle hisse senetleri satin almak iizere. ~ 44
% basvurabilirler. 1 AQU‘QI‘EOS g3t
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Konsorsivum Lideri

Kent Yatinm ve Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. No:121 Kat:2 Esentepe ISTANBUL

Tel :0212 216 38 38 Faks 4021227276 52
ve Kent Yatinm Ankara Subesi ile tiim Kentbank A.S. Subeleri

Konsorsiyum flyclcri
Mecksa Menkul Degerler A.S.

Biiyitkdere Cad. No: 147 Zincirlikuyu ISTANBUL
Tel 1021227411 06 Faks  :02122745926

ve tilm subeleri

EGS Yatinm Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. Stad Han No:85/6 Sisli ISTANBUL

Tel 0212213 27 50 Faks :021221327 64
ve tiim subeleri ile tiim EGS Bank A.§. subeleri

K Yatinm Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. No:114 Esentepe ISTANBUL

Tel 102122123878 Faks  :021221231 56
ve tiim subeleri ile tiim Bank Kapital T.A.§.subeleri

Satis Acentasi
Ziraat Yatinm ve Menkul Degerler A.S.

Prof. K. ismail Giirkan Caddesi No:40 Cagaloglu ISTANBUL

Tel :0212 520 92 95 Faks 1021251927 44

ve T.C. Ziraat Bankasi'nin izmir, Ankara, Istanbul Menkul Kiymet Subeleri ile T.C. Ziraat Bankas
Adana. Antalya, Bursa, Diyarbakir, Denizli. Edirne, Erzurum, Gaziantep. [zmit. Malatya. Kayseri ve
Trabzon Subeleri

IIL. SATIS HAKKINDA BILGILER
1.Satig Fiyat: :
a)Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1.000-TL. Nominal degerli bir payin saug fiyat: 1.000TL,

b) Yeni pay alma haklanmn kisitlanmas: suretiyle halka arz edilecek 1.000-TL nominal degerli bir
payin satig fivat1 7.000 TL olacakur.

2.Fiyatlann tespitinde kullamlan ydntemler, ydnetimin ve araci kurulugun fiyatlara iligkin
degerlendirmeleri:

Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.§. hisse senetlerinin degerlemesi iki ayn yontemle vapilmugtir. Bu
yontemler sirasi ile “ Iskonto Edilmis Nakit Akimlart Analizi” ve “Ortalama Borsa Gaostergeleri™dir.

2.1. iskonto Edilmis Nakit Akimlari Yontemi, sirketin gelecekteki serbest nakit akumu tahminlerinin
bugiinkii degerlerine iskonto edilmesi esasna dayanmaktadwr. Bu yontem degisken piyasa
kosullarindan bagimsiz olarak. sirketin gercek degerini saptamak icin kullamlmasi gereken
véntemlerdendir.

2.2. Ortalama Borsa Gostergeleri Yontemi. hisse senetleri borsada islem géren sirketlerin 1998 y1l sonu
tahmini ortalama Fiyat/Kazang orant kullamlarak, Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.§. hisse senetlerinin
cari piyasa kosullanina gore degerlendirilmesi esasina dayanmaktadir. Bu analizde, 1998 vilina ilgkin
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tahmini .M. K.B. genel FiyatKazang oram (8) ile Ticare Pazarlama sektortniin 1998 yili tahmini
ortalama Fiyat/Kazang oran (10) esas alinmi AIATAC
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Fiyat Tespit Ozet Raporu

Birim Hisse Fiyat arahg/Fiyvat

Yintem

Iskonto Edilmis Nakit Akimlan Analizi %25-%30indirgeme oramina gore 10.895-9.166TL
1998 Tahmini Fiyat/Kazang Oram iM.K.B. 1998 T. F/K 11.878 TL.
Analizi Ticaret-Pazarlama sektorii 1998 T.F/K 14 848 TL.

SN

iskonto Edilmig Nakit Akimlan ve Tahmini FiyatKazang oranina goére olusan fiyal arahigr 9.166-
14 848TL olarak tespit edilmistir. Ancak halka arz edilecek sirket hisse senetlerinin belli bir iskontoya
sahip olmasi gerektigi. piyasa kosullan ve ckonomik konjoktiirdeki beklentiler diigiiniilcrek. pay basina
halka arz fiyat: 7.000 TL olarak belirlenmistir.

3.Satiga aracilik edecek kurulug ve aracihfin niteligi:

Saus, Kent Yatinm ve Menkul Degerler A.S. liderliginde olugturulan Meksa Menkul Degerler A.S..
EGS Yatinm Menkul Degerler A.S., K Yatium Menkul Degerler A.S..'den olusan konsorsiyum
tarafindan gergeklestirilecektir. Aracilik yéntemi Bakiyeyi Yiiklenim seklinde olacaktr. Ziraat Yaurim
ve Menkul Degerler A.S. bu halka arzda satis acentas: olarak gorev alacaktur.

4.0rtakhEin ddemesi gereken, ihraca iliskin toplam ve/veya pay bagina maliyet:

Ortakhign ihraca iliskin tanitim, ilan, reklam masraflariun yanisira komisyon. yasal giderler vs dahil
olmak iizere toplam masraflar 50.000.000.000 TL olarak éngdriilmektedir.

5.0rtakhiin saglayacagi tahmini nakit girisi ve kullamm yerleri:

Ortaklifin sermaye artirm sonucu saglayacagi tahmini nakit ginisi 480.000.000.000.-TL olacaktr.
Nakit girisi sirketin finansal borglaninin kapatlmasinda ve isletme sermayesi olarak kullanilacakur.

6.Satiy siiresi sonunda satilamayan paylanin satin ahmmasini taahhiit edenler ve bir payin satin
alma fiyati:

Bu béliimiin 3.maddesinde belirtilen araci kuruluglar, hisse senetlerinin halka arzim gergeklestirecek ve
halka arz sonucunda satilamayan kisim varsa, satilamayan kismin tamamun. bakiyeyi yiiklenim esaslan
cercevesinde bedellerini tam ve nakden ddemek suretiyle satin alacaklardr.




IV.MALi DURUM iLE iLGiLi BILGILER*

1.0rtakhifn son 2 yullik bilangolan ile 31/03/1997 ve 31/03/1998 tarihli hesap durumuna gire aktif ve pasifi:
AKTIF (MILYON TL) 31.12.1996 || 31.12.1997 || 31.03.1997* || 31.03.1998
DONEN VARLIKLAR 218.349 1.288.546 587.301) | 1.607.560
Hazir Degerler 2.629 2.316 337 9.762
Kasa 1.260 25 144 1.550
Bankalar 1.366 2.233 95 8.158
Alinan Cekler 58
Diper Hazir Degerler 3 98 54
Menkul Kiymetler 0 18.500 0 0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 164.198 813.805 419.591|| 1.044.622
Alicilar 82.062 611.906 358.462 608.387
Alacak Senetleri 93.268 254.727 64.427 484.693
Alacak Senetleri Reeskontu (-) 11.132 57.277 3.298 48.106
Verilen Depozito ve Teminatlar 209 217
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 43810 1
Siipheli Alacaklar Kargilig1 () 570 570
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 18.817 10.629 36.116
Ortaklardan Alacaklar 12.883 4.376 29.475
istiraklerden Alacaklar 272
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 5.934 6.253 6.369
Stoklar 50.405 435.087 156.744 514.242
Ilk Madde ve Malzeme 152.487 168 164.618
Yari Mamuller 5.176 7.224
Mamuller 640 1.773
Emtia 39.897 266.295 146.289 258.654
Verilen Siparig Avanslan 10.508 10.489 10.287 81.973
Diger Donen Varhklar 1.117 21 0 2.818
Gelecek Aylara Ait Gider/Gelir Taah. 0 0 0 0
DURAN VARLIKLAR 12,251 164.772 17.540 167.519
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
Finansal Duran Varhklar 9.000 6.300 9.000 6.300
Maddi Duran Varhklar 2.369 146.805 7.795 148.211
Makina Tesis ve Cihazlar 243 163.203 250 163.203
Tasit Arag ve Geregleri 1.468 1.661 1.525 6.527
Déseme ve Demirbaglar 1.643 70.691 2.958 71.679
Birikmis Amortismanlar (-) 985 93.306 1.231 102.719
Verilen Siparis Avanslan 4.556 4.293 9.521
Maddi Olmayan Duran Varhklar 98 5.593 141 7.683
Gelecek Yillar Gider/ Gelir Taah. 0 0 0 0
Diger Duran Varhklar 784 6.074 604 5.325
TOPLAM AKTIFLER 230.600| 1.453.318 604.841(| 1.775.079

*3]1.03.1997 tarihli mali tablolar bagrmsiz denetimden ge¢cmemigtir.




k)

PASIF (MILYON TL) 31.12.1996] | 31.12.1997|| 31.03.1997*| 31.03.1998
KISA VADELI BORCLAR 151.981 1.205.740 503.032 1.488.462
Finansal Borglar 0 299.925 12.850 505.062
Banka Kredileri 299.925 12.850 505.062
Ticari Borglar 131.121 868.097 431.233 914.028
Saticilar 31.608 811.536 331.686 862.702
Borg Senetlen 145.228 65.459 119.619 59.047
Borg Senetleri Reeskontu (-) 45715 8.898 20.072 7.947
Alinan Depozito ve Teminatlar 226
Diger Kisa Vadeli Borglar 13.795 36.055 39.710 45.255
Ortaklara Borglar 10.681 26.951
Bagh Ortaklara Borglar 108
Od. Vergi Harg ve Diger Kes. 3.083 33.479 9.043 30.016
Kisa Vadeli Diger Borglar 31 2.468 3.716 15.239
Alinan Siparig Avanslar 1.241 1.663 221 17.556
Od.Vergi ve Diger Yiik. 0 0 0 0
Borg ve Gider Kargihklan 5.824 0 19.018 6.561
Don. Kan Vergi ve Dig. Yiik. 15.909
Diger Borg ve Gider Kar. 5.824 3.109 6.561
Diger K. V. Yab. Kaynaklar 0 0 0 0
UZUN VADELI BORCLAR 0 28.316 0 13.719
Finansal Borglar 0 0 0 0
Ticari Borglar 0 18.850 0 0
Saticilar 18.850
Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0 0
Alinan Siparig Avanslan
Borg ve Gider Kargthklan 0 9.466 0 13.719
Kidem Tazminati Kargihig 9.466 13.719
OZ SERMAYE 78.619 219.262 101.809 272.898
Sermaye 30.000 66.000 30.000 70.000
Sermaye Taahbhiitleri (-) 4.000
Yeniden Degerleme Artisi 0 0 0 0
Yedekler 0 48.619 48.619 153.262
Yasal Yedekler 629 629 6.000
Olaganiistii Yedek 47.990 47.990 147.262
Net Dinem Kan 48.619 104.643 23.190 53.636
Dinem Zaran (-)
Gegmis Y1l Zararlan (-) 0|
TOPLAM PASIFLER. 230.600{| 1.453.318 604.841(| 1.775.079

*371.03.1997 tarihli mali tablolar bagimsiz denetimden ge¢memigtir.
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2. Ortaklifan son 2 yilhik gelir tablolan ile 31/03/1997 ve 31/03/1998 tarihli hesap durumu

GELIR TABLOSU (MILYON TL) 31.12.1996] | 31.12.1997] | 31.03.1997*[| 31.03.1998
BRUT SATISLAR 499.790 2.562.433 420.625]] 7201110
Yurtici Satislar 498.759 2.480.874 420.543 707.261
Yurtdii Satiglar 828 30.446 13.469
Diger Satiglar 203 51.113 82 380
SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 70.283 466.573 73.047 136,739
Satigdan ladeler 5.948 41.044 3.223 12.650
Satis [skontolan 64.335 425.529 69.824 124.089
NET SATISLAR 429.507 2.095.860 347.578| 584.371
SATISLARIN MALIYETI (-) 344.858 1.558.303 253.895|| 422.826
BRUT SATIS KARI 84.649 537.557 93.683 161.545
FAALIYET GIDERLERI (-) 67.260 329.316 48.326 113.120
Pazarlama Satis ve Dagium Giderleri 25.091 171.861 26.839 50.390
Genel Yonetim Giderleri 42.169 157.455 21.487 62.730
ESAS FAALIYET KARI 17.389 208.241 45.357 48.425
DIGER FAAL. GEL./KAR 51.631 123.431 43.299 122.975
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 4 3.686 246 1.430
Faalivetlerle Ilgili Diger Gelirler 51.627 119.745 43.053 121.545
DIGER FAAL. GID./ZARAR (-) 11.132 122.695 49.013 64.549
FINANSMAN GIDERLERI () 2.788 65.006 117 49,747
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 2.788 65.006 117 49.747
FAALIYET KARI 55.100 143.971 39.526 57.104
0.USTU GEL./KAR 0 0 0 0
0.USTU GID./ZARAR (-) 657 15.536 427 1.001
Onceki Dénem Gider ve Zararlan 178 172
Diger Olaganiistii Gid. Ve Zarar** 657 15.358 255 1.001
DONEM KARI 54.443 128.435 39.099 56.103
ODENECEK VERGI ve DIG.YUK. (-) 5.824 23.792 15.909 2.467
NET DONEM KARI | 48.619 104.643 23.190 53.636

*3).03.1997 tarihli mali tablolar bagimsiz denetimden gegmemistir.
*+1996 yils olaganilstil zararlar kalemi toplam 657 milyon TL Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerden,

1997 yuli olaganilstil zararlar 178 milyon TL dnceki donem giderleri, 1.728 milyon TL Kanunen kabul
edilmeyen giderler,6.296 milyon TL Eray Kirtasiye San. ve Tic. A.8. nin devir alinasi sirasindaki zararlardan,
7.334 milyon TL’si Sit Buro Urdinleri Imalat San ve Tic. A.§. nin devir alunas: sirasindaki zararlanindan
olusmaktadir.
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Sirket, 19.11.1997 de, 28.06.1995 yilinda kurulmug olan Eray Kirtasiyc Biiro Malzemeleri Sanayi ve
Ticare A.S. ve 10.11.1993 tarihinde kurulmus olan Site Biiro Uriinleri imalat Sanayi ve Ticaret A.§.'yi
aktifi ve pasifi ile devralarak tek bir sirket olarak faaliyetine devam etmigtir.

S6z konusu birlesme tarihinde her iig sirketin mali tablosu ve birlesme sonrasinda Sirket’in mali
tablosu haline gelen 19.11.1997 tarihli mali tablo asagida verilmekitedir:

Birlesik (Eray A.S., Site A.S., Serve A.S. ve Konsolide)
19.11.1997 Tarihli igletme Aynntili Bilangosu

AKTIF (MN TL) ERAY SITE SERVE KONSOLIDE
DONEN VARLIKLAR 347.512 26.769 1.237.216 1.257.180
Hazir Degerler 315 115 2.995 3.424
Kasa 140 141
Bankalar 315 115 2.784 3.213
Diger Hazir Degerler 69 69
Menkul Kiymetler 10.980 10.980
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 341.307 26.022 853.748 866.810
Alicilar 13.269 25914 686.755 699.672
Alacak Senetleri 328.000 11.660 11.659
Verilen Depozito ve Teminatlar 38 108 58 204
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 155.273 155.273
Siipheli Ticari Alacaklar 570 570
Siipheli Ticari Ala. Kars.(-) -570 -570
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 77 14 91
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 77 14 91
Stoklar 50| 356.011 356,010
{lk Madde ve Malzeme 64.879 64.878
Yar1 Mamuller 5.104 5.104
Mamuller 834 834
Emtia 240.582 240.582
Verilen Siparis Avanslan 50 44.610 44.610
Diger Donen Varhklar 5.840| 555 13.468 19.865
DURAN VARLIKLAR 66.150 47.662 63.190 177.004
Finansal Duran Varhklar 6.300 6.300
Maddi Duran Varhklar 62.667 47.158 50.857 160,684
Makina Tesis ve Cihazlar 53.958 99.357 9.289 162.605
Tasit Arag ve Geregleri 407 1.660 2.068
Déseme ve Demirbaglar 21.043 2.102 44.484 67.630
Birikmis Amortismanlar () -12.334 -54.708 -4.577 71619
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.855 126 2.906 4.888
Gelecek Yillar Gider/ Gelir Taah, 240 228 684 1.151
Diger Duran Varhklar 1.388 150 2.443 3.981
TOPLAM AKTIFLER 413.662 74.432 1.300.407 1.434.184
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PASIF (MILYON TL) ERAY SITE SERVE KONSOLIDE
KISA VADELI BORCLAR 389.957 75.766 991.261 1.102.669
Finansal Borglar 222471 222.471
Banka Kredileri 222.741 222471
Ticari Borglar 386.161 74.234 750,634 856.713
Saucilar 378.354 73.137 100.189 825.364
Borg Senetleri 328.001
Diper Ticari Borglar 7.807 1.096 22.444 31.348
Diger Kisa Vadeli Borglar 29 29
Kisa Vadeli Diger Borglar 29 29
Alinan Siparis Avanslan 3.350 3.350
Od.Vergi ve Diger Yiik. 3.796 1.532 14.777 20.106
UZUN VADELI BORCLAR 0 0 0 0
Z SERMAYE 23.704 -1.334 309.145 331.515
Sermaye 30.000 6.000 30,000 66.000
Gegmis Yillar Karlan 6.756 6.756
Net Donem Kari(Zarar) -6.296 -7.334 272.389 258.759
TOPLAM PASIFLER 413.662 74.432 1.300.407 1.434.184
Birlesik (Eray A.S., Site A.S., Serve A.S. ve Konsolide)
19.11.1997 Tarihli isletme Aynntili Gelir Tablosu
GELIR TABLOSU (MILYON TL) ERAY SITE SERVE KONSOLIDE
BRUT SATISLAR 351.249 49.575 2.320.188 2.320.188
Yurtigi Satiglar 336.283 32.443 2.243.933 2.243.933
Diger Satiglar 14.966 17.132 50.025 50.025
SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 28.868 854 394.097 394.097
Satigdan Iadeler 28.862 34.545 34.545
Satig Iskontolar 6 854 359.552 359.552
NET SATISLAR 322.381 48.721 1.926.090 1.926.090
SATISLARIN MALIYETI (-) 290.216 42.690 1.469.002 1.469.002
BRUT SATIS KARI 32.165 6.031 457.087 457.087
FAALIYET GIDERLERIi (-) 45.618 3.585 225.270 225.270
Pazarlama Satis ve Dagiim Gider. 24.288 1.085 117.443 117.443
Genel Yonetim Giderleri 21.329 2.499 107.826 107.826
ESAS FAALIYET KARI -13.453 2.455 231.817 231.817
DIGER FAAL. GEL/KAR 89.470 21 150.382 150.382
DIGER FAAL. GID./ZARAR (-) -62.215 -1.236 -56.245 -69.875
FINANSMAN GIDERLERI () -13.505 -32 -52.087 -52.087
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri -13.505 -32 -52.087 -52.087
FAALIYET KARI 296 1.198 273.867 260.237
0.USTU GID./ZARAR (-) -6.592 8.532 -1.478 -1.478
Onceki Dénem Gider ve Zararlan -6.118 8.064 177 177
Diger Olaganiistii Gid. Ve Zarar 474 168 1.301 1.301
DONEM KARI -6.295 -7.334 272.389 258.759
NET DONEM KARI 6.205|| || 7334]] 272389
(
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V. MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

1996 1997

1. Cari Y1l Amortismanlan 1.050 28.311

Satiglanin Maliyeti Iginde 0 16.618

Genel Yonetim Giderleri Iginde 1.050 11.693

2. Aktiflestirilen Finansman Giderleri 0 0

3. Ayrilmasi Gereken Kidem Taz. Kar. 0 9.466

4. Aynlan Kidem Taz Kars. 0 9.466

5. Odenen Kidem Taz. Kars. 0 206

6. Odenmesi Geciken Sigorta Prim Borglan 0 0

7. Olaganiistii Gelir ve Karlar 0 0

Sabit Kiymet satig Gelirlen - -

Sigorta Hasar Tanzimleri - -

Kur Farki Gelirleri - -

Diger Olagan Digi Gelirler - -

8. Olaganiistii Gider ve Zararlar 657 15.536

9. Personel Giderleri 26.845 156.466
10.Stok degerleme yontemi/ydntemleri hakkinda bilgi:

Ortalama maliyet usulii (Vadeli ithalatlardan dogan kur farklanindan satilan malin maliyetine ve yil

sonunda elde kalan stoklara pay verilmektedir).

11.Gegmisg 2 yila iligkin kaynak kullanim tablosu:

31.12.1996 | 31.12.1997
A-KAYNAKLAR
1 Faaliyet Karindan Saglanan Kaynaklar 21.567 265.280
2.Olaganiistii Kardan saglanan Kaynaklar 0 7.974
3.Donen Varlik Tutanndaki Azahiglar 0 2.350
4.Duran Varlik Tutanndaki Azalislar 0 2.700
5.Kisa Vadeli Borglardaki Artiglar 191.872 1.113.216
6.Uzun Vadeli Borglardaki Artiglar 0 18.850
7.Sermaye Artinmu (Nakit Kargilig1) 30.000 36.000
FON KAYNAKLARI TOPLAMI 243.439 1.446.370
B-KULLANIMLAR
1.0laganiistii Zarar Nedeniyle Kullanim 657 15.536
2.Odenen Vergi ve Benzerleri 4.652
3.Dénen Varlik Tutannda Artiglar 229.481 1.119.262
4 Duran Varlik Tutannda Artislar(Y.D.F. hari¢) 13.301 247.542
5.Kisa Vadeli Borglardaki Azahslar 90.450
FON KULLANIMLARI TOPLAMI 243.439 1.463.462
NET ISLETME SERMAYESINDEKI ARTIS§ 66.368 16.438




12.0rtakhn son iki yillik kar daitim tablolan*

DONEM KARININ DAGITIMI CARI | DONEM ONCEKI | DONEM
(MILYON TL) 31.12.1997 31.12.1996
DONEM KARI 210.154 12.580
DENECEK VERGI VE YAS. YUK.(-) 23.792 5.824
Kurumlar Vergisi 0 3.309
Gelir Vergisi Kesintisi 21.629 1.986
Diger Vergi ve Yas. Yik. 2.163 529
NET DONEM KARI 186.362 6.756
GECMIS DONEM ZARARI 0 0
1. TERTIP YEDEK AKCE(-) 5.371 629
DAGITILABILIR NET DONEM KARI 180.991 6.127
ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU 1.500 1.500
Adi Pay Sahiplerine
Imtiyazli H. Senedi Sahiplerine 1.500 1.500
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU 0 0
Adi Pay Sahiplerine
imtiyazli H.Senedi Sahiplerine
11. TERTIP YEDEK AKCE 0 0
DIGER YEDEKLER 0 0
OLAGANUSTU YEDEKLER 179.491 1,627

*Sirket 31.12.1996 ve 31.12.1997 tarihleni itibariyle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmadigindan
hazirlanan kar dagitim tablolaninda yer alan dénem kart, Sirket'in Vergi Usul Kanunu gergevesinde
tuttugu kayitlara dayanarak tespit edilmistir. :

13.Ortakhifan 31.03.1998 tarihi itibariyle;

a) Diger sahuslar lehine verdigi kefaletlerin tutar:
Ticari iliskide bulunulan taraflar ile ilgili verilen kefaletlerin toplamu 632.750 Milvon TL dir.

b) Kullandi@: teminat mektuplarmn tutar:
Kullamilan teminat mektubu tutan 303.673 Milyon TL dir.

¢) Aktif degerler iizerinde bulunan toplam ipotek tutan: Yoktur.

d) Aktif degerler iizerinde bulunan toplam sigorta tutan:
Aktif degerler iizerinde bulunan toplam sigorta tutan 1.355.388 Milyon TL dir.

14.Denetim 3211@* v 20061338 tecihli mali Acklolert veon  dazeolber bigimsiz
vetim maetu EELYe 4 alaakted i,

1996 ve 1997 yili mali tablolan 1le 01.01.1998-31.03.1998 hesap donemine ait mali tablolar Kapital

Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

1. 26.04.1996-31.12.1996 Hesap Dénemine Ait Bagimsiz Denetgi Raporu

Serve Kirtasive San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 1996 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve 26

Nisan 1996°da kurulusundan 31 Aralik 1996 sona eren hesap doncmine ait gelir tablosunu incelemis

bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul gérmiis denctim ilke. esas ve standartlarina uygun olarak

vapilnug ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kavitlarinin kontrolii ile gerekli

gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermigtir.

Goriigiimiize gore. sozkonusu mali tablolar Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.S.'nin 31 Arahk 1996

tarihindeki gergek mali durumunu ve 26 Nisan 1996-31 Aralik 1996 hesap donemine ait gergek faalivet

sonucunu, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ilan edilen ve bir onceki hesap dénemi ile tutarl bir

sekilde uygulanan kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

istanbul, 25 Mart 1998 .
Kapital Yeminli Mali Miisavirlik /A ;\%&Slufb 1998
Anonim Sirketi d Z ,
A.Avcan ATABAY / Jp——
Sorumlu Ortak Basdenetgi £ Y ) W
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1.01.01.1997-31.12.1997 Hesap Doneniine Ait Bagimsiz Denet¢i Raporu

Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.$.'nin 31 Aralik 1997 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul
gbrmils denetim ilke, esas ve standartlanna uygun olarak yapilnus ve dolayisiyla hesap ve islemlerle
ilgili olarak muhasebe kayitlariun kontrolii ile gerekli gordiigimiz diger denctim yontem ve
tckniklerini igermistir.

Goriigiimilize gore, sozkonusu mali tablolar Serve Kirtasive San. ve Tic. A.S. nin 31 Aralik 1997
tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu.
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ilan edilen ve bir dnceki hesap donemu ile tutarl bir sekilde
uygulanan kabul gormiig muhascbe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde vansitmaktadir.

istanbul, 30 Mart 1998

Kapital Yeminli Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

A.Aycan ATABAY

Sorumlu Ortak Bagdenetgi

15.En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya ticari
pozisyonu etkileyebilecek dnemli degisiklikler:

a) 18.05.1998 tarihli ve 1998/3 numarali yonetim kurulu karan ile sirket sermayesinin 70 Milyar
TL'den 240 Milyar TL ye artiilmasina, 110 Milyar TL karsihi# ortaklara riighan haklarimin
kullandiriimasina, 60 Milyar TL kargihg riighan haklarimn kisitlanarak halka arzina karar
verilmigtir.

b) 25.05.1998 tarihli ve 1998/05 numarali yénetim kurulu karari ile OMN Ofis Malzemeleri San. ve
Tic. A.S.’ye %26 oraninda 1.300 Milyon TL kargilig1 istirak edilmesine. bu gercevede Mustafa
Ozhan EREM ve Mehmet Tekin KURTOGLU nun hisselerinin nominal degerleri tizerinden satin
alinmasina karar verilmistir.

¢) 31.07.1998 tarih ve 13 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket"in genel miidiirliigiiniin faaliyette
bulundugu Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. No:10-B Yenimahalle Yildiz 80690
iSTANBUL adresindeki bina 100.000.000.000 TL(Y iizmilyartiirklirasi) bedelle satn alinnustir.

16.istirakler Hakkinda bilgi:

Istirakin Ticaret Unvam | Faaliyet Konusu Odenmis Istirak Tutan | Istirak
Sermayesi (TL) Yavit %o
Faner Kirtasiye San ve | Her tiirli biiro ve kirtasiye 10.000.000.000 | 6.300.000.000 63
Tic. Ltd. St. malzemeleri ile benzerlerinin
imalat, ithalat, dahili ticaret ve
dagium ve pazarlamasim yapmak.

17.igtiraklerin her birinin kar dajitum politikalar: Sirket istiraklerinin kar dagitim politikalan
yoktur,

18.1stiraklerin gelecekteki belli bagh yatinmlanna iligkin bilgi: Yoktur.

19. 31.03.1998 tarihi itibariyle, ortaklarla, istiraklerle ve grup sirketleriyle, ticari/ticari olmayan
borg-alacak iligkisi:

ALACAKLAR BORCLAR
(MN TL) Ticari Ticari Olmayan | Ticari Ticari
Olmayan

Ortaklar - 29.475 - -
Faner Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. 272
OFMA A.S. 6.759
Serve Sig.Ara.Hiz.A.S. 4.097
Art-Man A S.

4.369




20.0rta ve uzun vadeli banka kredilerinin ddeme planlar:
Sirketin orta ve uzun vadeli banka kredisi bulunmamaktadir.

21.Kisa vadeli banka kredileri: Sirketin 31.03.1998 itibariyle kisa vadeli banka kredileri asagida

verilmigtir:
BANKA ADI SUBESI TUTARI(USD) TUTARI
YAPI VE KREDI BANKASI | BAHCEKAPI 93.486.734.158 TL.
8232261 | BAHCEKAPI 48.900.000.000 TL.
8232265 | BAHCEKAPI 5.700.000.000 TL.
8232269 | BAHCEKAPI 13.186.734.158 TL.
8232280 | BAHCEKAPI 15.000.000.000 TL.
8232290 | BAHCEKAPI 12.700.000.000 TL.
BANKKAPITAL MERKEZ 218.370.260.223 TL.
528 MERKEZ 8.088.507.500 TL.
547 MERKEZ 19.848.740.608 TL.
553 MERKEZ 10.609.425.000 TL.
625 MERKEZ 14.484.000.000 TL.
634 MERKEZ 2.589.300.000 TL.
637 MERKEZ 4.787.400.000 TL.
649 MERKEZ 15.233.750.000 TL.
619 MERKEZ 1.696.800.000 TL.
688 MERKEZ 4.445.000.000 TL.
691 MERKEZ 14.283.200.000 TL.
697 MERKEZ 13.723.500.000 TL.
700 MERKEZ 8.726.700.000 TL.
703 MERKEZ 3.009.500.000 TL.
709 MERKEZ 3.887.620.000 TL.
712 MERKEZ 4.395.760.000 TL.
715 MERKEZ 56.088.800.000 TL.
724 MERKEZ 8.551.260.000 TL.
730 MERKEZ 25.881.400.055 TL.
TOPRAKBANK A.H.L. 500.000 USD. 120.355.000.000 TL.
_ 300258-1 AHL. 500.000 USD. 120.355.000.000 TL.
OPTIMA FACTORING 72.849.539.377 TL.
50013-1 72.849.539.377 TL.
TOPLAM 500.000 USD. 505.061.542.758 TL.

22. Tedaviildeki bor¢glanma senetlerine iligkin

VI.MALI ANALIZE ILISKIN BILGILER

1.Likidite Oranlan:

bilgiler: Yoktur.

1996 1997
a-Cari oran 1.44 1,07
b-Likidite Oram 1,10 0.71
c-Nakit Oranm 0.02. 0,02

2.Faaliyet Oranlan:

a-Aktif Devir Hizi

b-Alacak Devir Hizi

c-Alacaklan Tahsil Siiresi (giin)

d-Stok Devir Hizn |

A




VII. YONETIME ILISKIN BILGILER

1.0rtakhifin Genel Organizasyon Semasi:

Adi Soyadi Gorevi Tahsil Durumu
Tamer DEMIRSU | Genel Miidiir Universite
Umit DINCSAHIN | Genel Miidiir Yrd. Universite
Yavuz MOR Pazarlama Miidiirii Universite
M .Sclah GONUL | Ithalat Miidiirii Lise
Y1ilmaz MOR Finansman Miidiirii Universite
Osman CEBI Toptan Miis. Satig Miidiirii | Lise
Mustafa TEKIN Satig Yoneticisi Universite
Sayim ERGUR Muhasebe Miidiirii Universite
2.0rtakhin Yonetim Kurulu Uyelerinin
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 yilda Ortakhkta Sermaye | Payi
iistlendigi gorevier (Milvon TL) | (%)
Numan LIR Yénetim Kur. | Ingaat - 15.000 21
Bagkam Miihendisi
Mahir Yénetim Kur. | Ingaat - 15.000 21
SARANGA Bsk. Vekili Miihendisi
Tamer Yonetim Eski Bankalar | Genel Miidiir 2.000 3
DEMIRSU Kurulu Uyesi | Y.M.&Y 6netici
3.Yonetim Kurulu iiyelerinin ortaklik diginda yiiriittiikleri girevier:
Adi Soyadi Meslegi Gérev Yeri Ustlendigi Gorevler
Mahir ingaat Miih. OFMA Ofis Malz Tic. Ve San. A.S. | Yon.Kur. Uyesi&icra
SARANGA Kurulu Uyesi
OMN Ofis Malz. Tic. Ve San. A.S. | Yonetim Kur. Uyesi
UFRAD Ulusal Franchising Der. Yonetim Kur. Uyesi
Numan LIR Ingaat Miih. OFMA Ofis Malz. Tic. Ve San. A.S. | Yonetim Kur. Bagkan
OMN Ofis Malz. Tic. Ve San. A.S. | Yonetim Kur. Bagkam
Tamer Eski Bankalar | OMN Ofis Malz. Tic. Ve San. A.S. Yénetim Kur. Uyesi
DEMIRSU Y.M.&Yénetici
Serve Sigorta Aracilik Hiz. A.S. Yonetim Kur. Bsk.
An-Man Sanatsal Resim Boyalarn Yon. Kur. Bsk.
Kirt. San. ve Tic. A.S.

4.Yonetimde soz sahibi olan personelin:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 vilda Ortakhikta | Sermaye | Pay
iistlendigi gorevler (MnTL) | (%)

Tamer DEMIRSU | Genel Miidiir Eski Bankalar | Genel Miidiir 2.000 | 5

Y.M.&Yonetici

Umit DINCSAHIN | Genel Miid. Yrd. Makina Miih. | Genel Miid. Yrd. -1-

M. Selah GONUL | Ithalat Miid. Yonetici Ithalat Miidiirii 2.000 | 5

Yilmaz MOR Finansman Miid. Makina Miih. Finansman Miidiiri 2,000 | 5

Osman CEBI Toptan Miis. Y netici Toptan Miisteriler 2.000 | 5

Sat.Miid. Satig Miidiirii

Mustafa TEKIN Satis Yoneticisi Elektrik Miih. | Satis Yéneticisi 2.000 | 5

Sayim ERGUR Muh. Ve Per. Miid. | Mali Isler Muhasebe ve Per. - -
Miid.

Yavuz MOR Pazarlama Miid. Mimar Pazarlama Miidiirii - -

5.Yiiriirliikteki sézlesmeler uyarinca 2. ve 4. Maddelerde belirtilen kisilere yvaptlacak briit iicre
ve diger ddemeler toplamimin yilik tahmini tutar:
1998 yili tamamu igin tahmini toplam 161.089 Milyon TL dir.

6.Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel Kisi
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VIIL. FAALIYET HAKKINDA BiLGILER

1.Faaliyet gosterilen sektdr, fiili faaliyet konusu ve ortakhifin sektor igindeki yerine iligkin 6zet
bilgi:

Sirket, kirtasiye ve biiro malzemeleri sektSriinde faaliyet gostermektedir. Sirket. her tiirlii biiro ve
kirtasiye malzemeleri ile benzerlerinin imalat, ithalat, ihracat, dahili ticaret ve dagitum ve pazarlamasim
yapmakta, bu islerle ilgili komisyonculuk, distribiitorliik. miimessillik, temsilcilik yaparak faalivette
bulunmaktadir. Sirketin kargilikli anlasma ile giivence altina alinmak suretiyle Tiirkiye'de yetkili
saticist oldugu emtia bazinda 8 marka, hammadde bazinda ise 4 marka mevcuttur.

Sirketin yetkili oldugu markalar agagidaki gibidir.

Ticari Markalar

TOMBOW. DC-FX, MAX, FELLOWS, FALCON, C&T. NEWELL. MEAD

Hammaddeler

PRADO, PROFOL. MAPAL, MIP

Kirtasiye sektoriinde girketin baslica rakipleri ise Leitz-Manu, Pentel, Rotring. Delta. Pelikan
Faber'dir. Sirket, 2.000’den fazla iiriin esidi ile genis bir iirin yelpazesine sahiptir. Uretilen ve satigina
aracilk  edilen iiriinlerin  satgmi  Tiirkiye genelinde yaklagik 160 adet bayisi vasitasiyla
gerceklestirmektedir.

2.Kullamlan iiretim veya imalat teknolojisine iligkin dzet bilgi:
Sirketin diizenli ve tek tip iiretimi bulunmamakta siparis tizerine iiretim yapilmaktadir. Ayrica.
fabrikada yer alan iiretim makinalari da tek bir firiin gesidinin iiretimine gore dizayn edilmis makinalar
degildir. Ayn1 makinada birden fazla gesit iiriin iiretilebilmektedir.

3.0Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler: Yoktur.

4.Gegmis 3 wilda, yillar itibariyle ¢aligan sayisi ile bunlarda meydana gelen degisiklikler ve

nedenleri:
Sendikali | Sendikasiz | Toplam | Y.LLC.*
Diiz Isci - 100 100 -
Kalifiye is¢i - 14 14 -
Alt kademe yonetici - 2 2 -
Orta kademe y&netici - 5 5 -
Ust kademe yénetici - 5 5 -
Memur sayisi - 49 49 20
Toplam 0 175 175 20

*Y 1.1.C.: Y1l iginde isten ¢ikarilan

5.Sahip olunan gayrimenkuller ile ilgili bilgiler:

Yoktur.

6.Kiralanan veya kiraya verilen gayrimenkullere iligkin bilgiler:
KIRALANANIN CINS! KIRALAYAN SOZLESME KIRALAMA RITIS AYLIK KIRA

TARIHI VENO BASLANGIC] SUIRESI BEDELLMN T
BINA KIRALARI '4 MAHIR SARANGA 01.05.1997 01.05.1997 01.05.1999 450
BINA KIRALARI '» NUMAN LIR 01.05.1997 01.05.1997 01.05.1999 450
DEMIRBAS KiRASI MAYIR SARANGA 01.05.1997 01.05.1997 01.05.1999 36
BINA KIRALARI NUMAN LIR 01.05.1997 01.05.1997 01.05.1999 36
IMES DEPO H.AVNI OZKAN 01.09.1997 01.09.1997 01.09.1998 51
PLASTIKHANE IMES FATMALIR 01.05.1997 01.05.1997 01.05.1999 128
PLASTIKHANE IMES SEYIT YAKAN 12.08.1997 12.08.1997 12.08.1998 96
FABRIKA UMRANIYE | NEJDET 12.08.1997 12.08.1997 12.08.1998 :
HATIPOGLU -

TICARI ARAC MAYIR SARANGA 01.01.1997 01.0L199‘y 31.12.1999




7.Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi:

KIRALANANIN KIRALAYAN SOZLESME KIRALAMA BITIS KiRA KALAN
| insi i GIC | siRESE BEDFELL KiRA
BINEK OTO EGS LEASING | 05.02.1998/0745 05.02.1998 06.02.2000 1.970 2.045
BINEK OTO EGS LEASING 16.03.1998/0799 16.03.1998 24.03.2002 3.761 2.761
BINEK OTO EGS LEASING 12.08.1997/0486 12.08.1997 13.09.2001 8.594 1.250
BINEK OTO EGS LEASING 12.11.1996/0161 12.11.1996 13.11.2000 5.004 s
BILGISAY AR SIS. | EGS LEASING | 26.05.1996/0056 25.06.1996 26.06.2000 787 3

8. Hammadde temin kosullar (yurtigi, yurtdigi; satin ahinan iilke, giimriik vergi oram, hammadde
saticisimin tekel konumu vs.) ve temin kosullarinda olasi degisiklikler:

Sirket. 1997 yilinda i¢ pazardan 15 gesit hammadde ve yardimci malzeme grubu tedanki igin 18
degisik tedarikgi firma ile galigmugtir, yurt disindan ise Japonya, ABD. Israil. Almanya. Isvigre ve
Portckiz olma iizere 6 iilkeden 15 yabanci tedarikgi firmadan 11 hammadde ve vardunct malzeme
grubu alinu yapmugtir.

Hammadde alimlan siparig iizerine yapildigindan tedarikgi firmalarla sozlesme yapitlmamaktadir.
Tedarik¢i firmalardan sadece bir Japon firmasi olam TOMBOW Pencil Co. Ltd. Ile sézlegme
yapilnusgtir.

9.Satig kosullann ve son yilda satig politikasinda meydana gelen degisiklikler, iiretilen mahn
giimriik vergi oranlan, ihracat yapilan iilkeler:

Sirket. 2.000"den fazla iiriin gesidi ile genis bir iiriin yelpazesine sahiptir. Uretilen ve satigina aracthk
edilen iiriinlerin satigini Tiirkiye genclinde yaklagik 160 adet bayisi vasitasiyla gergeklestirmektedir.
Sirketin bayilik anlagmalan toptanci ve perakendeci miisteriler ile imzalanirken kurumlarla kargihikli
pazarlik suretiyle her y1l yeniden tespit edilen sartlarda bayilik anlagmalari imzalanmaktadr.

10.Patent, Lisans, Sinai-ticari veya mali anlagmalara, iligkin 6zet bilgi:
Sirket, Tombow Pencil Co. Ltd. Lisans adi altinda Tombow Min ve Versatil kalem iiretimi
yapmaktadur.
Avrica sirketin agagidaki kurumlarla temsilcilik sézlesmeleri vardir. Soskonus  4eanaile il k o iba el
. Fellowes Manufacturing Company nakkvnda Gilawler  Eef2ded .
. HWA Fuh Plastics Co. Ltd.
. Konrad Hornschuch AG
. Max Co. Ltd.
. Mead School and Office Products International
. Regulus Claus Koenig Kg
. Staedler Mars Gmbh&Co
. Falcon Safety Products
. Colart Fine Art & Grahpics Limited
10. C&T Products Corp.
11. Newell
Uni markali Mistubishi firmasi iiriinlerinin Uni Yazi1 Geregleri Sanayi ve Ticaret Lid. $ti'ne devri ile
ilgili olarak:
1. Devir tarihleri 1997 yil1 8,9 ve 10. Aylardir. Bir defada devir yapilamamasinn nedeni. agtlan
vadeli akreditiflerin giimriige gelis tarihlerinin bu aylara gelmesindendir.
2. Taraflar arasinda yazih bir protokol bulunmamaktadir. Japonya’dan birbiri ile rakip olan Tombow
ve Mitsubishi firmalannin her ikisinin birden Tiirkiye'de saticiigim yapan Serve A.§. Tombow
firmasinu tercih etmis, Mitsubishi iiriinlerini Uni Ltd. $ti."ne devretmistir.
3. Stoklar disinda herhengi birsey devredilmemistir. Bu arada Serve Mitsubishi firmasuun yetkili
saticisi olmaktan da bedelsiz olarak vazgegmistir.
4. Devir tutan Japon Yeni iizerinden 126.947.367 Japon Yeni’dir. Fatura toplamu ilgili tarihlerdeki
kurlardan 231.416.142.576 TL dir.
5. Stoklarn devrinden Japon Yeni bazinda %S5 kar pay elde edilmistir.
6. Mal Japon Yeni olarak satildif i¢in vade farki degil kur farki uygulannustir. Serve tarafindan
kesilen kur farki faturalan toplamu 63.015.378.337 TLdir. Japon Yeni'ndeki digmeden dolayr Uni
Ltd. Sti’de Serve A.S.’ye toplam 7.419.975.225 TL fatura kesmistir.
7. 30.06.1998 tarihi itibariyle mal bedeli ve kur fark: faturalarimn toplami olan 282.750.066.214 .
TL’nin taman tahsil edilmistir. AcLeTNS 1008

"
8. Sirket'in Uni sirketine verdigi (Egs Bank ) kefzlet. 20.07.1998 tarihinde Sirkel'in’ml:c’bi lizerine
kaldmlmlswg
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11. Varsa, son 3 wildaki yeni iiriinler ve iiretim siirecine iligkin aragirma geligtirme politikasu:

Yoktur.

12. Son 12 ayda mali durumu Snemli igiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline

iliskin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sdzlesmeye iligkin bilgi: Yoktur.

13.0rtakliin Onemli Uyusmazhklan:

a)Ortaklarla : Yoktur.
b)Personelle - Yoktur.
c)Vergi idaresiyle : Yoktur.
d)Diger Resmi Kurum ve  Kuruluglarla - Yoktur.

e)Diger Gergek ve Tiizel Kisilerle

: Sirketin agnug oldugu alacak davalan

ALACAKLI | BORCLU TAKIP MERCIi | ALACAK BAKIYE SONUC
TUTARI ALACAK
Serve Printemps Biiyiik T.C. 3.Bakirkdy | 544 159 Devam
Kinasiye Magazacilik A.S. fcra Miid. Ediyor.
Serve Ankara Pazan T.C. 5.Istanbul 1.057 153 Devam
Kirtasiye icra Miid. Ediyor.
Serve Ofis M. Bii. San. ve | T.C. 5. Istanbul | 458 257 Devam
Kirtasiye Tic. A.S. Icra Miid. Ediyor.

14.0rtakhin yapiimakta olan yatirimlarinimn niteligi ile yararlanmakta oldugu tegvikler ve

kosullari hakkinda bilgi:
Yatrimun Niteligi | Tutan ($)
Yeni Makina 406.724

Y.T.B. No
47579

Baslangig Tarihi
19.07.1996

Bitig Tarihi
31.12.1998

Cari Dénemde yararlanilacak yatinm indirimi toplam tutan : Onceki dénemden devreden toplam
vatinim indirimi tutan 5.019 milyon TLdir.

15. Serbest Bolge Faaliyetleri

Sirket'in Atatiirk Havaliman Serbest Bolgesi'nde bulunan subesi hakkinda Sirket yetkililerinin beyam
asagidaki gibidir:

“Sirket, 03.06.1997 tarihinde Atatiirk Havalimam Serbest Bolgesi'nde faaliyet gostermek iizere alim-
satum faaliyetiyle ilgili ruhsatini almus ve bu tarihten itibaren burada agtifi subeyle faaliyete gegmistir.
Sirket'in tiim akreditifleri Serbest Bolge'den agilmaktadir. Sirket’in Serbest Bolge'deki subesi, gelen
mallan % 40-60 arasindaki kar marji ile Sirket’e fatura etmektedir. Serbest Bélge'de. Bolge
Miidiirliigii’nce galigmasina izin verilen 4 personel bulunmaktadir ve sube giderlerinin biiytik b&liimii.
bu personelin iicretleriyle biiro ve depo kiralanndan olugmaktadir. irket’in yurtdigi tedarikgisi, Serve
Serbest Bolge subesidir. Sirket’in merkez maliyetleri, Serbest Bolge kar marjunn ilavesinden dolay
yiikselmektedir. Kar, Serbest Bolge subesinde olugmaktadir. Gegerli mevzuata gére bu kar vergiden
muafur. Dénem sonlarinda sube ve merkez bilangolan konsolide edilmektedir. Kurumlar Vergisi
Beyannamesi'nde, Serbest Bélge’de olusan kar matrahtan indirilmektedir.”

16. Global Tahsilat Sistemi

Sirket’in faaliyetleri bayi sistemi esasi iizerine kurulmustur. Bayilerle standart bayi sozlesmeleri
vapilarak bayilik verilmektedir. Bayilere bu sozlesmeler cercevesinde belli oranlarda iskontolar
uygulanmaktadur.

Bu oranlar sirastyla su sekildedir: Biitiin bayilere fatura altt % 10 iskonto yapilir. Sats hedefi en az 5
milyar TL. olan bayilere fatura alt sabit % 10 iskontoya ilave olarak % 2 hedef iskontosu uygulanir.
Satis hedefi en az 10 milyar TL. olan bayilere fatura alti sabit % 10 iskontoya ilave olarak % 3 hedef
iskontosu uygulanir. Satig hedefi en az 25 milyar TL. olan bayilere fatura alu sabit % 10 iskontoya
ilave olarak % 5 hedef iskontosu uygulamr. Satis hedefini 50 milyar TL.nin iizerinde gergeklestiren
bayilere, ilave olarak sene sonunda % 3 ekstra iskonto bir defada uygulanir.

Avyrica. eger bayi Global Tahsilat Sistemi ile galisiyorsa, Serve baviye hakettifi tiim iskontolag
haricinde % 5 ekstra fatura alt: iskonto uygulamaktadir Aoty
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1997 vili bagindan itibaren yiiriirliige giren ve Bank Kapital T.A.S. ile imzalanan Global Tahsilat
Anlasmast ile Sirketin tahsilattan kaynaklanan vade fark kaviplan ortadan Kkaldinlmaya
calistimaktadir. Bu sistemde Bank Kapital T.A.$. tarafindan Sirket'e fatura vadesinde suurh bir ddeme
garantisi verilmektedir. Global Tahsilat Sistemi ni kisaca su sekilde 6zetlemek miimkiindiir: Bavilerden
herhangi bir komisyon ve iicret talep edilmeksizin, ddeme tarihinde baska bir talebe gerek olmadan
Bank Kapital tarafindan fatura bedeli Sirket'e aktanlmaktadir. Miisteri fatura giiniinde Bank
Kapital'deki hesap bakiyesini miisait hale getirmezse. Bank Kapital, bu miigteriye haber vererck
overdraft kredi tesis ederck ve fatura bedelini bu krediden karsilayarak Sirket hesabina gegirmektedir.
Miisteri fatura bazinda vadeyi 45 giin astig1 halde 6demede bulunmazsa ve portfoyiinde de riskini
karsilayacak kadar ¢ek-senet bulunmuyorsa bu durum Bank Kapital tarafindan yazili olarak Sirket’e
bildirilir ve Sirket miisteriye mal sevkivatim durdurur. Bu durumda Sirket Bank Kapital'e fatura
bedelini ve vadeden itibaren birikmis kredi faizini en geg iki isgiinii sonunda geri 6der Global Tahsilat
Sistemi'nin, Sirket agisindan yararlanm §dyle 6zetlemek mimkiindiir. Oncelikle Sirket bu sistemi
kullanarak nakit akislarini planlayabilmektedir. Bu sistem sayesinde valér kaybindan kayvnaklanan
finansal kayiplar ortadan kaldinlabilmektedir. Cek-senet tahsilaundan kaynaklanan isgiicii kaybinin
kaldinlmast ve Sirket’in satig potansivelinin artmasi bu sistemin yaratug: diger bir avantajdir.
Muhasebe hareketlerinin azaltilmas: suretiyle saglanacak tasarrufun daha verimli alanlara kavdinlmasi.
miigterilerden olan alacaklarin takibinin kolaylasinlmas: ve fatura bilgilerine gére mutabakat
yapilabilmesi de Sirket'in bu sistemden sagladig1 diger yararlardur.

IX. GRUP HAKKINDA BiLGILER

1. Grubun ana faaliyet konusu ve ortakh@n grup icindeki yeri:

Grubun faaliyet konusu kirtasiye ve ofis malzemelerinin imalat, ithalat. ihracat, ticaret ve pazarlamasini
vapmak ve faaliyetleri gergevesinde konusuyla ilgili sirkerlerin temsilciligini yiiriitmektir. Ortakligin
grup igindeki yeri, kendi iiretim tesislerinde iiretim yapmak, kendi iiriinlerini ve distribitérliigini
yaptin markalarin pazarlama ve dagitinuni yapmaktir.

2. Grup igi ortakliklarla ticari/ticari olmayan borg-alacak iligkisi

Sirket'in biiyiik ortaklan Mahir SARANGA ve Numan LiR’in paylariun bulundugu grup sirketiyle
tiimii ticari olan borg-alacak iliskileri hakkinda bilgi asagidaki tabloda verilmektedir:

(MN TL) 31.12.1997 31.03.1998
Sirket’in Unvam Bor¢/(Alacak) Bakiveleri(TL)
OFMA A.S. (827) 6.759
OMNA.S. - -
Serve Sigorta Aracilik Hizm. A.S. (990) (4.097)
Art-Man A.S. 172 283

3. Son mali yilda Ortakhk tarafindan grup i¢i ortakliklara édenen ve ahnan, damsmanhk,
vinetim,vb. hizmet iicretlerinin toplam tutari: Yoktur.

4. Ortaklik yoneticilerine, Ortakhik ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen kredilerin

son durum itibariyle tutar, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu

ile ilgili olmayan garantiler: Yoktur.

Ortakhifn grup i¢i diger ortakhklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle

tutan, uygulanan faiz oram ve ydneticiler adina verilen faaliyvet konusu ile ilgili olmayan

garantiler: Yoktur.

6. Herhangi bir grup iiyesi ortakh@a ozkaynak ve/veya yabana kaynak transferine yonelik
projeler hakkinda dzet bilgi: Yoktur.

7. Ortakhin son ii¢ yilda, diger grup ortakhklanyla yapti, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul
alim satimina iligkin bilgi: Yoktur.
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7. Sirket'in ydnetim kurulu Gyeleri (*) ve yonetimde sdz sahibi olan personelinin zimmet,
ihtilas, irtikap, riigvet, emniyeti suistimal, sahtecilik, dolandiricilik, istimal ve istihlak kagakgiligi
disinda kalan kagakgilik suglan gibi yiiz kizartici suglardan dolayr agmis cezai kovusgturma
ve/veya yukimldliklerinin ve Sirket igleri ile ilgili olarak taraf oldugu dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadid: hakkindaki beyanlari:

Adi Soyadi
Taner DEMIRSU

Mehmet Selah GONUL

Yilmaz MOR

Haklarinda Cezai Kovugturma ve/veya
Hukamlalagunin ve Sirket Isleri lle ligili Olarak
Dava Konusu Uyusmazlik ve/veya

Gorevi Kesinlesmis Hilkim Bulunup Bulunmadigi
Yoén. Kur.

Uyesi Yoktur

Ithalat

Madara Yoktur

Finansman

Madara Yoktur




X. DIGER HUSUSLAR

Asagidaki belgeler Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. No: 10/B Yildiz ISTANBUL adresindeki
Sirket merkezi ve diger bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

| .Esas Stzlegme

2.izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan, uzmanlarca hazirlannug her tiirlii rapor, (faaliyet
raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ dncesi araci kuruluslarca hazirlanan raporlar. ...) mali tablolar,
degerleme ve gorisler,

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevipfiz gergevesinde bu izahnamede yer alan
izaly in/bu bilgilerin anlanun degistirecek

TICARET A.S.

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 01(0[:’1996-3 1/12/1996. 01.01.1997/31.12.1997.
01.01.1998/31.03.1998 dénemlerine iliskin mali durumu ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporlarina uygunlugunu onaylanz.

Bagimsiz Denctleme Kurulugu
vetkili imzalar

“ JMCE\L,
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