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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligr'na

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gbre hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsuzlikten kaynaklanan onemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durust bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak (izere planlanarak
yurdtulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
uzere 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gbre yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, sirketin i¢ kontrol sistemi gdz éniinde bulundurulmustur. Amacimiz,
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorls vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan &nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimizin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sartl Sonucun Dayanagi

1. EKli konsolide finansal tablolar, isletmenin strekliligi ilkesi geregi, Sirket'in faaliyetlerini devam ettirebilecegi
varsayimi ile hazirlanmigtir. Sirket'in kirtasiyecilik faaliyetlerine iliskin distribttérliik s6zlesmeleri feshedilmis olup,
bozulmakta olan mali yapinin, ileride sirketin kendi imkanlari ile diizeltilemeyecegi ve telafisi zor durumlar
yaratabilecegi anlasiimig, sirket yonetimi tarafindan yapisal birtakim degisikliklere gidilmesinin gerekli oldugu
sonucuna varllmistir. Bu durumun Sirket'in faaliyetlerinin devamliligi Uzerinde yarattigi belirsizliklere iligkin
alinacak tedbirler ve hareket plani hakkinda Sirket yénetiminin degerlendirmesine not 51/b' de yer verilmistir.

2. Sirket'in finansal yatirimlarinda yer alan Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$ istiraki aktif bir piyasada
islem gérmemektedir. S6z konusu istirakin en son yapilan degerlemesi 31 Aralik 2008 tarihli olup rapor tarihi
itibariyla bu istirak icin deger distkIigl olup olmadidi konusunda belirsizlik mevcuttur. (Bakiniz Not 4)

Goriig

Denetimimiz sonucunda, ekteki konsolide finansal tablolarin, glincu paragrafta s6zli edilen hususlarin etkileri
disinda, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu,
yillk déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlari gercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliilikleri Hakkinda Raporlar

1. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirketin 1 Ocak -31 Aralik 2013
hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.



2. 6102 sayil Tark Ticaret Kanununun 378. Maddesine gére, pay senetleri borsada islem géren sirketlerde,
yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye distiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin
gerekli 6nlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetimesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi
calistirmak ve gelistirmekle ylkimlidir. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gére, denetginin, yonetim
kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yénetimini
gergeklestirebilmek igin 378'inci maddede 6ngorilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadidini, béyle bir
sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir
rapor dlzenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri
yonetmek icin Sirket Yénetimi'nin, gerceklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi
kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan heniiz bu raporun esaslari hakkinda bir agiklama
yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayri bir rapor hazirlanmamistir. Bununla birlikte, Sirket, 15.07.2013
tarihli yonetim kurulu karari ile yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir riskin erken saptanmasi komitesi
olusturulamamasi nedeniyle bu komitenin gorevini Kurumsal Yonetim Komitesi'nin yerine getirmesine karar
vermigtir. Komite riskin yonetiimesi amacina yonelik hazirlayacadi raporu 2013 yili Olagan Genel Kurulu
oncesinde Yonetim Kurulu'na sunacakiir.

istanbul, 10 Mart 2014

KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.
Member Firm of RSM International

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Basdenetgi



SERVE KIRTASIYE SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIGI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$

31 ARALIK 2013 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

( Tlm Tutarlar, TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari

Cari Donem
31 Aralik 2013

Gegmis Donem
31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 3.068.421 5.458.895
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 47 279.488 109.736
Ticari Alacaklar
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar Not 6,7 2.362.226 1.054.137
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not 7 408.863 2.868.292
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not 9 7.963 89.469
Stoklar Not 10 - 1.156.141
Pesin Odenmis Giderler Not 12 5.495 181.120
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar Not 40 258
Diger Donen Varliklar Not 29 4128
Duran Varliklar 1.445.746 2.294.079
Finansal Yatirimlar Not 4 991.952 402.953
Maddi Duran Varliklar Not 14 839.870 1.868.053
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 17 13.924 23.073
TOPLAM VARLIKLAR 4.514.167 7.752.974

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONiM SIRKETi (VE BAGLI ORTAKLIGI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

( Tlm tutarlar, TL olarak gdsterilmistir. )

Dipnot

Referanslari

Cari Donem  Gegmis Donem

31 Aralk 2013

31 Aralik 2012

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 908.855 5.273.220
Kisa Vadeli Borglanmalar Not 47 459.351 3.919.157
Ticari Borglar

ilikili Taraflara Ticari Borglar Not 6,7 - 665.180

ilikili Olmayan Taraflara Ticari Borclar Not 7 10.704 305.789
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar Not 27 135.345 166.191
Diger Borglar

ilikili Taraflara Diger Borglar Not 6,9 180.804 -

ilikili Olmayan Taraflara Diger Borglar Not 9 14.867 74.290
Ertelenmis Gelirler Not 12 1.368 43.050
Dénem Kari Vergi Yukumlaltgu Not 40 -
Kisa Vadeli Karslliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar Not 25 7.871 10.918

Diger Kisa Vadeli Karglliklar Not 25 98.545 88.645
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 98.446 592.494
Uzun Vadeli Borglanmalar Not 47 - 281.795
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar Not 25 7.594 114.851

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Vergi YUkimlGligu Not 40 90.852 195.848
Ozkaynaklar 3.506.866 1.887.260
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.506.856 1.887.248
Odenmis Sermaye Not 30/b 8.562.587 7.462.587
Sermaye Diizeltme Farklari 23.398 23.398
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birik. Dig. Kap. Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgim Kazang/Kayiplari Not 30/ca 439.387 869.819

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 30/cb (492) (7.326)

Diger Kazang / Kayiplar Not 30/cc 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler Not 30/d 689.799 189.874
Gegmis Yillar Kar/Zararlari Not 30/e (6.704.910) (5.650.639)
Net Dénem Kari/Zarari 450.607 (1.046.945)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10 12
TOPLAM KAYNAKLAR 4.514.167 7.752.974

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET ANONIM SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIGI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tdm tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Cari Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat Not 31 3.568.091 2.761.395
Satiglarin Maliyeti (-) Not 31 (2.030.947) (1.661.645)
BRUT KAR / ZARAR 1.537.144 1.099.750
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 33 (1.059.229) (1.089.383)
Pazarlama Giderleri (-) Not 33 (340.289) (706.124)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not 34 731.766 723.244
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not 34 (373.435) (363.099)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 495.957 (335.612)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Not 35 291.443 48.651
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) Not 35 - -
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 787.400 (286.961)
Finansman Giderleri (-) Not 37 (334.060) (736.343)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / ZARARI 453.340 (1.023.304)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.735) (23.649)
Donem Vergi Gideri/Geliri Not 40 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri Not 40 (2.735) (23.649)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI 450.605 (1.046.953)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -

DONEM KARIZARARI 450.605 (1.046.953)

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar (2) (8)
Ana Ortaklik Paylari 450.607 (1.046.945)
Pay Basina Kazang Not 41 0,0569 (0,1403)

Stirdirllen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,0569 (0,1403)

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang - -

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar (423.598) (24.158)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari / (Azaligt) Not 38/ca (403.961) -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari Amortismani Not 38/ca (26.471) (16.832)
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 25 6.834 (7.326)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (423.598) (24.158)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 27.007 (1.071.111)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar (2) (8)
Ana Ortaklik Paylari 27.009 (1.071.103)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIGI)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tdm tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Ddnem Kari / Zarari 450.605 (1.046.953)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (401.706) 352.883
Amortisman ve itfa Giderleri ile ligili Diizeltmeler 72.401 145.564
Deger Diistikligii/iptali lle ilgili Diizeltmeler - 120.913
Karsiliklar lle ilgili Diizeltmeler (20.721) 111.408
Vergi Gideri/Geliri ile llgili Diizeltmeler 2.735 23.649
Duran Varliklarin Elden Cikarimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler
(499.925) (48.651)
Kar/Zarar Mutabakati lle Ilgili Diger Diizeltmeler 43.804
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 1.569.389 1.922.970
Stoklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 1.156.141 261.840
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 1.072.345 1.749.412
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis - -
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 81.506 (75.539)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler (960.265) 472.644
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis -
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 121.381 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 98.281 (485.387)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.618.288 1.228.900
Vergi Odemelerilladeleri (258)
Isletme Faaliyetlerden Nakit Akiglari 1.618.030 1.228.900
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin Yapilan
Nakit Cikiglari (188.999) (63.000)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.381.222 148.314
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 1.100 (25.005)
Yatinim Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 1.193.323 60.309
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Aralarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.100.000 -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (3.410.904) (551.901)
Odenen Faiz (330.697) (720.564)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (2.641.601) (1.272.465)
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKI ARTI$/ AZALIS 169.752 16.744
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 109.736 92.992
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 279.488 109.736

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI (VE BAGLI ORTAKLIGI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi§
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler|
ve Giderler Birikmig Karlar

) ) Gallggnlara Saglanan Kardan Ayrilan

Odenmig Odenmemis  Sermaye Diizeltme _Yeniden Degerleme ve Faydalara lligkin Aktiieryal Kisitlanmig Gegmis Yillar Kar/  Net Donem Kari| Ana grtakllga Ait Kontrol Giicii )

Sermaye Sermaye Farklar Olgiim Kazang/ Kayiplar (Kayip)/Kazang Diger Kazang / Kayiplar| Yedekler Zararlan Zarar| Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2012 itibariyle Bakiyeler 10.150.000 (2.687.413) 23.398 886.651 46.480 189.874 (4.174.871) (1.475.768) 2.958.351 92 2.958.443
Odenmemis Sermaye iptali (2.687.413) 2.687.413 - - - - - - - - - -
Transfer - - - - - - - (1.475.768) 1.475.768 - . N
Kontrol Giicii Olmayan Paylara Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (72) (72)
Toplam Kapsamli Gelir - - - (16.832) (7.326) - - - (1.046.945) (1.071.103) @) (1.071.111)
31 Aralik 2013 itibarizle Bakiyeler 7.462.587 - 23.398 869.819 (7.326) 46.480 189.874 (5.650.639) (1.046.945) 1.887.248 12 1.887.260
CARi DONEM
1 Ocak 2013 itibariyle Bakiyeler 7.462.587 - 23.398 869.819 (7.326) 46.480 189.874 (5.650.639) (1.046.945) 1.887.248 12 1.887.260
Bedelli Sermaye Artis 1.100.000 - - - - - - - 1.100.000 - 1.100.000
Tranferler - - - - - - (1.046.945) 1.046.945 - - -
Gayrimenkul Satis Karinin % 75 inin Ozkaynaklara Aktarimi - - - - - 499.925 - - 499.925 - 499.925
Toplam Kapsamli Gelir - - - (430.432) 6.834 - - (7.326) 450.607 19.683 (2) 19.681
31 Aralik 2013 itibarizle Bakiyeler 8.562.587 23.398 439.387 (492) 46.480 689.799 (6.704.910) 450.607 3.506.856 10 3.506.866

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Serve” veya “Sirket” ) ve bagl ortakigi SV Dis Ticaret A.S.
("Grup”) her tlrll buro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir.
Sirket'in genel merkezi Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktas /
istanbul adresinde olup, baska bir subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90 (212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.ir

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmig olup. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla % 92.20'si Borsa
Istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sirkette ¢alisan sayisi 4'dir. (31 Aralik 2012: 16 )

1.2 Sermaye Yapisi

Kayitll sermaye sistemine tabi olan Grup’un kayitl sermaye tavani 19.300.000 TL ¢ikarilmis sermayesi ise
8.562.587 TL'dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Grup’un ortaklik yapisina iligkin bilgi Not 30°'da sunulmaktadir.
1.3. Istirak ve Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in istirakleri bagl ortakliklari ve mlsterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlari faaliyet konulari ve is
merkezlerinin bulundudu ulkeler asagidaki gibidir:

Istirak Faaliyet _

Bagl Ortaklik Orani Konusu Is Merkezi

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-ISTANBUL-
SV Dis Ticaret A.S. %99.99 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak

_MASLAK-

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %6,39 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.$.’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari Sirket'in ayni dénemli
finansal tablolari ile konsolide edilmistir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 10 Mart 2014 tarihinde 2014-02 karar numarasi ile yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.
Boyle bir niyet olmamakla birlikte Genel Kurul ve belirli dizenleyici kurumlar finansal tablolari degistirme
yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Grup, muhasebe kayitlarini Tlrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye
Piyasas! Kurulu'na (“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen
formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Seri |l
14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Seri: Il, No: 14.2 sayili
Teblig") ile isletmeler tarafindan dlizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belilemektedir. Anilan tebligin 5.2 Maddesine gére Kurul, finansal
Raporlama ilke, usul ve esaslarinin agik ve anlagilabilir hale gelmesini veya uygulama birligini saglanmak
amaclyla, gerekli gérdigu durumlarda Kanunun 14. Maddesi kapsaminda kararlar alma yetkisine sahiptir.
isletmeler de bu kararlara uymakla yiikiimliidirler. Sermaye Piyasasi Kurulu 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili
Kurul Karari ile Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye
piyasas! araglari bir borsada islem gdren anonim ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik
finansmani fonlari harigc sermaye piyasasi kurumlari igin hazifadigi finansal tablo ve dipnot formlarini
31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren gegerli olmak tizere y(rirlige koymustur.

ilisikteki finansal tablolar SPK'nin Seri: I, 14.2 no.lu Tebli§ hikimlerine uygun olarak hazirlanmis ve SPK
tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

2.2. TMS / TFRS 'ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin Seri: II; 14.2 no.lu Tebliginin 5.1 maddesine uygun olarak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari /
Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”)lere uygun olarak hazirlanmis ve sunulustur.

2.3. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen yeni standartlar disinda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolar ile tutarl olarak hazirlanmistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013 itibariyla, diger
standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak (zere, asagidaki yeni standart ve degisiklikleri kabul
etmistir:
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
*TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii (bakiniz (i))

*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (ii))

*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakiniz (iii))

Degisikliklerin yapisi ve etkisi agagida ayrintili olarak agiklanmistir.

(i) Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olclimii, gercede uygun degeri tanimlamakta, gercede uygun degerin
dlglimine iliskin cerceveyi ve gercege uygun deger Olgimi ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS'lerin gerekli kildi§1 hallerde gergege uygun degerin nasil dlgilecegini
aciklamaktadir.

Gergeg@e uygun deder, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda bir varligin satisina veya
bir borcun devrine yonelik olarak él¢lim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle belirlenir.
Standart ayni zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye dontk gergege uygun yeni deger él¢iimi uygulamistir ve
yeni aclklamalar igin herhangi bir karsilastirmali bilgi sunmamistir. Bu degisimin Sirket'in varlik ve
yukamltltklerinin 6lgiimleri Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

(i) Diger kapsamh gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki diger
kapsamli gelirin sunumunu degistirmistir. Diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemler gelecekte kar veya
zarara yeniden siniflandirilabilir veya bir daha siniflandirilamaz olarak sunulmaktadir. Karsilagtirmali
bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin Sirket'in kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile aktif ve pasifleri (izerinde
bir etkisi yoktur.

(iii) Galisanlara saglanan faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina
iliskin aktleryal kazang/kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. Bu uygulama 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve uygulama geriye dénik olarak uygulanmistir.
Uygulama sonrasi 31 Aralik 2012 tarihli gelir tablosunda dénem karinda 177.230 TL lik artis, diger kapsamli
gelirde ise ayni tutarda azalis olusmustur. Degisikliklerin hesap detayi asagidaki gibidir.

Finansal Tablo Hesap Adi Tutar
Kamsamli Gelir Tablosu  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Artis 9.157
Kamsamli Gelir Tablosu  Ertelenmis Vergi Giderinde (Artis) (1.831)
Finansal Durum Tablosu  Aktueryal Kayip artis 7.326
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(iv) Finansal tablolar formatinda degisiklik

SPK' nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren ylrlrlige giren finansal tablo formlari ve kullanim
rehberi yayinlanmistir. Cari dénem hesap kalemleri ile paralelligi saglamak amaciyla, Grup'un 31.12.2012
tarihli finansal durum tablosunda ve gelir tablosunda asagidaki siniflamalar yapiimistir.

31.12.2012 Tarihli Finansal Durum Tablosu

Finansal Durum Tablosundaki
Siniflama Oncesindeki Yeri

Diger Donen Varliklar

lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Diger Kisa Vadeli Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler
Kidem Tazminati Karsihg

31.12.2013 Tarihli Kapsamli Gelir Tablosu
Siniflama Oncesindeki Yeri

Finansal Gelirler
Ert. Finansman ve Reesk. Geliri
Kur Farki Gelirleri

Finansal Giderler
Ert Finansman ve Reesk. Gideri
Kur Farki Gideri

Diger Faaliyet Gelirleri
Sabit Kiymet Satis Karlari

Finansal Durum Tablosundaki
Siniflama Sonrasindaki Yeri

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Gelirler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar

Siniflama Sonrasindaki Yeri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Ert. Finansman ve Reesk. Geliri
Kur Farki Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Ert Finansman ve Reesk. Gideri
Kur Farki Gideri

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Sabit Kiymet Satis Karlari

2.4. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde, hem de ileriye y6nelik olarak uygulanir.

Hatalar, finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa, yapilacak bir diizeltme kaydi ile cari ddnemde
dizeltilir. Hata daha sonradan tespit edilmis ise, finansal tablolarin gecmise donlk olarak yeniden

diizenlenmesi gerekir.

Cari dénemde isletmenin uygulamis oldugu tahminlerde bir degisiklik olmamistir.
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181.120
43.050
10.918
10.000

166.191

114.851

Tutari (TL)
509.257
475.463
33.794
34.389
3.993
30.396
48.651
48.651



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Kullanilan Para Birimi:

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmis olup tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gdsterilmistir. Finansal tablolarda bulunan
ddviz cinsinden varlik ve yUkimlGlikler Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar
Uzerinden sunum birimi olan TL'ye cevrilmislerdir. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar asagidaki
gibidir.

Daviz Cinsi 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
usb 2,1343 1,7826
EUR 2,9365 2,3517

2.6 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un cari donem finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gérildigiinde yeniden siniflandirimakta ve énemli
farkliliklar agiklanmaktadir. Bu gergevede Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ve ilgili dipnotlar,
dnceki dénem finansal tablolar ve dipnotlarla karsilastirmali olarak hazirlanmis ve sunulmustur.

SPK' nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirlrliige giren finansal tablo formlari ve kullanim
rehberi yayinlanmistir. Cari ddnem hesap kalemleri ile paralelligi saglamak amaciyla, Grup’un 31.12.2012
tarihli finansal durum tablosunda ve gelir tablosunda Not 2.3 IV de detay! verilen siniflamalar yapilmigtir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

a) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir.

* TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili diizenlemeler (érnek teminat
sOzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo

kullanicilarina;

i) Netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin
ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gbre hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastirimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin verilmelidir. S6z konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme
dizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

* TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Dedisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri doéndirilebilecek) kalemler, higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamustir.

« TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Dedisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimigtir.  Yapilan birgok degisiklikten en &énemlileri tazminat yukimlligi arali§i mekanizmasi
uygulamasinin kaldirimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktlieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukumluligin tahmini édeme tarihine gére belilenmesidir. Sirket aktiieryal
kazang/kayiplarini bu degisiklik dncesi gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. Sirket, yeni standardi, 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla uygulama karari almistir. Aktiieryal kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmesi sonucu olusan etkileri cari dénem ve dnceki dénem finansal tablosuna yansitmistir.

+ TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 27'de de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

« TMS 28 istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 28'de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, i ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirketin finansal durumu veya performansi Ulzerinde etkisi olmasi
olmamistir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

« TFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart miusterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetierin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verimemektedir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmamistir.

« TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi
dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 11
Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

TFRS 12 daha énce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardin’da yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tim agiklamalar ile daha énce TMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28
istiraklerdeki Yatinmlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tlim dipnot agiklamalarini igermektedir. Bu standart henliz AB tarafindan kabul
edilmemistir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

* TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nasil dlgilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir ve tum gercege uygun deger Olctimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gergege uygun deger Slgtimleri ile ilgili ek agiklama yikimlGllikleri getirmektedir. S6z konusu agiklamalar
Not 35 de sunulmaktadir. Standardin Sirket'in gergege uygun deger 6lglimlerine dnemli bir etkisi olmamistir.

* TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatiarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil Glgiilecegine agiklik getirmektedir. Séz
konusu yorum Sirketin operasyonlari ile iliskili olmayip; Sirketin finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmasi olmamistir.

* Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ik uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandi§ yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmigtir. Kontroliin olup olmadi§i degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin
basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gdre kontrol degerlendirmesi TMS
27ITMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol
degerlendirmesi ayni ise geriye donlk diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali donem
sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye dénik diizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni sebeplerle TFRS
11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikimlerini kolaylagtirmistir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

15



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b) TFRS’deki lyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan 2009-
2011 ddénemi yilik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka agiklik
getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirimesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yikumlilikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yapti§i dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin TMS 12 hiikimleri
cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolimiine iliskin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmigtir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglarl, sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam
tutarlarda bir 6nceki yillik finansal tablolara gdre énemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

¢) Yayinlanan Ancak Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. ~ Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

* TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!”
ifadesinin anlamina ve TMS 32 netlestirme prensibinin eszamanli olarak gergeklesmeyen ve brit 6deme
yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donlik olarak uygulanacaktir. Séz
konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
* TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukimltltklerin élctilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlglimiini ve gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yakimlliklerin dlgiminl etkileyecektir ve bu tir
finansal yukumldliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin veriimektedir.
Sirket, s6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)

TFRS 10 standard yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina
iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hukumlerine getirilen istisna ile yatirm
sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hlikiimleri gergevesinde gercegde uygun
degerden muhasebelestirmeleri  gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

* UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yakimlGligin, isletme tarafindan 6ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar gergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gercevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem
icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik asllmadan
yukimllllk olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Bu yorumun ge¢mise donik olarak
uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorumun ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde hig
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin henliz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

* UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagl ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri gergevesinde gergege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi (izerinde hig bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

« UMS 36 Varliklarda Deger Distikligi-Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimlerine getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda Deger
Dustiklugu standardindaki deder dlstikligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir de@erlerine iliskin bazi
aciklama hikimlerini degistirmistir. Degisiklik, deder dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistimis geri kazanilabilir tutarinin 6lgiimi
ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13'i uygulamissa erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik agiklama hikimlerini etkilemistir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde hic bir etkisi olmayacaktir.

* UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev Uriinlerinin Devri ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlihigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013' de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kars! tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini
zorunlu kilan hiikme dair bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu
veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013“de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7*deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9%“un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma islemleri
icin UMS 39“un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (izere muhasebe
politikasi secimi yapabilifler. Bu Standardin zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir
durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger dlstkligl fazini bitirdikten sonra
belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

e) UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013’de 2010-2012 donemi” ve 2011-2013 Donemi” olmak Uzere iki dizi UFRS’de Yillik
lyilestirmeler yayinlamistir. Standartlarin Karar Gerekgelerini etkileyen degisiklikler haricinde degisiklikler 1
Temmuz 2014’ den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler (2010-2012 Dénemi)

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek iin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye dontik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar

kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki ddnemlerde gergege uygun degerinden dlgllerek kar veya zararda
muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénlik olarak uygulanacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
UFRS 8 Faaliyet Bélumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet béllimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgelerinde agiklandigi lizere, faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin  6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden de@erlemenin asadidaki sekilde yapilabilecegini
acikliga kavusturmustur i) varh@in briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter de@eri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

UMS 24 ligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye déntik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler (2011-2013 Dénemi)
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin UFRS 3’(in kapsaminda olmadigi ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Dedisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal ylkimllliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecedi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkullin - yatinm amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40*un karsilikli iliskisini agiklia kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

f) KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari
Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki
ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla

gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama
ddénemlerinde gegerli olmak izere uygulanacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo érnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak (izere kurulan finansal kuruluslar diginda TMS'yi uygulamakla yikimll olan Sirketlerin
hazirlayacaklari finansal tablolara drnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu dlizenlemenin
gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.6'da belirtilen siniflama degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi lsletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi ydntemi ile muhasebelestiriimesi
gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi
ydntemi uygulanirken, ortak kontrolln olustugu raporlama déneminin bag! itibariyla birlesme gerceklesmis
gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren
karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektidi hikme baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde hig bir etkisi olmayacaktir. Bu karar, 31 Aralik 2012 tarihinden sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir.

2013-4 Kargilikli Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu kargilikli istirak
iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagh olarak degerlendirilmistir. Séz konusu ilke karari ile
konu asagidaki ¢ ana baglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmigtir.

i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirmel isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi
durumu

iii) isletmenin dzkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S0z konusu kararin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8.0nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) Hasilat

Mal satislari

Gelirler, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e
akmasinin muhtemel olmasi (zerine alinan veya alinabilecek bedelin gergede uygun degeri (zerinden
tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin disilmesi
suretiyle bulunmustur.

« Sirket'in mlkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

« Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar izerinde
Etkin bir kontrolintn olmamasi,

* Gelir tutarinin glivenilebilir bir sekilde Glgtilmesi,

« Islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi,

« islemden kaynaklanacak maliyetlerin glivenilebilir bir sekilde dlgliimesi.

Hizmet sunumu

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degeri lizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgllir ve tahmini misteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter de@erine getiren efektif faiz oranina gére ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme
gbre muhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dustik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel Gretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini satigi tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis masraflar disUldikten
sonraki degerdir.  Stoklarin net gergeklesebilir deder maliyetinin altina distiiglinde, stoklar net
gergeklesebilir dederine indirgenir ve deger dusikliginin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu durumlarda,
ayrilan deger distkIigi karsihgn iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger disikligu tutar ile
sinirhdir. (Not 10)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

c) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitl degerlerinden birikmis amortismanlarin distimesinden
sonra kalan net degerleri (izerinden gosteriimektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali dmri
Uzerinden, kist esasi uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali émirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) Amortisman Orani
Binalar 40 % 2,5
Makine Tesis 5-20 %5 - %20
Demirbaglar 5-20 %5 - %20
Tasit Araclari 5-20 5-20
Ozel Maliyetler 5-10 %20 -%10

Maddi varliklar olasi bir deger digtkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yliksek olani olarak kabul edilir. (Not 14)

d) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti zerinden kaydedilir
ve elde edildikleri tarinten sonra 15 yili gegmeyen bir slire igin tahmini faydali dmurleri izerinden dogrusal
amortisman y6ntemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar igin sinirsiz émarleri olmasi sebebiyle
amortisman ayrilmamaktadir. Deger disUkliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not 17)

e) Finansal araglar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tlirev finansal
varliklar ve iliskili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Finansal borglar ise ticari borglar, iligkili taraflara
borglar, tlirev finansal borglar ve diger borglardan olusmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in
bilancosunda yer almaktadir. Eger bir finansal ara¢ Sirket'in bir pargasi (izerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik
cikisi veya baska bir finansal arag ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag finansal ytkumlillik olarak
siniflandirilir. Finansal arag ancak asagidaki kosullari igeriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi dngdren bir sézlesmeye dayali ylkimlalik
tasimiyorsa veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
karsilikli olarak degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayali yikimlilik tagimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirket’in sermaye araglari ile gerceklesmesi veya gergeklesecek olmasi durumunda,
Sirket'e gesitli sayida sermaye devrini gerektiren tirev finansal arag¢ tanimina girmeyen ya da Sirket'in sabit
miktardaki nakit degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini igeren tiirev finansal arag olmasi
durumunda.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan (vadesiz ¢ekler, vadesi 3
aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlar
gibi ) fonlar ve yatirimlari ifade etmektedir. (Not 47/b)

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi sresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net
buguinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uyqun Deder Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alm satm amagh olarak edinimemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdsterim saglanacadi kanaatine
varildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tlirev Grlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar
| zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temetti tutarini da kapsar.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger dlsUklugu tutari
disulerek kayitiara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak siniflandiriimayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra givenilir bir sekilde élglebiliyor
olmas! kosuluyla gercede uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gtivenilir bir sekilde
dlclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterimektedir. Satiimaya hazir
finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
gercede uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gdsterilmektedir. ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger disikligi olmasi durumunda ézkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ézkaynak araglarina yoénelik
yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diistkIlgu, sonraki ddnemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dusuklugu
zararl sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disUkIGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligi zarar gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandig
zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satimaya hazir finansal varliklarin
gergede uygun dederi, ilgili yabanci para cinsinden gercege uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan
cevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan
gercede uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise diger kapsamii gelir icinde
muhasebelegtirilir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari karsiliginda musterilerden
olan alacaklari ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin gok biyik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri (zerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk
etkisinin blyUk olmasi durumunda, etkin faiz orani ile 1skonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi
stipheli alacak karsiliklari diistilmek suretiyle gésterilmektedir.

Net gergeklesebilir degerin tespitinde, etkin faiz orani olarak yurtigi pesin satiglarda “TRLIBOR”, yurtdisi
satislarda ise “LIBOR” oranlari esas alinmigtir.

Finansal Varliklarda Deger Duistkligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dlsikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair de@erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger dusukliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
dustkligi zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dustkligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varli§in etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir. Stipheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara
karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi'nin gegmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari goz
oniinde bulundurularak ayriimaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak
tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak
karsihgindan dlsllerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil
edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Faiz iceren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gercede uygun degerinden dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler g6z dniinde bulundurulduktan sonra
muhasebelestirilir. ik muhasebelestirmenin ardindan, séz konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyetinden olgliir; itfa islemi sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve zararlar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

itfa siirecinde veya yiikiimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, kar veya
zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Banka kredileri
Bitin banka kredileri, ilk kayit aninda rayic degerlerini de yansitigi dstndlen ve ihrag maliyetini iceren
maliyet bedeli ile kaydedilir. llk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net

degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri édeme
sirasindaki indirimler ve primler g6z 6nlinde bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dodacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin rayig
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Tiirev Finansal Araclar

Sirket, uzun vadeli borglanmalardan kaynaklanan yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak
amaciyla tlirev finansal arag sozlesmelerine girmektedir. Séz konusu tiirev finansal araglar, tiirev
sOzlesmesine girildigi tarihte gercede uygun degerinden kayitlara alinmakta, sonraki raporlama
dénemlerinde de gergege uygun degerinden degerlendiriimektedir. Tlrev finansal araglar, gergege uygun
deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz olmasi durumunda ise yukimlllik olarak
kaydedilmektedir. Korunma muhasebesine gére muhasebelestiriimeyen tiirev finansal araglarin yil iginde
gerceklesen gergede uygun deger kayip ve kazanglari kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in girmis oldugu faiz takasi s6zlesmelerinin gergede uygun dederi, piyasada gézlemlenebilir verilere
dayanan degerleme ydntemleri kullanilmak suretiyle belirlenmektedir

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestirilmis bir varlik veya yikimlllige ya da
gerceklesme ihtimali ylksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tagiyan muhasebelestiriimemis bir
sirket taahhidine iliskin belirli bir riskle iligkilendirilebilen nakit akisi degisikliklerinden korunmak igin
gerceklestirilen tirev islemler nakit akis riskinden korunma amagli finansal arag olarak siniflanir.

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, isletme finansal riskten korunma isleminde bulunmasina
neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iligkisini belgelendirir.
Anilan belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten korunma konusu
varlik ya da iglemi, korunulan finansal riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin
varligin gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle
iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini igerir. Finansal riskten
korunma isleminin, korunulan risk ile iligkilendirilebilen gercede uygun degerdeki veya nakit akislarindaki
degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma islemi tanimlandigi tiim
finansal raporlama doénemleri boyunca slrekli olarak gergekten etkin oldugunun tespiti icin degerlendirilir ve
belgelendirimis risk ydnetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Nakit Akis Riskinden Korunma

Korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma islemleri asagidaki sekilde
muhasebelestirimektedir. Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve
kazanclar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda
finansal gelirler ve finansal giderler hesaplarina dahil edilmektedir. Kapsamli gelir tablosuna siniflandirilan
korunma islemine ait tutar, korunan finansal gelirin veya giderin kayitlara alinmasi veya éngériilen satigin
gerceklesmesi durumunda kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir. Tahmini islemin veya kesin taahhtdin
gergeklesmesinin 6ngériimedigi durumlarda, daha énce diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan
tutar, kar veya zarar tablosuna intikal ettiriimektedir. Finansal riskten korunma araglarinin siiresinin bitmesi,
satiimasi, durdurulmasi, yenisi ile degistirmeden veya baska bir firmaya aktarimadan uygulanmasi ya da
feshedilmesi durumlarinda, dngoérilen islem ya da sirket taahhiidii kar ya da zarari etkileyene kadar daha
onceden diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmesi strdtrilir.

Sermaye Araclari

Sirket tarafindan ihrag edilen sermaye araclari direkt ihrag giderleri distldiikten sonra kaydediimektedir.
f) iligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yénetim personeli ve Yénetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

g) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karslliklar, sirketin bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlGlagin bulunmasi, yikimlGligu yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin cikisinin
gerceklesme olasiliginin olmasi ve yikimiGlik tutar konusunda gvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve
yukumldltikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yikimldlikler “sarta bagl yikamldllkler
ve varliklar” olarak notlarda agiklanmaktadir. (Not 25)

h) Galiganlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak

emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yikimliliklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder. (Not 25/c)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
i) Kiralamalar

Finansal Kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
déneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri dislldikten sonraki gergege uygun degerinden veya
asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dislik olani (izerinden aktiflestirilir. Anapara kira
odemeleri yukumlulik olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralamalar: Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri
operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren
(kiralayan) hem de kiraci sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle
odenen kira tutarlari, kiralama stresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.
Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

j) Dovizli iglemler

Dénem icinde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir.
Ddvize dayall parasal varlik ve ylkimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlari (zerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimlGltklerin gevirimlerinden dogan kur kazanci veya
zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitiimistir.

k) Vergi Varlik ve Yiikiimluliikleri

Vergi Yukumlulugu, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olugur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mumkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilk
gosterir. Sirketin cari vergi ylkimluligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli éIglide yasallasmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikumlGlUkleri, varlik ve ylikimldliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yirdrliikteki vergi mevzuati uyarinca biléngo tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. Ertelenmis vergi ylkimlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yukimilliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla g6zden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi éIglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlllikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikumliliklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yikumlGliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir)
ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. (Not 40)

I) Pay Basina Kar / Zarar

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bélinmesi suretiyle tespit edilir.

Trkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon duzeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye donlik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

m) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

n) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

0) Netlestirme

Finansal varlik ve yikumlillikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yikimllikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile yikimlllklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).
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NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Tamami “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S 6,39% 1.731.614 11,20% 1.542.615
Deger DiistkItgu ( *) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 591.952 402.953

(*) Deniz Yatinm tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyla yapilan degerlemede Sirket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin maliyet dederi izerinden 1.139.662 TL'lik deger diisukIigu kayitlara
yansitiimistir. Rapor tarihi itibariyla istirakin deger diigtkligu testinde kullanilacak giincel deger tespit raporu
bulunmadigindan 6nceki donem deger disukIigi cari donemde devam ettirilmistir.(31 Aralik 2012:
1.139.662 TL)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tirkiye'de strdirdigiinden bélimlere gére
raporlama yapilmamistir. (31 Aralik 2012- Yoktur)

NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) lligkili Taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintisi agagidaki gibidir:

lligkili taraflardan olan alacaklarin tiimii ticari nitelikte olup, ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Grup Sirketleri 2.409.261 1.098.759
Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San. ve Tic. A.S.(**) 1.824.359

Gugli Kirtasiye San ve Tic Ltd. $ti. (*) 230.000 397.212
Derya Dagitim A.S. 167.500

Er-Al Kirtasiye Buro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti. (*) 81.800 288.969
Kadioglu Kirtasiye Lts. Sti. (*) 80.245 303.918
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.S. 20.073 103.763
Cagla Grup Elektrik insaat San.Ve Tic. A.S 5.284

Zeki Kirtasiye Ticaret A.S (%) - 4.897
Ertelenmis Fin. Geliri/Gideri (-) (47.035) (44.622)
Toplam 2.362.226 1.054.137

(*) ligili sirketlerle Sirket'in dogrudan ortaklik iliskisi bulunmamakla birlikte Sirket finansal yatirimi olan Ofma
Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldugu
sirketlerdir.
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(**) Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San. ve Tic. A.S.nin, Ortagi Numan Lir'in 12 Haziran 2013
tarihinde Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.'nin yonetim kontroliini sa@layan imtiyazli paylarinin
tamamini satmasi nedeni ile iligkili sirket niteligi sona ermis olup karsilastirmali bilgi sunmak amaciyla iligkili
sirketler icerisinde gbstermeye devam edilmistir.

b) iliskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Ticari Borglar
Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San. ve Tic. A.S. - - 665.574
lligkili Taraflardan Ticari Borglardan Ertelenmis Gelirler - - -

Diger Borglar

Cemalettin Dogan (Ortak) _ - -

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San. A.$. (Istirak) - 189.000 -
iligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - (8.196) (394)

180.804 665.180

c) iligkili Taraflarla Yapilan islemler:

iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Aliglar  Satiglar(**) Ahglar Satiglar(*)
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.(*) 7.941 71.105 6.894 126.820
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 7429 - 4.150
Kadioglu kirtasiye Ltd. Sti.(*) 15.441 164.870 30.439 287.381
Glglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. $ti.(*) 71.612 388.805 49.931 469.932
Derya Dagitim A.$. 25.223 195.276
Er-Al Kirtasiye Blro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti.(*) 13.371 155.600 31.797 278.094
Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San. Ve Tic. A.$S. 46.751 2.613.229 48.227 342.339
Toplam 180.339 3.596.314  167.288 1.508.716

(*) Alis tutarlari Iskonto fiyat farki fuar katilim payi ve ciro primi faturalarindan olusmaktadir.
(**) Satis iadeleri diistilmis net tutarlardir.
d) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde st diizey yoneticilerine sagladi§i faydalar toplami
257.700 TL'dir. (31 Aralik 2012: 352.396 TL)
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Bkz. Not 6) 2.362.226 1.054.137
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 408.863 2.868.292
Alicilar 972 48.295
Alacak Senetleri 414,714 2.850.377
Stipheli Ticari Alacaklar 184.392 305.305
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (184.392) (305.305)
Ertelenen Finansman Geliri ( -) (6.823) (30.380)
Ticari Alacaklar ( Net) 2.771.089 3.922.429

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindi§i durumlarda hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak Grup satiglarini biylk olgide vadeli olarak gerceklestirmekte ve satis
bedelinin makul degeri alacaklarin kalan vade tzerinden buginku dederine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinki degerinin belilenmesinde TL igin ortalama %8,87 (31 Aralik 2012: TL
icin %9,45) ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark vade farki gideri olarak ilgili dénemlere

yansitiimaktadir.

Siipheli alacaklarin donem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Dénem basi 305.305 184.392
Dénem iginde Ayrilan - 120.913
Kayitlardan Silinen (120.913) -
Toplam 184.392 305.305

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

iligkili Taraflara Ticari Borglar (Bkz: Not 6) 665.180
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10.704 305.789
Saticilar 10.704 191.506
Bor¢ Senetleri 117.584
Ertelenen Finansman Gideri ( - ) (3.301)
Toplam 10.704 970.969
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NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Verilen Depozito ve Teminatlar 7.963 10.475
Taserondan Alacaklar - 78.994
Toplam 7.963 89.469

b) Diger Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

iligkili Taraflara Diger Borglar (Bkz: Not 6) 180.804

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 14.867 74.290
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 5.845 12.338
Odenecek Vergi ve Fonlar (*) 7.436 14.617
Alinan Depozito ve Teminatlar - -
Diger 1.586 47.335
Toplam 195.671 74.290

NOT 10 - STOKLAR

Stoklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

ilk Madde ve Malzeme - 121.218
Yari Mamuller - 22.666
Mamuller - 314.948
Ticari Mallar - 828.653
Deger Dustikltgu Karsiligi ( -) - (131.344)
Toplam (*) - 1.156.141

Rapor tarihi itibariyle sirketin stoklari bulunmamaktadir ve dolay! ile stoklar (izerinde sigorta teminati da
bulunmamaktadir. Bkz Not 51/c. (31 Aralik 2012 itibariyle stoklar izerindeki sigorta tutari 1.500.000- TL)

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
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NOT 12 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Gelecek Aylara Ait Giderler 5.045 9.558
Is Avanslari - 2.291
Personel Avanslari - -
Verilen Siparis Avanslari 450 169.271
Toplam 5.495 181.120

b) Kisa vadeli ertelenmis gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir.

31 Aralk 2013

31 Aralik 2012

Alinan Siparis Avanslar 1.368

43.050

Toplam 1.368

43.050

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 14 —- MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir;

1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar (**) Yen.Ded.Etkisi 31 Aralik 2013
Maliyet
Binalar (*) 1.601.000 - (1.162.140) 448.280 887.140
Tesis. Makine ve Cihazlar 1.048.645 - (1.048.645) - -
Tasitlar 131.267 - (131.267) -
Demirbaslar 537.398 - (316.051) 221.347
Ozel Maliyetler 36.971 - (36.971) s s
Toplam 3.355.281 - (2.695.074) 448.280 1.108.487
Birikmis Amortisman
Binalar (64.279) (15.619) 56.279 (33.089) (56.708)
Tesis Makine ve Cihazlar (789.994) (18.928) 808.922 - -
Tasitlar (102.162) (10.939) 113.101 -
Demirbaglar (493.822) (16.666) 298.579 (211.909)
Ozel Maliyetler (36.971) 36.971 s s
Toplam (1.487.228) (62.152)  1.313.852 (33.089) (268.617)
Maddi Duran Varliklar Net 1.868.053 839.870
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NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) Binalar net defter degerinin 549.234 TL'lik kismi ( 582.323 TL’si maliyet, 33.089 TL'si amortisman) yeniden
degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not30/c)

(**) Binalara iligkin satislar igin Not 51/d 'ye, diger sabit kiymet satislari icin NOT 51/c 'ye bakiniz.
Sabit Kiymetler tizerindeki toplam sigorta tutari 1.410.000 TL'dir. (31 Aralik 2012: 2.580.450)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2012 — 31 Aralik 2012 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir;
10cak 2012  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2012

Maliyet

Binalar (*) 1.601.000 - - 1.601.000
Tesis. Makine ve Cihazlar 1.080.334 24.817  (56.506) 1.048.645
Tasitlar 295.557 - (164.289) 131.267
Demirbaglar 581.189 188  (43.978) 537.398
Ozel Maliyetler 36.971 : : 36.971
Toplam 3.595.051 25.005 (264.773) 3.355.281
Birikmig Amortisman

Binalar (21.586)  (42.693) - (64.279)
Tesis. Makine ve Cihazlar (775.672)  (61.874) 47.552 (789.994)
Tasitlar (184.307)  (24.746)  106.891 (102.162)
Demirbaslar (480.686)  (23.803) 10.667 (493.822)
Ozel Maliyetler (35.308) (1.663) (36.971)
Toplam (1.497.559) (154.779)  165.110 (1.487.228)
Maddi Duran Varliklar, Net 2.097.492 1.868.053

(*) Binalar bakiyesinin 861.403 TL'lik kismi yapilan degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir. (Bkz.
Not30/c)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla binalarin maliyet degeri ile degerlenmesi halindeki durumu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Binalar maliyeti 406.000 812.000
Birikmis amortisman (123.997) (231.754)
Toplam 282.003 580.246

NOT 15 - HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
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NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2013 Girigler Cikiglar () 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 126 126
Bilgisayar Programlari 248.115 1100  (169.726) 79.489
Toplam 248.241 1.100  (169.726) 79.615
Birikmis Amortisman
Haklar
Bilgisayar Programlari (225.168) (10.249) 169.726 (65.691)
Toplam (225.168) (10.249) 169.726 (65.691)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net 23.073 13.924

(*) Sirket kullanim alani kalmayan bilgisayar programlarini kayitiardan ¢ikarmistir.

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2012 -31 Aralik 2012 donemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 126 126
Bilgisayar Programlari 248.115 248.115
Toplam 248.241 248.241
Birikmis Amortisman
Haklar
Bilgisayar Programlari (213.343) (11.825) (225.168)
Toplam (213.343) (11.825) (225.168)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 34.898 23.073

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
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NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

a) Finansal Kiralama Islemleri

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

b) Operasyonel Kiralama islemleri

ba) Sirketin Kiraci Sifatiyla Yapti§i Kiralamalara iligkin giderler asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Arag Kiralama Giderleri 20.747 15.187
Fabrika Bina Kira Giderleri 86.692 114.340
Toplam 107.440 129.527

Sirketin fabrika kirasindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek dénemlere ait asgari kira 6deme
taahhutleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Aralk 2012

1Yildan Az - 56.160
1 Yildan Fazla -5 Yildan Az - -

Toplam - 56.160

Sirketin arag kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek dénemlere ait asgari kira
odeme taahhtleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1Yildan Az 10.200 10.200
1 Yildan Fazla -5 Yildan Az 1.700 20.400
Toplam 11.900 30.600

bb) Sirketin Kiralayan Sifatiyla Yaptigi Kiralamalar:
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
NOT 21 - IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Deniz Yatinm tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyla yapilan degerlemede Sirket'in istiraki OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$.’nin maliyet degeri izerinden 1.139.662 TL'lik deger dusUkIGgu kayitlara
yansitiimistir. istirakin deger distikligi testinde kullanilacak giincel deger tespit raporu bulunmadigindan
onceki donem deger diistikltgi cari dénemde devam ettirilmistir.(31 Aralik 2012: 1.139.662 TL).
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NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2013 itibariyle katlanilan toplam borglanma maliyeti 334.060 TL olup tamami dogrudan gider
yazilmigtir. (31 Aralik 2012: 736.343 TL dogrudan gider yazilmistir). Bkz: Not 37

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Calisanlara Sag.Faydalara iliskin Kisa Vad. Kar. 7.871 10.918
izin Karsiliklari 7.871 10.918
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 98.545 88.645
Sirket Aleyhine Agilan Dava Karsiliklari 98.545 78.513
Diger Kurulus Giderlerine Katilim Payi - 10.132
Toplam 106.416 99.563

a) Dénem igindeki izin Ucreti karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Donem Basi 10.918 11.942
Donem Igerisindeki Artis (+) - -
Dénem Igerisindeki Iptal Edilen Karsilik (-) (3.047) (1.024)
Ddnem Sonu 7.871 10.918

b) Uzun vadeli borg karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kidem Tazminati Kargiliklari 7.594 114.851

Toplam 7.594 114.851
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR (Devami)
Kidem Tazminati Kargiliklari:

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yukimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlGlik tutarinin buguinki
degderinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yukimlUluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikimlliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikumlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege filigkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlGluginin buginki degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 5 (31 Aralik 2012: %5,10)
enflasyon ve % 10,00 (31 Aralik 2012: %10,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 4,76 (31 Aralik
2012: % 4,66) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Ddnem igindeki kidem tazminati karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Donem Bas! 114.851 139.552
Faiz Maliyeti 193 3.718
Hizmet Maliyeti 150.510 145.801
Dénem igi Odemeler (258.574) (183.377)
Aktleryal Fark 614 9.157
Ddnem Sonu 7.594 114.851

d) Alinan ve Verilen Teminatlar
da) Sirketce alinan ipotek, teminat ve kefalet yoktur (31.12.2013: Yoktur)
db) Pasifte yer almayan bilango digi yukimliliklerin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Davalar i¢in verilen teminat mektuplari 89.809 89.909

So6zlesmelerden kaynaklanan teminatlar 12.000
Krediler karsiligi verilen ipotekler (*) - 2.500.000
Ddnem Sonu 89.909 2.601.909
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR (Devami)

dc) ) 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolari asagidaki gibidir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin Toplam Tutari  a) Teminat(*) 89.909 101.909
b) ipotek(**) - 2.500.000

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUr0ttilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

iii. CMaddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermig
Oldugu TRYI'lerin Toplam Tutari

Toplam 89.909 2.601.909

Sirketin vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
%2,56 'dir. (31 Aralik 2012: %137,87)

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
NOT 27 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Odenecek Kidem Tazminatlari 135.345 166.191

Toplam 135.345 166.191
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NOT 28- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimi agagidaki gibidir.

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ucret Giderleri (94.115) (1.377.749)
Uretim Maliyetine Giden (94.115) (361.779)
Genel Yénetime Giden (697.761) (671.733)
Pazarlama Satis Dagitima Giden (138.661) (344.237)
Amortisman Giderleri (72.401) (145.564)
Uretim Maliyetine Giden (34.549) (77.790)
Genel Yonetime Giden (26.300) (62.010)
Pazarlama Satis Dagitima Giden (10.937) (5.764)
Toplam (166.516) (1.523.313)

NOT 29- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Devreden KDV 4128 -
Toplam 4128

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Oz kaynaklarin Ayrintisi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sirketin 6z sermayesi 3.506.866 TL ( 31 Aralik 2012: 1.887.260 TL ) olup
ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Odenmis Sermaye 8.562.587 7.462.587
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 439.387 869.819
Aktlieryal (Kayip)/Kazang (492) (7.326)
Diger Kazang / Kayiplar 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 189.874
Gegmis Yl Kar/Zarar! (6.704.910) (5.650.639)
Dénem Net Kari/Zarari 450.607 (1.046.945)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.506.856 1.887.248
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 10 12
Ozkaynaklar 3.506.866 1.887.260
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

b) Odenmis Sermaye

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavani 19.300.000
TL (31 Aralik 2012: 19.300.000 TL ) ¢ikarilmis sermayesi ise 8.562.587 TL ( 31.12.2012: 7.462.587 TL )
olup her biri 1 TL nominal degerli 8.562.587 adet hisseye bollinmustr.

Sirket ana sézlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olagantsti Genel Kurulunda degistirilen 9. ve
11. maddelerine gére Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu
hissedarlari arasindan veya (A) grubu hissedarlar tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan segilecek en
az (¢ yonetim kurulu dyesinden ve bir ila bes denetciden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu
hissedarlarin ve (A) grubu hisse disi hissedarlarin 1 hisse karsih§r 1 oy hakki vardir. Ayrica ana
sOzlesmenin degistirilen 16. maddesine gdre dénem safi karindan ayrilacak kanuni yedek akge ddenecek
mali yakimlulikler ve ayrilacak birinci temettl payindan sonra kalan karin % 10’u kuruculara ve yonetim
kurulu tyelerine dagitilacaktir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sirketin hissedarlari ve sermaye paylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Cemalettin Dogan (*) 19.82% 1.697.377 - -
Mayir Saranga (**) - - 9,20% 686.503
Numan Lir (**) - - 7,74% 577.285
Halka Acik Hisseler (***) 80,18% 6.865.210 83,07% 6.198.799
Toplam 100,00% 8.562.587 100,00% 7.462.587

(*) Cemalettin Dogan'a ait paylarin 582.377,04 TL'si A grubu imtiyazli, 1.115.000 TL'si B grubu halka agik
paylardan olusmustur.

(**) 12 Haziran 2013 tarihindeki hisse devir islemi iin bakiniz Not 51/a

(***) 02.08.2013 tarihinde ¢ikarilmig sermayenin ortaklarin riighan haklari kisittanmak suretiyle 7.462.587
TL'den 8.562.587 TL'ye yikseltilmis, ihra¢ edilen toplam 1.100.000 TL nominal degerli paylarin tahsisli olarak
Toptan Satiglar Pazari'nda Numan Lir'e satis islemi gergeklestirilmistir, s6z konusu hisseler Numan Lir ve
Cemalettin Dogan arasinda 12.06.2013 tarihinde yapilan hisse devri protokolu gergevesinde Numan Lir
tarafindan Cemalettin Dogan'a 14 Subat 2014 tarihinde devredilmistir. islem sonrasi B Grubu Hisseler
icerisinde Cemalettin Dogan 'in ortaklik payi % 12,85 olarak gerceklesmistir.

41



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
ca) Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

31 Aralik 2013 itibariyla:

Yeniden Degerleme ve

Yeniden Degerleme YDA Ertelenmis Vergi Olgiim
Artisi (YDA) Etkisi Kazang/Kayiplan
31.12.2012 'tarihinden devreden 1.087.274 (217.455) 869.819
2013 Donem igi Yen. Deg. Artig ve (Azalig) (504.951) 100.990 (403.961)
20 Subat 2013 tar. eks. rap. iligkin artis 448.280 (89.656) 358.624
Satilan sabit kiymetlerin YDA fonu (953.231) 190.646 (762.585)
31 Aralik 2013 itibariyla Amortisman Etkisi (33.089) 6.618 (26.471)
Toplam 549.234 (109.847) 439.387

Grup kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan Genel Midurliik binasi igin Aralik 2007, 02
Temmuz 2011 ve 20 Subat 2013 tarihlerinde deger tespiti yaptirmistir. Grup, 2013 yili igerisindeki deger
artisi ve gayrimenkul satislari sonrasinda vergi etki netlesmis olarak 403.961 TL yi, donem sonu elde kalan
yeniden degerleme farklarina ait dénem amortismanlarinin vergi etkisi netlesmis 26.471 TL i
dzkaynaklardan mahsup ederek "Diger Kapsamli Gelir Tablosu"nda gdstermistir.

31 Aralik 2012 itibariyla:

Toplam Deger Ertelenmis Vergi Deger Artis

Artisi Etkisi Fonu (Net)

Ofis Binasl 1.108.314 (221.663) 886.651
31 Aralik 2012 itibariyla Amortisman Etkisi (21.040) 4.208 (16.832)
Toplam 1.087.274 (217.455) 869.819

cb )Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Aktiieryal (Kayip)/Kazang

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Acilis Bakiyesi (Net) (7.326)
Cari Donem Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgim Kayiplari (Net) (492) (7.326)
- Cari Dénem Aktueryal Farki (615) (9.157)
- Cari Dénem Aktueryal Fark Ertelenmis Vergisi 123 1.831
isten ayrilan personellere ait aktueryal farklar 7.326
Toplam (492) (7.326)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

cc) Diger Kazang / Kayiplar
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu agilis bakiyesi 46.480 46.480
Toplam 46.480 46.480

46.480 TL'lik finansal varlik deger artis fonu Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.nin 28 Mart 2006
tarihinde yapmis oldugu bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanmistir.

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Yasal Yedek Akgeler

|. Tertip Yedek Akge 189.874 189.874
Gayrimenkul Satis Kazanci istisnasi (¥) 499.925

Toplam 689.799 189.874
(*) Bakiniz Not 51/d)

e) Gegmis Yil Kar/Zarari

Gecmis yil kar/zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

2006 Y1l Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yih Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Y1l Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yili Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Yili Kar/Zarar (2.795.443) (2.795.443)
2011 Y1l Kar/Zarar (1.475.768) (1.475.768)
2012 Y1l Kar/Zarar (1.046.945) -
Olaganustii Yedek Akge 1.877.931 1.877.931
2013 Yili iptal edilen K_a_r veya Zararda Yeniden . (7.326)

Siniflandiriimayacak Birik. Di§. Kap. Gelirler veya Giderler

Gegmis Yil Kar/Zarari (6.704.910) (5.650.639)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

f) Ana Ortaklik Digi Paylar / Ana Ortaklik Dig1 Kar Zarar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kontrol glicti olmayan pay 10 TL'dir. (31 Aralik 2012: 12 TL)

Kontrol glicii olmayan paylar hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Acilis Bakiyesi 12 92
Kontrol Glicii Olmayan Paylar Kar/(Zarari) (2) (8)
Kontrol Glicti Olmayan Paylara Dagitilan Temettii (72)
Kapanig Bakiyesi 10 12
NOT 31 - HASILAT
1 Ocak 2013 1 Ocak 2012

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Yurtigi Satiglar 5.756.707 3.862.324
Diger Gelirler 130.940 25.311
Briit Satiglar 5.887.647 3.887.635
ladeler (-) (362.328) -
Satig Iskontolari (-) (1.957.228) (1.226.240)
indirimler ( - ) - -
Net Satiglar 3.568.091 2.761.395
Satiglarin Maliyeti ( - ) (2.030.947) (1.661.645)
Esas Faaliyet Geliri ( Net ) 1.537.144 1.099.750

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

1 Ocak 2013
31 Arahk 2013

1 Ocak 2012
31 Aralk 2012

Genel Yénetim Giderleri (1.059.229) (1.809.383)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (340.289) (706.124)
Toplam (1.399.518) (1.795.507)
a) Genel yonetim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Personel Giderleri (697.761) (671.733)
Danismanlik Giderleri (107.787) (85.420)
Haberlesme Giderleri (54.923) (57.506)
Amortisman Giderleri (26.300) (62.010)
Taseron Giderleri (20.479) (35.893)
Vergi Resim Harglar (16.776) (16.410)
Seyahat Giderleri (14.661) (19.647)
Diger (120.542) (140.764)
Toplam (1.059.229) (1.809.383)
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri'nin ayrintis| agagidaki gibidir;

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Personel Giderleri (138.661) (344.237)
Reklam ve Satis Tesvikleri Giderleri (69.165) (100.747)
Kira Giderleri (59.832) (91.987)
Yolluk ve Seyahat Giderleri (25.449) (60.876)
Taseron Giderleri (10.122) (22.488)
Amortisman Giderleri (10.937) (5.764)
Haberlesme Giderleri (2.894) (17.134)
Danismanlik Hizmetleri - (2.000)
Diger (23.229) (60.891)
Toplam (340.289) (706.124)
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NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Serve Fikri ve Sinai Miilkiyet Haklari Sat. 325.000 -
Ertelenmis Finansman ve Rees. Gelirleri 173.547 475.463
Kur Farki Gelirleri 30.527 33.794
Iskonto Farki Yansitmasi - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 131.863 102.976
lade Edilen Fatura Gelirleri - 67.013
Diger 70.829 43.998
Toplam 731.766 723.244

b) Esas faaliyetlerden diger giderlerin ayrintisi agsagidaki gibidir;

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012
31 Aralik 2013 31 Aralk 2012

Ertelenmis Finansman ve Rees. Giderleri (32.481) (3.993)
Stipheli Alacak Karsilik Gideri (78.995) (120.913)
Onceki Ddnem Gider ve Zararlari (63.804) (1.158)
Sulh Sézlesmeleri Tazminati (47.927) -
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (95.276) (46.715)
Dava ve Borg Karsiliklari (32.147) (93.741)
Kur Farki Giderleri (19.932) (30.396)
Stok Sayim Noksanlari (1.397) (9.898)
Stok Deger DusUkIUg - (25.614)
Diger (1.476) (30.671)
Toplam (373.435) (363.009)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sabit Kiymet Satis Karlari 291.443 48.651

Toplam 291.443 48.651

NOT 36 - GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Bkz. Not 33

46



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kredi Faiz Gideri (330.697) (720.564)
Banka Teminat Mektubu Komisyonu (2.874) (3.593)
Diger Finansman Giderleri (489) (12.186)
Toplam (334.060) (736.343)

NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bkz: Dipnot 30/ca

NOT 39 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

a) Cari Donem Vergi Yiikiimlilligii

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20dir. ( 2012: % 20 ) Bu oran kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnas! gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.,

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dérdiincii ayin birinci giinlinden yirmi
besinci glinu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi beyannamenin verildigi
ayin sonuna kadar tek taksitte ddenir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi mikellefleri cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek izere tger aylik
dénemler itibariyla mali karlari Gzerinden %20 (2012 mali yili icin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o

doénemi izleyen ikinci ayin 14 ncl glnine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar dderler.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye'ye doviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi
kaydiyla serbest bolgelerdeki faaliyetierden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/4 maddesi
kapsaminda menkul sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda
tutulmaktadir.

Kar dagitimadi§i takdirde baska bir vergi 6denmez.
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tam mikellef kurumlar tarafindan. Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler
hari¢ olmak Uzere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve

Gelir Vergisi Kanunu’nun

75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1). (2) ve (3) numaral bentlerinde sayilan kar paylari Uzerinden %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Grup'un cari dénemde vergi yikimlGlugu yoktur. (31.12.2012: Yoktur.)

a) Cari Vergi Yiikiimliiliigii

Finansal Durum Tablosundaki vergi karsiligi

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Cari kurumlar vergisi kargihg
Eksi: Pesin édenen vergi ve fonlar

(258;

Net Yikimlilik

(258)

Gelir tablosundaki vergi gideri

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Cari kurumlar vergisi karsiligi

(2.735;

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (23.649)
Toplam vergi geliri / (gideri) (2.735) (23.649)
Devam eden faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri) (23.649)

Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiligii

(2.735)

Grup'un cari dénemde net 90.852 TL (31 Aralik 2012:195.848 TL) ertelenen vergi yikimltligd bulunmakta

olup detayi asagidaki gibidir:

Toplam Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi Varligi /

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Mali Zararlar 6.860.572 6.860.572 1.372.114 1.372.114
Alacak Reeskontlari 15.302 75.004 3.060 15.001
Dava ve Borg Karsiligi 77.226 125.769 15.445 25154
Kidem Tazminati ve izin Ucr. Karsilig 15.465 57.194 3.094 11.439
Ertelenen Vergi Varhg 6.968.565 7.118.539 1.393.713 1.423.708
Sabit Kiymetler Amortismanlari (13.018) (130.460) (2.604) (26.092)
Borg Reeskontlari (19.469) - (3.895)
Bina Deger Artigi (549.234) (1.087.274) (109.847) (217.455)
Ertelenen Vergi Yikiimliiltigii (562.252) (1.237.203) (112.451) (247.442)
Toplam Ertelenen Vergi Varligi (Net) 1.281.262 1.176.266
Ertelenmis Vergi Varligi icin Ayrilan Karsilik (-) (*) (1.372.114) (1.372.114)
Ertel. Vergi Aktifi (Pasifi), Net (90.852) (195.848)

(*) Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6.860.572 TL tutarinda ge¢mis yil zarari bulunmaktadir. Séz konusu
zararin yakin bir gelecekte indirim konusu yapilmasi konusunda belirsizlik bulundugundan bu zarara iligkin
ertelenmis vergi varligi icin karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2012: 6.860.572 TL mali zarar)
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhigi / Yiikiimliiliigii Hareketleri

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi (195.848) (178.238)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 107.731 6.039
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme  107.608 4,208
Artiglar / (Azalsi) .
Calisanlara  Saglanan  Faydalara  lliskin 123 1.831
Aktiieryal (Kayip)/Kazang
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.735) (23.649)
Donem Sonu Ertelenen Vergi Varhg |/ (90.852) (195.848)

(Yakumluliga)

c) Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati:

Vergi kargiiginin mutabakati

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Vergilendirilebilir kar/zarar 453.340 (1.023.304)
Hesaplanan vergi geliri (2013: % 20, 2012: %20) 90.668 204.661
Ertelenmis vergi hesaplanmayan déneme ait zarar (93.403) (228.310)
Vergi geliri / (gideri) (2.735) (23.649)

Ertelenen vergi varlik ve yikimlGlUkleri cari vergi varlik ve ylkimlGliklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi
ylkimliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gegerli oldugundan mahsup

edilmigtir.

Her bilango tarihi itibariyla kayitlara yansitimayan ertelenen vergi varli§i yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda énceki donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini

degderlendirirken.

— Kullanilmayan finansal zararlardan vyararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde
vergilendirilebilir gegici farklara sahip olup olmadig.
— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanim sireleri doimadan 6nce finansal kara sahip olunmasinin

muhtemel olup olmadigi.

— Kullaniimayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin

beklenip beklenmedigi.

— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanilabilecegi dénemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin sirket agisindan mimkin olup olmadigi hususlari dikkate alinarak Sirketin toplam
6.860.572 TL tutarindaki mali zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir.

indirilebilir gegmis yil zararlari ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri asagidaki gibidir:
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Zararin ait oldugu yil  Son kullanim yih Matrah Ertelenmis vergi varlig: etkisi
2008 2013 (482.327) (96.465)

2009 2014 (1.523.379) (304.676)

2010 2015 (3.141.560) (628.312)

2011 2016 (1.713.306) (342.661)

2012 2017 - -
Toplam (6.860.572) (1.372.114)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANG

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kari 450.607 (31 Aralik 2012: 1.046.945 TL zarar ) agirlikli hisselerinin
agirlikh ortalama adedi de 7.920.699 ‘dir ( 31 Aralik 2012: 7.462.587 ). Buna gdre hisse gruplari bazinda hisse
basina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Net Donem Kari/ Zarari 450.607 (1.046.945)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 7.920.699 7.462.587
(Her biri 1 TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar 0,0569 (0,1403)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 44 - KUR DEGISiMINiN ETKILERI
Kullanilan para birimi igin bkz. Not 2.5

Ddnem iginde kar zararda muhasebelestirilen kur farklari agagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 1 Ocak 2012
31 Aralik 2013 30 Aralik 2013

Finansman Giderleri

Esas Faaliyetlerden Gelir Gider
Kambiyo Karlari (Not 34/a) 30.527 33.794
Kambiyo Zararlari (Not 34/b) (19.932) (30.396)
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NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

a) Alacaklar ve Borglar

Alacak ve borglara iliskin agiklamalar igin bkz. Not. 7 ve Not 9

b) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kasa 913 1.578
Banka 278.575 105.333
-Vadesiz Mevduat 278.575 105.333
Diger Hazir Degerler - 2.825
-Kredi Karti Slipleri - 2.825
Toplam 279.488 109.736

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sirketin banka mevduatlarinda 5.630 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir. (31
Aralik 2012: 4.702 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir.)

c) Finansal Borglanmalar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri (**) 16,55 - 16,52% 459.351 8,76-9,72% (*) 3.919.157
Uzun Vadeli Banka Kredileri - - 16,53-16,56 % 281.795
Toplam 459.351 4.200.952

(*) 31.12.2012 tarihli kisa vadeli banka kredilerinin 4.720 TL'lik kismi kredi karti borcudur.
Sirket kullanmis oldugu krediler karsiliginda teminat olarak ticari alacaklarda siniflandirdigi 1.101.758 TL

tutarinda cekleri teminat olarak vermistir. (2012: 4.394.773 TL tutarinda ¢ek ve 2.500.000 TL tutarinda
ipotek verilmistir.)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

48.1 Sermaye risk yonetimi

Sirketin sermaye yonetim hedefi faaliyetierinin ylritllmesi siirecinde borg ve dzkaynak oranini dengede
tutarken karini optimize etmektir. Ozkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Toplam Borglar 1.007.301 5.865.714
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (279.488) (109.736)
Net Borg 727.813 5.755.978
Toplam Ozkaynak 3.506.866 1.887.260
Ozkaynak / Borg Orani 4,82 0,33
48.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem S . A N Bankalardaki
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 2.362.226 408.863 7.963 278.575
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis r
finansal varliklarin net defter degerleri 2.362.226 408.863 7.963 278.575
B. Kosullari yeniden gdriistiimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deder distikligiine ugramis sayllacak finansal
varligin defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak defer dusikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 184.392
- Deger diisUkIUg (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dlsUkIGgu (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

(184.392)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Séz konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenilifiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dnem P— " P " Bankalardaki
lligkili Taraf ~ Diger Taraf  lligkili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat

Raporlama ftarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) (*) 1.054.137 2.868.292 - 89.469 105.333

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkliglne ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 1.054.137 2.868.292 - 89.469 105.333

B. Kosullar yeniden goristimis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dlstikligine ugramis sayilacak finansal

varligin defter degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiklugiine ugramamis

varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger distiklligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 305.305
- Deger diistkIGgu (-) - (305.305)
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (br(it defter degeri)
- Deger duistklugi (-)
- Net dederin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenilifiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

48.2.1. Alacaklar igin alinan teminatlarin detayi ve gergege uygun degerleri agsagidaki gibidir:

Grubun alacaklari igin almis oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012- Yoktur)

48.2.2. Vadesi gegmemis ya da degder diisiikliigiine ugramamig finansal varliklar ile kosullari yeniden
goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiiklligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin kredi kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirket'in kosullari yeniden gortistimus bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disikligune ugramis
sayllacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger disikligine ugramamis finansal

varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikinti yasanmamaktadir.

48.2.3. Deger diisiikliigiine ugramig finansal varliklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin tespiti
sirasinda hangi etkenlerin g6z oniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.8.d
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.2.4. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

Yoktur. (31 Aralik 2012- Yoktur)

48.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya
kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

- Niteligi ve defter degeri;

Yoktur. (31 Aralik 2012- Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde dénUstirdlebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden gikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iligkin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2012- Yoktur)

48.3 Likidite riski:

48.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gére dagiimi agsagidaki gibidir:
Asagidaki tabloda Grubun yukimllliikleri iskonto ediimeden ve Gdemesi gereken en erken tarihler esas

alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yikimldlikler Gzerinden ileride 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmigtir.

Cari Donem:
Defter ~ Sézlegsme uyarinca 3 Aydan 1 yildan

Sozlegsme Uyarinca Vadeler Degeri  nakit gikiglar toplami kisa 3Ay-1Yi fazla
Finansal Borglar (459.351) (476.156) (106.035)  (370.121) -
Ticari Borglar (10.704) (10.704) (10.704) - -
Onceki Dénem:

Defter Sozlesme uyarinca 1yildan
Sozlegme Uyarinca Vadeler Degeri nakit gikiglar toplami 3 Aydan kisa 3Ay-1YIl fazla
Finansal Borglar (4.200.952) (4.651.256)  (349.823)  (4.001.001)  (300.432)
Ticari Borglar (970.969) (974.664)  (405.469) (569.195)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.4 Piyasa Riski:
48.4.1. Doviz Kuru Riski:

Grubun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Net Ddviz Pozisyonunun ayrintisi agsagidaki gibidir:

D6ViZz POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem TL Karsihg: (Fonksiyonel ABD Dolari
Para Birimi)

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar -
2.a) Parasal Finansal Varlklar 5.661 2.642
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami 5.661 2.642

5. Ticari Alacaklar - -
6.a) Parasal Finansal Varlklar - -
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -

8. Duran Varliklar Toplami - -

9. Toplam Varliklar 5.661 2.642

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal YUkumililikler - -
12.a) Parasal Olan Diger YUkGimlGliikler - -
12.b) Parasal Olmayan Diger YUkimltliikler - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YUkumlalikler - -
16.a) Parasal Olan Diger YUkGimltliikler - -
16.b) Parasal Olmayan Diger YUukimltliikler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler - -

19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu - -

19.a) Akfif Karakterli Déviz Cinsinden Tlirev

Uriinlerin Tutari - -
19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari . .
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik

Pozisyonu) (9-18+19) 5.661 2.642

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) 5.661 2.642

22.Doviz Hedge’i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergege Uygun Degeri - -

23. D6viz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutan - -

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan - -

25. [hracat -
26. ithalat (*) 46573  23.019

21.860.529

(*) S6z konusu iglemlerin TL kargiligi islem tarihindeki d6viz kurlari tizerinden verilmigtir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Grubun 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Net Ddviz Pozisyonunun ayrintisi agsagidaki gibidir:

DOViz POZiISYONU TABLOSU

Onceki Donem TL Karsihgi (Fonksiyonel ~ ABD Dolari
Para Birimi)

Avro

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 4.871 2.683
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 3.945 2.213

11

220

1

220

4. Donen Varliklar Toplami 8.816 4.896
5. Ticari Alacaklar - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar 8.816 4.896

1

1

220

10. Ticari Borglar (42.329) (20.513)
11. Finansal Yukumluliikler - -
12.a) Parasal Olan Diger Yikumltilikler

12.b) Parasal Olmayan Diger YUk{imlUltkler

(279.056)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (42.329) (20.513)
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YUkimldltikler

16.a) Parasal Olan Diger Yikumltlikler

16.b) Parasal Olmayan Diger YukimlUllikler

(279.056)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliiliikler (42.329) (20.513)

(279.056)

19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu - -

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden TUrev

Uriinlerin Tutari - -
19.b) Pasif Karakterli Doviz Cinsinden Tirev

Uriinlerin Tutari - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimluliik

Pozisyonu) (9-18+19) (33.513) (15.617)

1

(279.055)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (Yukimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16) (37.458) (17.830)

1

(279.055)

220

22.Doviz Hedge’'i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergege Uygun Degeri - -

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

24, Doviz Yiiktimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25. Ihracat - -
26. ithalat (*) 921.133 197.377

72.596

18.186.034

(*) S6z konusu islemlerin TL karsilidi islem tarihindeki déviz kurlari izerinden verilmigtir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolari agagidaki gibidir:

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Cari Donem Yabanci  Yabanci  Yabanci  Yabanci
paranin  paranin paranin  paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kayhetmesi

ABD Dolarrnin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yaktimlGligu 564 (564)
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
1. ABD Dolari Net Etki 564 (564)
Awo’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yakamluluga 2 2)
4 Avro riskinden korunan kisim (-)

2. Avro Net Etki 2 (2)

Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
5.JPY Dolari net varlik / yakimlGltigu

6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-)

3. JPY Dolari Net Etki - - .
CinYuan'I TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

5.Gin Yuani net varlik / yakmlulugu

6.Cin Yuaniriskinden korunan kisim (-)

4. Cin Yuani Net Etki - - .
TOPLAM (1+2+3) 566 (566)

57



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolari agagidaki gibidir:

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIiZi TABLOSU

Kar | Zarar Ozkaynaklar
Onceki Donem Yabanci  Yabanci  Yabanci  Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yukimlGlugu (2.780) 2.780
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolari Net Etki (2.780) 2.780
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yakumlulugu 1 (1
4. Avro riskinden korunan kisim (-)

2. Avro Net Etki 1 (1)
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yikimlaligu (572) o572
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. JPY Dolari Net Etki (572) 572
TOPLAM (1+2+3) (3.351) 3.351

48.4.2. Faiz Riski:

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borclanmasi Sirketi faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendiriimektedir.

Faiz Riski Duyarlilik Analizi

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Donem Onceki Dénem

Finansal yikimlilikler 283.627 928.116
Degisken faizli finansal araglar

Finansal yikimlUlukler 175.724 3.272.836

31 Aralik 2013 tarihindeki TL cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz
puan daha yiksek/dlsiik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi degisken faizli kredilerden olusan
yuksek/distk faiz gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kari 439 TL (2012 - 8.182 TL) daha dustik/ylksek
olacakt.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.5 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

49.1. Finansal Arag Kategorileri

Itfa edilmis Gergege Itfa edilmis
degerlerden uyg. deg. degerlerden
gosterilen Satilmaya fark. gelir  gosterilen
diger hazir tablosuna diger
finansal Kredive  finansal yans. fin. finansal Kayith Rayi¢
varliklar alacaklar  varliklar var.lar yikiim.ler deger deger Not
31.12.2013
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 279.488 279.488 279.488 47
iliskili taraf. ticari alac. 2.362.226 2.362.226  2.362.226 7
Ticari alacaklar 408.863 408.863 408.863 7
Finansal yatirimlar 591.952 591.952 591.952 4
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 459.351 459.351 459.351 47
iliskili taraf. ticari borglar - - -
DigerTicari borglar 10.704 10.704 10.704
Itfa edilmis Gergege ltfa edilmis
degerlerden uyg. deg. degerlerden
gosterilen Satilmaya fark. gelir  gosterilen
diger hazir tablosuna diger
finansal Kredive  finansal yans. fin. finansal Kayith Rayi¢
varhklar alacaklar  varliklar var.lar yikiim.ler deger deger Not
31.12.2012
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 109.736 109.736 109.736 47
iliskili taraf. ticari alac. 1.054.137 1.054.137  1.054.137 7
Ticari alacaklar 2.868.292 2.868.292  2.868.292 7
Finansal yatirimlar 402.953 402.953 402.953 4
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 4.200.952  4.200.952  4.200.952 47
iligkili taraf. ticari borglar 665.180 665.180 665.180
DigerTicari borglar 305.789 305.789 305.789
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR) (Devam)

49.2 Gergcege Uygun Deger

Gergege uygun deger karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri. Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercede uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére sunulan tahminler. Grubun glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gercek tutarlari gdstermeyebilir.

Borsada islem géren hisse senetlerinin gercege uygun degeri “Borsa rayici” dir. Nakit ve nakit benzeri degerler
kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercede uygun degere yakin oldugu kabul edilir.
Sirket'in borsada iglem géren varligi bulunmamaktadir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar dénem sonu kuru Gizerinden degerlenir; bundan dolayi gercege uygun
degerleri kayitl degerlerine yaklasir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bakiniz Not 51/b (31 Aralik 2012: Yoktur.)

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

a) 12 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesi ile, Numan Lir'e ait 291.188,52 adet A gurubu
hamiline yazili ve 15.000 adet B grubu hisse senetleri ile Mayir Saranga' ya ait 291.188,52 adet A gurubu
hamiline yazili hisse senetleri, Cagla Grup Elektrik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S ortagi Cemalettin Dogan'a
devredilmistir. Sirket'in A tipi imtiyaza sahip hisse senetlerinin toplami 582.777 adet (sermayenin % 6,81 i)
olup, hisse devirleri sonrasi tamami Cemalettin Dogan'a ait olmugstur. 02.08.2013 tarihinde c¢ikarimis
sermayenin ortaklarin riichan haklari kisitianmak suretiyle 7.462.587 TL'den 8.562.587 TL'ye yukseltilmis, inrag
edilen toplam 1.100.000 TL nominal degerli paylarin tahsisli olarak Toptan Satiglar Pazar’nda Numan Lir'e
satig islemi gerceklestirilmistir, s6z konusu hisseler hisse devri protokolu ¢ercevesinde Numan Lir tarafindan
Cemalettin Dogan'a 14 Subat 2014 tarihinde devredilmistir. islem sonrasi B Grubu Hisseler igerisinde
Cemalettin Dogan 'in ortaklik payi % 12,85 olarak gerceklesmistir.
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NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR (Devami)

b) Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S.’nin mali yapisinda olusmakta olan bozulmanin, zellikle de sirketin
faaliyet alanindan kaynaklandi§i ve bozulmakta olan vyapinin, ileride sirketin kendi imkéanlar ile
diizeltlemeyeceginin ve telafisi zor durumlar yaratabileceginin anlagiimasi, sirketi korumak ve yeniden
yapllandirmak yéniinde sirketin gelecedi agisindan zorunluluk gdsteren, yapisal birtakim degisikliklere
gidilmesinin gerekli oldugu sonucunu yaratmistir.

Bu meyanda olusan sorunlarin giderilmesi ve yeni bir yapinin olusturuimasi amaciyla Serve Kirtasiye Sanayi
ve Ticaret A.S.nin, miihendislik odakli bir yapiya sahip olan Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
ile iyi bir stratejik ydnetim ve organizasyon becerisi sonucu birlestiriimesi ve finansal anlamda gugli bir destekgi
edinmesi saglanarak birlesme yoluyla desteklenmesi ve yeniden yapilandiriimasi hedeflenmistir. Sirket
malvarliklarinin birlesmesi slrecinde sermaye yapisinin guglendiriimesi saglanacak, yeni ve daha gugli bir
yapinin ortaya ¢ikmasi ile birlikte verimliligin ve etkinligin artmasi da saglanacaktir.

Son gelinen agsamada Sirket'in 03.02.2014 tarihinde almis oldugu ydnetim kurulu kararlari ile belirledigi yol
haritasI asagidaki gibidir:

Sirket ile Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S'nin birlesme calismalarina baglamasi ile ilgili
18.07.2013 tarihli 2013.29 sayili yénetim kurulu kararindan Sermaye Piyasasi Kurulunun 28.12.2013 tarihili,
28865 sayill Resmi gazetede yayinlanan yeni Birlesme ve Boélinme Tebliginin 12. maddesi nedeniyle
vazgegilerek kararin iptal edilmesine ve bunun yerine;

1.Esas sozlesmenin "Sirket Unvani" baslikli 2. Maddesindeki Sirket Unvaninin Serve Cagla Sanayi ve Ticari
Yatinmlar A.S. olarak degistiriimesine,

2.Esas Sozlesmenin "Maksat Mevzuu" baslikli 3. maddesinin degistiriimesine,

3.Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskani Sn. Cemalettin DOGAN' n iliskili taraf oldugu Cagla Grup Elektrik insaat
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Cagla Grup") hisselerinin tamaminin Akis Yeminli Mali Misavirlik ve
Badimsiz Denetim Hizmetleri A.$.'ce mali tablolar esas alinarak hazirlanacak deger tespit raporuna gére
Cagla Grup ortaklarindan satin alinmasina; karsiiginda Cagla Grup ortaklarinin alacakli olacagi miktarin
tahsisli sermaye artinmi sonucu ihrag edilen hisse senetlerinin Cagla Grup ortaklarinin alacagina karsilik
verilmek suretiyle karsilanmasina iliskin bir yol haritasi belirlenmesine,

4 Esas sozlesmenin 2.,3., ve 6. maddelerinin tadil taslaklari ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulundan ve diger
kuruluglardan gerekli izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul'un onayina sunulmasina,

Karar verilmigtir.

¢) 24.07.2013 tarihli ve 2013-30 sayili Yonetim Kurulu Karari ile stok ve sabit kiymetlerinin ihale usuli ile
satigina karar verilmistir. 30 Eylil 2013 tarihinde alinan Ug teklif icerisinden uygun bulunan Kemerburgaz
Ofis ve Okul Geregleri Sanayii ve Ticaret A.$' ye stok, makine tesis ve bazi demirbaglarini 2.200.000 TL +
KDV karsihgr toplam 2.585.860 TL bedelle satiimistir. Ayrica ayni firmanin verdigi teklif degerlendirilerek
Serve' ye ait olan fikri ve sinai mulkiyet haklari 325.000 TL + KDV toplam 383.500 TL karsiligi bedelle, 3
adet tagit 75.000 + KDV toplam 78.470 TL bedelle satiimistir.

Ayrica Sirket demirbas hesap grubu icerisinden kullanim ve satis dederi kalmayan 168.919 TL maliyet ve
amortismana sahip degeri silerek kayitlarindan gikarmistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikce tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR (Devami)

d) 18.07.2013 tarih ve 2013-29 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; Sirket merkezinin degismesinin
planlanmasi nedeniyle sirket aktifine kayith idari binasinin satigi ¢alismalarina baglamistir, bu calisma
kapsaminda binanin bagimsiz iki bélimi toplam 970.000 TL bedelle gergek kisilere satiimistir. Sirket Satis
sonras! Vergi Usul Kanuna gére ortaya gikan 666.566 TL lik karin % 75'i olan 499.925 TL lik tutari 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirerek vergi istisnasindan yararlanma yolunu segmistir.

NOT 52 - TMS'YE ILK GEGI$
Yoktur. (31.12.2012 : Yoktur)

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
Nakit Akis Tablosu, “Dolayl Yontem” e gore hazirlanmistir.
NOT 54 - 0ZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Ozkaynak degisim tablosu, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karari ile belilenen formata uygun
olarak hazirlanmigtir.

NOT 55 - KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLAR

31 Aralik 2013

Hesap Adi Borg Tutar Alacak Tutari
Ticari Alacaklar - 114.303
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 146.222
Yedekler 148.955 -
Sermaye 100.000 -
istirakler - 102.721
Ticari Borglar 114.303 -
Azinlik Payi - 12
Kambiyo Kar/Zarar 47.618 47.618
Toplam 410.876 410.876

31 Aralik 2012
Hesap Adi Borg Tutar Alacak Tutari

Ticari Alacaklar 165.428
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 1.045.294
Yedekler 1.047.575 -
Sermaye 100.000

Diger Giderler 5 -
istirakler - 102.274
Ticari Borclar 165.428 -
Azinlik Payi - 12
Kambiyo Kar/Zarar 230.801 230.801
Toplam 1.543.809 1.543.809
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