SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR




ICINDEKILER SAYFA

LeT0] =1L TSSO 1-2
KONSOLIDE BILANGO ........ooomeneessssssssssnssssssssssssssssssssssssssssnesssssssssssssnesssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssnnns 3-4
KONSOLIDE GELIR TABLOSU.........evuueeeersesssessssessseesssessssessssessssssssessssessssessssssssessssesssssssssssssessasssssssssns 5
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU........veeeeereeeeeeeseeesseessseesseesssessssesssssesssssseesssssssesssessssesssssnns 6
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU ....ooeeereeeeeeeeeeesesenseeesseessseessssesseessssesssssssessssessseesssssssesssessssesssssnns 7
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU.........ooommesmussssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssss 8
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR .......cotvnressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssns 9-53
NOT 1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....ovocooeeeeeseeeeeeeeeseeeeeeesseeeeeee s 9-10
NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR........o.cereeemereeeseeeeeseeeeeeesseeeessenenes 10-24
NOT 3. ISLETME BIRLESMELERI ..........cvvveeeeeeeecseeeeeeeeseseeeeeeesseeeeseeseseesseesessesseesssessseesssessseeseeessneees 24
NOT 4. ISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR............orooveeereeeeeeecesseeseeecesseeseeeeseseeeeeees 25-26
NOT 5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ... eeeee e see s eeseeseeeeseene 26
NOT 6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .......oveooeeeeeeeee oo eeeeeeeeeeeseeeseesesesssssesesssesesssesesesesassesansens 26
NOT 7. FINANSAL YATIRIMLAR ... oo s eee e ee e s e ee s eeeeeeeesees e ees e eeseeseeeeseens 26
NOT 8. FINANSAL BORGLAR.........ovveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesessesseesseesesesseseesseeseesessesssesssseeessessseesesessneees 27
NOT 9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER .......veeeveeeeee e seeeseeesseeseseeessesseseesseeessens 27
NOT 10. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR...........coieeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseseeseseseesseseeesese s ssseseeeenseees 27-29
NOT 11. DIGER ALACAK VE BORGLAR .......covvveeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeeeeeseseesseesessesseeessesssseesssessseesesessneees 29
NOT 12. FINANS SEKTORU FAALIYETINDEN ALACAK VEYA BORGLAR ......covorvveeeeeceeeeeceeeeeeseeenenes 29
NOT 13. STOKLAR oo eeeeeeseeeeseseeeesseseseese s ees e eeeeseesseseeesseses s eesesseseseesseesesseesssaesenn 30
NOT 14. CANLI VARLIKLAR ..o s s e ee s eeeeeee e es e ee s eereeseeeeseens 30
NOT 15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR .........overeeeeerereeeceeeererseenenns 30
NOT 16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR w.....veoeeeoeeeeeee e seeeesseesnens 30
NOT 17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER..........c.coeveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesesere e eeseseeseesenes 30
NOT 18. MADDI VARLIKLAR ..o eeeese e eseeeaesesesessseesesseessssesessaeseseasseseessssesesseesssaesens 30-31
NOT 19. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR ... ... oo eeee e ee s eeeeeeeeeees e eesesaeseeseeeseens 32
NOT 20. SEREFIYE ..o e s esee s s e s se s eeee s ese s seeneees 32
NOT 21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ......c..cooreeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeseseesseeseseeseeessessseeeeseesssesesessneees 32
NOT 22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER..........ooveeeeemeeeeeseenseeecsseeeeee s 33
NOT 23. TAAHHUTLER .. ..o ettt 33
NOT 24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......coooiveereeeeeoeeeeeeeeeeeeeseeeeeesesereseeeeeeseeeseeessseesesesenes 34
NOT 25. EMEKLILIK PLANLARI ... eee e eseeeeeseseeseseesseseeesssesesssesesessseseessssesessassseaesens 34
NOT 26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ..o eeeeessesess e eeeesseseeseeee s 35
NOT 27. OZIKAYNAKLAR ...t eee e e s e s ee e e ee s eee e ee e ees e ee s eeseeseeeseens 35-37
NOT 28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETLERI .......ccoumirveeeeeeeeeeeseseeeeeeseeseeeeessesseeeeesseseseeseseesneees 37
NOT 29. FAALIYET GIDERLERI ... e ee e e ee s eeeeeeeesese e ess e seseesseeesnens 37-38
NOT 30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER ........veoeveoeeeeeeeee e eeeeeeseeeseeeesessesssesesssesesssesesesesessessassens 39
NOT 31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER .........coveeeeeeeeeeoeseeeseeeeseeeeeeseeseeesseseessssens 39
NOT 32. FINANSAL GELIRLER ..o eseeee e s ee s eeeeeeeesess e ess e seseeseeeesnens 40
NOT 33. FINANSAL GIDERLER .......coveooeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeeseeeeesesesessseessesesssssesessassesesssesessssseseseessssansens 40
NOT 34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER .. 40
NOT 35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ......ccoveoeee oo eeees s ese e e s s seeeesnens 40-42
NOT 36. HISSE BASINA KAZANG .......cooevvveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeeseeseseessseesseeseesessessssessseeeseessseesesessneees 43
NOT 37. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI .........evveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseseesee e seeeeesese s seseseeeeeneens 43
NOT 38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi .........ccoveee... 44-51
NOT 39. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR ) +...covocooeveeeeeeeeeeeeeseeeeeeesseeseeee s 51
NOT 40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......coireeeemeeereeeeeeeseeeeeeeseseeeeseeeeeeseseseeeeseseesseeseens 52

NOT 41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR  oooeoeseoeeeeeeeeeessseees e s s see s ee e e es e ere e 52
NOT 42. KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI ....covororree 52-53




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLi KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmemis Gegmis
CariDonem  Onceki Dénem
Notlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Dénen Varliklar : 6,093,630 5,670,539
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 6 118,953 92,992
Ticari Alacaklar Not 10 4,594,511 4,018,149
iligkili Taraflardan Alacaklar 1,077,383 1,840,530
Diger 3,517,128 2,177,619
Diger Alacaklar Not 11 89,831 13,930
Stoklar Not 13 1,220,705 1,417,981
Ertelenen Vergi Varliklari - -
Diger Dénen Varliklar Not 26 69,630 127,487
Duran Varliklar : 2,372,451 4,259,062
Ticari Alacaklar - 1,774,605
Finansal Yatirmlar Not 7 402,952 339,952
Maddi Duran Varliklar Not 18 1,925,369 2,097,492
Maddi Olmayan Varliklar Not 19 25,835 34,898
Ertelenen Vergi Varligi Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 18,295 12,115
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 8,466,081 9,929,601

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLi KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
CariDénem  Onceki Dénem
Notlar 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
KAYNAKLAR }
Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 5,526,621 5,928,797
Finansal Borglar Not 8 4,039,593 4,261,960
Diger Finansal YUkumlGlGkler Not 9 - 472,802
iligkili Taraflara Borglar Not 10 522,124 -
Ticari Borglar Not 10 257,801 488,325
Not 10 - -
Diger Kisa Vadeli Yukamlilikler Not 11 589,564 558,036
Donem Kari Vergi YakamlGlugu - -
Borg Karsiliklari Not 22 117,539 147,674
Uzun Vadeli Yukimliiliikler 658,549 1,042,361
Finansal Borglar 343,525 724,571
Diger Finansal Borglar - -
Kidem Tazminati Karsiligi Not 24 126,726 139,552
Ertelenmis Vergi YUkimlGlagu Not 35 188,298 178,238
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 6,185,170 6,971,158
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not 27 2,280,838 2,958,351
Odenmis Sermaye 7,462,587 10,150,000
Odenmemis Sermaye (2,687,413)
Sermaye Diizelme Farklari 23,398 23,398
Deger Artis Fonu 933,131 933,131
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189,874 189,874
Gegmis Yil Karlar (5,650,639) (4,174,871)
Net Dénem Kar/Zarari (677,513) (1,475,768)
0 0
Azinlik Paylar 73 92
TOPLAM KAYNAKLAR 8,466,081 9,929,601

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
CariDénem  CariDénem Onceki Donem Onceki Dénem
10cak-30 1 Temmuz-30 1 0cak-30 1 Temmuz-30
Notlar Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) Not 28 2,434,908 644,968 7,157,276 3,052,267
Satiglarin Maliyeti (-) Not 28 (1,467,925) (410,014) (4,561,954) (2,177,079)
BRUT KAR/ ZARAR 966,983 234,954 2,595,322 875,188
0 0 0 0
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) ~ Not 29,30 (622,284) (167,018) (1,062,124) (301,530)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 29,30 (883,520) (335,689) (1,571,525) (424,666)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 158,861 65,087 196,340 87,980
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (143,878) (42,386) (348,671) (102,264)
FAALIYET KARI VE ZARARI (523,838) (245,052) (190,658) 134,708
istirak Kaz/Zararindan Paylar
Finansal Gelirler Not 32 425,566 149,693 68,688 9,306
Finansal Giderler(-) Not 33 (569,187) (157,557) (704,102) (383,975)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ ZARARI (667,459) (252,916) (826,072) (239,961)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri
Cari Donem Vergi Karsiligi Not 35 - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 (10,060) (13,775) 66,943 6,763
DONEM KAR/ZARARI (677,519) (266,691) (759,129) (233,198)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari 6 1 (13) (14)
Ana Ortaklik Paylari (677,513) (266,690) (759,142) (233,212)
HISSE BASINA KAR / ZARAR Not 36 (0.09079) (0.03574) (0.10471) (0.03217)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

10cak-30 TTEMMUZ 4 5oggg  TTEMMuZ
Eylil2012 OBV poigiagqq  SOEMVII
Notlar 2012 2011
DONEM KARI/ZARARI (677,519) (266,691) (759,129) (233,198)
Diger Kapsamli Gelir: "
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Duran varliklar deger artis fonundaki degdisim - 722,399
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - - -
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim
Emeklilik planlarinda aktlieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak yénetimiyle degerlenen ortakliklarin diger gelirlerinden
paylar
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri - (144,479)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (677,519) (266,691) (181,209) (233,198)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Azinlik paylari 6 1 (13) (14)
Ana ortaklik paylari (677,513) (266,690) (181,222) (233,212)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A $. _ _
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Vergi 6ncesi net kar (667.459) (826,072)
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari (+) 125,846 130,255
Stok Deger Dusuklugu Karsiligi
Kidem Tazminati Karsllik Giderleri 41,998 102,327
Sabit Kiymet satis (karlari) / zararlari (27,314) (29,665)
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari (526,929) (623,155)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalig /(artis) 435,096 (3,245,029)
lligkili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) 763,147 (1,555,330)
Stoklardaki azalis /(artig) 197,276 1,777,872
Diger alacaklardaki azalis /(artig) (75,901) (6,250)
Diger donen varliklardaki azalig /(artis) 57,857 59,287
Diger duran varliklardaki azalis / (artis) (6,180) 5411
Ticari borglardaki artis / (azalis) (230,524) (145,922)
lligkili taraflara borglardaki azalis/(artis) 522 124 200,125
Borg karsiliklarindaki artis / (azalis) (30,135) (34,581)
Odenen Kidem Tazminatlari (142,494) (163,598)
Diger yikimltliklerdeki artig / (azalig) 31,528 (226,125)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 994,865 (3,957,295)
Yatinm faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Mali varlik alimi, alig tutarinin neti (-)
Maddi varlik satin alimlari (-) (18,642) (5.669)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 125,953 121,239
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 107,311 115,570
Finansman faaliyetleri:
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Kisa vadeli borglarla ilgili nakit girisleri (-) (1,076,215) 2,998,779
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (1,076,215) 2,998,779
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig 25,961 (842,936)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 92,992 883,425
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 118,953 40,489

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

Ozsermaye

Odenmemis  Finansal Enflasyon

Ana ortakliga

Odenmemis  Sermaye Varliklar Deger Diizeltmesi MDV Deger Yasal Net Donem Gegmis Yillar ait Azinlik

Sermaye Sermaye iptali Artis Fonu Farklan Artigi Yedekler Kar/Zarari Kari/Zaran Ozkaynaklar paylari Toplam
31 Aralik 2010 itibariyle 7,250,000 46,480 23,398 293,504 189,874 (2,795,443) (1,379,428) 3,628,385 79 3,628,464
Dénem Karindan Gegmis Y1l Karlarina Transfer 2,795,443  (2,795,443) -
Sermaye Artirimi 2,900,000 (2,687,413) 212,587 212,587
MDV Yeniden Degerleme Artiglari 741,434 - 741,434 741,434
MDV Yeniden Degerleme Artiglarina iliskin vergi (148,287) (148,287) (148,287)
Yedeklerden Sermayeye Transfer - -
Ortaklara Dagitilan Temettii - -
Yedeklere Transfer - .
Net Dénem Kari / Zarari (1,475,768) - (1,475,768) 13 (1,475,755)
31 Aralik 2011 itibariyle 10,150,000  (2,687,413) 46,480 23,398 886,651 189,874 (1,475,768) -4,174,871 2,958,351 92 2,958,443
31 Aralik 2011 itibariyle 10,150,000  (2,687,413) 46,480 23,398 886,651 189,874 (1,475,768) -4,174,871 2,958,351 92 2,958,443
Dénem Karindan Gegmis Y1l Karlarina Transfer 1,475,768  (1,475,768) -
Sermaye Artirimi .
Odenmemeis sermaye iptali (2,687,413) 2,687,413
MDV Yeniden Degerleme Artislari - -
MDV Yeniden Degerleme Artislarina iliskin vergi
Yedeklerden Sermayeye Transfer - -
Ortaklara Dagitilan Temettii - -
Yedeklere Transfer - -
Net Dénem Kari / Zarari (677,513) - (677,513)  (19) (677,532)
Sermaye artirimi - .
30 Eyliil 2012 itibariyle 7,462,587 -2,687,413 2,687,413 46,480 23,398 886,651 189,874 -677,513  -5,650,639 2,280,838 73 2,280,911

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A S. o
30 EYLUL 2012 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ( “Serve” veya “Sirket” ) ve bagl ortakli§i SV Dig Ticaret A.S. ( “Grup”) her tirll
biro ve kirtasiye malzemeleri imalati. ithalati. ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi. Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Besiktas / istanbul adresinde olup. baska bir
subesi ya da irtibat blrosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletisim bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90 (212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle % 83.06's! istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (‘IMKB”) islem gérmektedir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayisi 20 dir. (31 Aralik 2011: 31)

1.2 Sermaye Yapisi

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Grup’'un kayitli sermaye tavani 19.300.000 TL. gikariimis sermayesi ise 7.462.587
TL'dir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Grup’un ortaklik yapisina iliskin bilgi Not 27°de sunulmaktadir.
1.3. Istirak ve Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in istirakleri. bagli ortakliklari ve musterek yoénetime tabi ortakliklarinin unvanlari. faaliyet konulari ve is
merkezlerinin bulundugu ulkeler asagidaki gibidir:

Istirak Faaliyet _

Bagl Ortaklik Orani Konusu Is Merkezi

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL-ISTANBUL-
SV Dis Ticaret A.S. %99.99 Pazarlamasi TURKIYE
Istirak

_MASLAK-

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11.20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dis Ticaret A.S.'nin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolari Sirket'in ayni dénemli finansal tablolar
ile konsolide edilmistir.




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A S. o
30 EYLUL 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 14 Kasim 2012 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla birlikte Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurumlar finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket. muhasebe kayitlarini Tlrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta. Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

SPK. Seri XI. No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri XI. No 29 sayili
Teblig") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke. usul ve esaslari belilemektedir. Bu Teblig. 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gegerli olmak (zere yirirlige girmis ve bu Tebligin yirirlige girmesiyle Seri XI. No 25 sayili
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (“Seri: XI. No: 25 sayili Teblig”) yirirlikten kalkmistir.
Anilan teblig (“Seri XI. No 29 sayili Teblig”) geregdince. isletmeler tarafindan. finansal tablolarin 31.03.2008 tarihinden
itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarrna (UMS / UFRS) uygun olarak hazirlanmasi

gerekmektedir.

llisikteki konsolide finansal tablolar. SPK'nin Seri XI ; No 29 tebligi gergevesinde UMS / UFRS'ye gére hazirlanmis ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda 6nceki déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve dlizeltmeler yapilmistir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler igin gegerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango.
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar béllimleri ise gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu olmak izere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yirlirlige giren 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname ile 2499
sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”)
kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlastirimistir. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca.
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve dizenlemeler yirirliige girinceye kadar. bu hususlara iliskin mevcut
dizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle. séz konusu durum. raporlama tarihi itibariyla. bu finansal
tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri'nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden ifade etme igleminin
uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK'nin varolan verilere dayanarak ileride bu
kosullarin gergeklesme emarelerinin biyUk dlglide ortadan kalktigini éngdrmesi sebebiyle. finansal tablolar en son 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri. 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi. bu tarihten sonra olusan girislerin nominal degerleriyle
taginmasiyla hesaplanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL'dir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A S. o
30 EYLUL 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda ve Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler
Sirket. muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarl olarak uygulamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin. raporlanan varlik ve yikimlullk tutarlarini etkileyecek. bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel ylkimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte. dnemli sapmalarin varli§i durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6nlnde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yikimlGligua. iskonto oranlari. gelecekteki maas artiglar ve galisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayal aktlieryal hesaplamalar ile belilenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle. séz
konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 24'te
yer almaktadir.

- Slpheli alacak karsiliklari. Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gercevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir.
Alacaklarin deger distkligine ugrayip ugramadidi degerlendirilirken borclularin gegmis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklari Not 10‘da
sunulmaktadir.

- Grup yonetimi dzellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik émidrlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecrlibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Not 18 ve 19).

- Dava karsiliklari ayrilirken. ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Sirket
hukuk msavirlerinin gériisleri dogrultusunda degerlendirimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gordigi karsiliga iligkin agiklamalar Not 22'de yer almaktadir.

- llisikteki mali tablolar isletmenin siirekliligi varsayimiyla hazilanmistir. isletmenin siirekliligine iliskin varsayimlari ve
alinan tedbirlerle ilgili Grup yonetiminin aciklamalari Not 4'te yer almaktadir.

2.3 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere. Grup’un finansal tablolari énceki dénemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle hazilanmis bilanco,gelir tablosu, kapsamii gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilango,gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu,nakit akim tablosu ve dzsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak dlizenlemistir ve dnceki
donem mali tablolarinda ve karsilastirmali bilgilerde yapilan herhangibir diizeltme bulunmamaktadir.

2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.$. ile sirketin tek bagli ortakligi SV Dis Ticaret A.$.’nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda.
tarihi maliyet esasina gore tutulan kayitiarina UFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmigtir.

b) Bagli Ortakliklar. Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari tzerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Bagl ortakligin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagl ortakligin kayitli degeri ile 6z sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler. ilgili 6z kaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar. istirakler ve mlsterek yonetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek. finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmuslardir (Not: 7).

d) Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari.
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Disi Paylar’ konsolide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar” olarak
gosterilmigtir.

Sirket ile bagh ortakhidi SV Dis Ticaret A.S.’nin finansal tablolar agagidaki esaslar gercevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur:

i) Grup ici tim alacaklar ve borglar. alinan/verilen siparis avanslari. karsilikli olarak dustlmustiir. Ana ortaklik ve bagl
ortakligin birbirlerinden aldiklari duran varlik niteligindeki varliklarin iginde amortisman stresini tamamlamayanlarin satin
alma oncesindeki net defter degerine getiriimeleri saglanmistir ve bu degder (izerinden amortismanlarinin ayrilmasina
devam edilmistir.

i) Karsilikli alis ve satiglar toplam alis. satislarin maliyeti ve stoklardan distimUstir. Alimlarin ne kadarinin satildigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmis. satiimayan stoklar (izerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon islemi stoklardan
yapilmistir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklari finansman. misavirlik. hizmet islemlerinin maliyetleri
karsilikl olarak gelir tablosundan dugtimastr.

iii) Donem karinda grup disinda kalan ortaklara diisen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digi Kar (Zarar)” adi altinda gosterilmis. ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Disi Paylar” kalemine ilave
edilmigtir.

2.5 Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un uygulanan muhasebe politikalarinda “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” ile ilgili muhasebe politikalarinin
acliklandigi dipnottaki belirtilen durum haricinde. 30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle degisiklik bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari diginda 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Grup’un performansina
ve finansal durumuna etkisi olup olmadig ilgili paragraflarda belirtilmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart. degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri. Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile
Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik. asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak Gdenmesi
islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki hizmet maliyeti igin yapilan pesin
ddemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir. Grup’un asgari fonlama yukimlGligi olmadigi igin
degisikligin Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna herhangi bir etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum. isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gorlismesi olmasi ve kredi
verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari ile geri ddemesini kabul etmesi
durumundaki muhasebelestirime uygulamasina deginmektedir. UFRYK 19. bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no’lu
paragrafi uyarinca “édenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal
tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye araglari. s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin ddenen bedel olarak
isleme tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortadi sifatiyla hareket etmesi halinde. ortak kontrol altindaki
taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikumlaligin orijinal sartlar uyarinca yapilmasi
durumlarinda uygulanmaz. Séz konusu yorumun Grup’ un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi
olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek. sirketlerin 6zkaynagdina dayali finansal araglarinin elde
edilmesine iliskin hak. opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak siniflamasina miisaade etmistir.
Degisiklik. herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal
araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin; isletmenin. 6zkaynadina dayali ve ayni siniftaki tlirev olmayan finansal
araglarini ellerinde bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Grup’ un bu tarz
enstrimanlari olmadi§i igin. degisikligin Grup’ un finansal performansi veya finansal durumuna herhangibir etkisi
olmamistir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik. iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla iliskili taraf tanimina
aciklik getirmistir. Ayrica. degisiklik devletle iliskili isletmelerle yapilan islemlere genel agiklama ylkimlaliklerinden kismi
muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin Grup’ un finansal performansi veya finansal durumuna
herhangibir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010'da UMSK. tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla (glncli gergeve diizenlemesini
yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup’ un finansal performansi veya finansal durumuna
herhangibir etkisi olmamistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

i) Yeniden diizenlenen UFRS'nin yiriirliik tarihinden 6nce gergeklesen isletme birlesmelerinden kaynaklanan kosullu
bedellere iligkin gegis hikimleri

Bu iyilestirme. UFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar. UMS 32 Finansal Araglar: Sunum. UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008'de
yeniden dlzenlenen UFRS 3'lin uygulanmaya baslanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel
icin gegerli olmadig1 konusuna agiklik getirmektedir.

ii) Kontrol glicii olmayan paylarin él¢timi

Bu iyilestirme. kontrol glicii olmayan paylarin 6lgiim segeneklerinin (gergege uygun dederden veya miilkiyet hakki veren
araclarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi Uzerinden) kapsamini. mevcut ortaklik
paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili payindan hak saglayan kontrol glic olmayan paylarin
bilegenleri ile sinirlamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya goniillii olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli ddeme islemleri

Bu iyilestirme. bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldi§i isletmenin hisse bazli ddeme islemlerinin degistiriimesinin
(zorunlu ya da géndillii olarak) muhasebelestiriimesini (ddenen bedel ve birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini)
zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik. UFRS 7 uyarinca yapiimasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel agiklamalar ile
finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira. bu
degisiklikler vadesi ge¢mis ancak karsilik ayrilmamis ve bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence
olarak alinan teminatlar ve kredi guvenilifiginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun
degerine iliskin agiklama gerekliklerini kaldirmis. bunun yerine tim finansal varliklar igin glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi gliveniliriginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik. isletmenin dzkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda
diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir. Grup. sézkonusu analizi 6zkaynak
degisik tablosunda sunmayi tercih etmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme. UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri. UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar
standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren yildan itibaren veya UMS 27’nin daha erken
uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik. UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi gereken
aciklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) Finansal araglarin gergede uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar.

i) Finansal araglarin gercege uygun degere iliskin hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri.
ii) Finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan degisimler ve

iv) Kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Dlzeltme. program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde
gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina katilmayan diger musterilere verilen
indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z ontinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentz yiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar. yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup. yeni standart ve yorumlarin yirrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapmay planlamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir fakat erken uygulamaya izin
verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri déndiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gdsterilecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve
Grup’un finansal durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat erken uygulamaya
izin verilmektedir. UMS 12. i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngoru olarak. UMS 40 kapsaminda gergege
uygun de@er modeliyle dlcllen yatinm amagh gayrimenkuller zerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen
amortismana tabi olmayan varliklar (zerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin olarak guincellenmistir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik henliz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup. degisikligin finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir.
Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok
konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapiimistir. Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri tazminat
yukimlGligu araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yukumlulugin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Grup. dizeltimis standardin finansal durumu ve performansi
uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak. UMSK UMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda. artik UMS 27 sadece bagli ortaklik. mUstereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya
performansi (izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak. UMSK. UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani
sira. is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getiriimistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS
11 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Séz konusu standardin Grup’un finansal
durumunu veya performansi lizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina
aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan
hesaplagma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan vyillik hesap donemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumunu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi1 Birakma Agiklama Yiikiimliiliikleri (Degisiklik).

Degisikligin amaci. finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekritizasyon gibi) - finansal
varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde — daha iyi anlamalarini saglamaktir.
Ayrica degisiklik. orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin
ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birli§i tarafindan kabul ediimemistir. Degisiklik 1
Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegcerlidir. Karsilastirmali agiklamalar
verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya
performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS’ye gére ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gore
hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentiiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart. 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlliklerin dlgliimesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve 6l¢imlni ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgillen olarak siniflandirilan finansal
yukimliluklerin élgimun etkileyecektir ve bu tir finansal ylkimluliklerin gercede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin veriimektedir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup. standardin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yilllk hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belilemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar
vermeleri igin daha fazla alan birakan. ilke bazl bir standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup. standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle
geriye déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart misterek
yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecedini dlizenlemektedir. Yeni standart
kapsaminda. artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle
geriye donlk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek Dizenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UFRS 12 daha dénce UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile
daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler. is ortakliklari.
bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tlim dipnot agiklamalarini igermektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup’un diger isletmelerdeki yatirimlarina iligkin
daha fazla dipnot agiklamasi vermesi s6zkonusu olacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergegde uygun degerin UFRS kapsaminda nasil éIglilecegini agiklamakla beraber. gergege uygun degerin
ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tlim gergede uygun
deder olcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica. gercede uygun deger Olgumleri ile ilgili ek agiklama
yukdmldlikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde
uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki
dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup. standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler igin yurirlige girecek olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren iretim agamasinda olusan hafriyat
maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir. Yorum. tiretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman
ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi. muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde
nasll dlgllecedine agiklik getirmektedir. Grup s6z konusu yorumun Grup'un finansal durumu veya performansi iizerinde
faaliyet konusu geregi herhangibir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit. isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise. tutar belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan (B tipi likit fonlar. ters-repo islemlerinden alacaklar. vadesi
3 aydan kisa olan mevduat. vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araglari. para piyasalarindan alacaklar gibi)
fonlari ve yatinmlari ifade etmektedir (Not: 6).

b) Finansal Yatirimlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varlklar’. “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar’ ve “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak
siniflandirimaktadir. Gergege Uygun Degder Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar. yakin bir tarihte satiimak ve kar
elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar. isletmenin vadeye
kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren. sabit bir vadesi bulunan ve
isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gercede uygun deger farki kar / zarara yansitilan ya da satimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satiimaya Hazir Finansal Varliklar. isletme tarafindan satiimaya hazir
olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik
olarak siniflanmayan finansal varliklari ifade eder.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
b) Finansal Yatirimlar (Devami)

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gergege uygun degeri’ ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gergede uygun deger. finansal varligin ‘elde etme maliyeti'dir. Finansal varliklar. izleyen dénemlerde
bilanco tarihindeki ‘gercede uygun degeri’ ile (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle)
degerlenir. Aktif bir piyasada (Borsada) islem gdren finansal varliklarin gergede uygun degeri ‘Borsa Rayici'dir.

Gergege uygun degerinin glvenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gercede uygun degerinden gosterilemeyen
borsaya kayitll olmayan 6z kaynaga dayal finansal varliklar. kayitli degerleri ile elde etme maliyeti tutarindan sayet
mevcutsa deger dUsUkIugu karsiliginin gikariimasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip. kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya
¢ikan kazang ve kayip (deger duistkIGgu zararlari ve kur farki kazang ve kayiplari harig) s6z konusu finansal varlik bilango
dis! birakilincaya kadar 6z kaynaklarda muhasebelestirilir. llgili finansal varigin bilango digi birakimasi durumunda. daha
onceden 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve kayiplar. kar / zarara aktarilir. Etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olusmasi
durumunda. satiimaya hazir 6z kaynaga dayali finansal araglardan kaynaklanan temetttiler. kar / zararda muhasebelestirilir
(Not: 7).

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger. zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir finansal aracin alim satiminin
yapllabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi bicimde yansitir. Grup.
finansal araglarin tahmini makul degerlerini. halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler. her zaman. Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Parasal variiklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak Tirk Lirasrna gevrilmektedir. Bu bakiyelerin
kayith degere yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin. ilgili stpheli alacak karsiliklariyla beraber makul de@eri yansittigi 6ngoriilmektedir.

Parasal yikimltlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayllimaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili ddnem faizlerinin tahakkuk edilmis olmasi dolayisiyla makul degeri ifade
ettigi kabul edilmektedir.

Finansal varliklar. Grup bu varliklar (zerindeki sézlesmeye bagl haklarini kaybetti§i zaman muhasebe kayitlarindan
cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi. stiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir.

Finansal borglar. yikumlGlukler yerine getirildigi. iptal edildigi veya sUresi doldugunda kayitlardan ¢ikariimaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
c) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar. esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satislari karsiliginda musterilerden olan alacaklari
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar. faiz tahakkuk etkisinin gok biyiik olmamasi
durumunda. orijinal fatura degerleri izerinden gésterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin blytlik olmasi durumunda. etkin
faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi supheli alacak karsiliklari distimek suretiyle
gosterimektedir. Stpheli alacaklara iliskin karsiliklar. tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini. bunlara karsilik alinan
teminatlarl. Grup Yoénetimi’'nin gec¢mis vyillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari géz &ninde bulundurularak
ayrilimaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben. sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda. tahsil edilen tutar ayrilan slipheli alacak karsiligindan disulerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar. tahsil edilemeyecekleri anlasildidi yilda zarar kaydediimektedir.(Not 10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin izerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler. kredili satis ve alimlarin stresi boyunca. etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

e) Finansal Varliklarda Deger Digukliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari. her bilango tarihinde deger disukiGgune ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varli§in ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Uizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diustklugtine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger dustkligl zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger duslkligu tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugtinkii degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde. bitin finansal varliklarda.
deder dustkligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith de@erinden dustllir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelegtirilir.

f) iligkili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari. hissedarlik. sézlesmeye dayali hak. aile iligkisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle. bunlarin kilit yonetici personeli ve
iliskili olduklari bilinen diger sirketler. iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

Konulari geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin. iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira. iliskili taraflarla
doénem icinde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda
ayrica aciklanmaktadir. (Not: 37).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

g) Hasllat

Gelirler. alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgulir ve tahmini misteri iadeleri. iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satis!

Mallarin satigindan elde edilen gelir. asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

-Sirket'in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi. Sirketin milkiyetle iligkilendirilen ve
sliregelen bir idari katiminin ve satilan mallar (zerinde etkin bir kontrolinln olmamasi. gelir tutarinin gtivenilebilir bir
sekilde olgtilmesi. islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi. ve islemden kaynaklanacak
maliyetlerin glvenilebilir bir sekilde Glgilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir. sézlesmenin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir.

Temettil ve faiz geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettii geliri. hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Faiz geliri. kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

h) Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Grup'un finansal kiralamaya konu herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama olarak
siniflandirimaktadir. Operasyonel kira O6demeleri gelir tablosunda kira slresi boyunca dogrusal olarak gider
kaydedilmektedir.

i) Stoklar

Stoklar. net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden distik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme. iscilik ve genel Uretim giderleridir. Maliyet. agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deger. olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini satisi tamamlama
maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis masraflari disildiikten sonraki degerdir. (Not: 13)

j) Borglanma Maliyetleri

Krediler. alindiklari tarihlerde. alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki makul degerleriyle kaydedilir.
Krediler. sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari
dusuldlkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark. gelir tablosuna kredi donemi sliresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti. olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
Ancak dogrudan ilgili varligin satin alimi ve ingasi ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmasi
durumunda Uluslararasi Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23"). Bor¢lanma Maliyetleri'nde yer alan ydntem uyarinca ilgili
varligin kullanima veya satiga hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak
muhasebelegtirilir.

20



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A S. o
30 EYLUL 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
k) Maddi Duran Varliklar

Grup’un ofis olarak kullanmakta oldugu binanin degeri en son 05 Temmuz 2011 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Arti Gayrimenkul Dederleme A.$. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul
degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir. Bina disindaki maddi duran varliklar. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
elde edilen kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucuyle ifade edilmis maliyetleri (zerinden. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetleri lizerinden. birikmis amortisman ve mevcutsa deger
dustkliginn indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. Maddi duran varliklarda.
yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar. bilangoda 6z kaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu
hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir dnceki ddnemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan
disilmis; diger tim azaliglar ise gelir tablosuna yansitiimistir. Amortisman. maddi duran varligin faydali émri
Uzerinden. kist esasi uygulanarak. dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali émirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydal Omiir (Y1) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6.67
Demirbaglar 5 % 20

Taslt Araglari 5-10 % 10 - % 20

Maddi varliklar olasi bir deder diisukligiinin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayiti
degeri. geri kazanilabilir degerinden fazla ise. karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger. ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden cikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebililer. Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri icinde muhasebelestirilir (Not: 18).

[) Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri. imtiyaz haklarini. bilgisayar yaziimlarini ve gelistirme
maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar. elde etme maliyeti (izerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yili gegmeyen bir sire igin tahmini faydali dmirleri (izerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar icin sinirsiz dmdrleri olmasi nedeniyle amortisman ayriimamaktadir. Deger dlsikligunin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri. geri kazanilabilir degerine getirilir (Not: 19).

m) Karsiliklar. Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler
Karsiliklar. Grup’'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir ylkimltlugin
bulunmasi. yOkimlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasiiginin

olmasi ve yikumldliik tutari konusunda gtivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar. yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak. bilango tarihi itibariyla
yukumlaligan yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
m) Karsiliklar. Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Devami)

Karsili§in. meveut yukimlGligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢limesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri. ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (glincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar. ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde
dlctimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin varlik ve yikimltlikler finansal
tablolara dahil ediimemektedir. Bu tiir varlik ve yukimlGlikler “sarta bagh yikimllikler ve varliklar’ olarak dipnotlarda
aciklanmaktadir (Not: 22).

n) Durdurulan Faaliyetler

isletmelerin. durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin baglayici bir satis
sézlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili
ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan
faaliyetlerin konsolide finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diistkligu. karsiliklar.
sarta bagl varlik ve yikimltltkler. maddi varliklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiiktimlere uyulur.

o) Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsiligi. Grup'un. personelin Tiirk is Kanunu uyarinca en az bir yillk hizmeti tamamlayarak emekliye
ayriimasi. is iligkisinin kesiimesi. askerlik hizmeti igin ¢agriimasi veya vefati durumunda doacak gelecekteki olasi
yUkUmldltklerinin toplam kargii§inin buguinkii tahmini degerini ifade eder (Not: 24).

p) Dévizli iglemler

Dénem icinde gergeklesen dovizli islemler. islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden cevrilmistir. Dévize dayali
parasal varlik ve yikimlUlikler. bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlari Gizerinden gevrilmistir. Ddvize dayali parasal
varlik ve yikumldliklerin cevirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari. gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitilmistir (Not; 38).

q) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergi YUkamliligu. cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi. ddnem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar. diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirimesi miimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle. gelir tablosunda yer verilen kérdan farklilk gosterir. Grubun cari vergi yukumlliga
bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli éIglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Not; 35).

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikimlltikleri. varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yurrliikteki
vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi ylkimlulikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken. indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari.
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimllikler. ticari ya da mali kar / zarar etkilemeyen isleme iligkin gegici fark.
serefiye veya diger varlik ve yikimllliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
q) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmadigi durumlarda. dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemden kaynaklaniyorsa. ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri. her bilanco tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri.
bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadidi 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri. cari vergi varliklariyla cari vergi yakimluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimlliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimldllklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

r) Hisse Bagina Kar / Zarar

Hisse basina kar/zarar. gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili ddnem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Trkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken. bu
bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi. hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir
(Not: 36).

Grup tarafindan yil icinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.
s) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile. bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Grup. bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda. finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

t) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski. likidite riski. piyasa riski ile faiz orani ve ddviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandirilan krediler igin. kars tarafin anlagma yUkimlliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Grup. yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda.
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup’'un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir (Not: 38.1).

Likidite riski: Likidite riski. Grup’un net fonlama yikumldliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi. likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetiminin likidite yonetimiyle ilgili 6nlemlerine yénelik
aciklamalari Not 4'de isletmenin srekliligine iliskin agiklamalar kapsaminda da degerlendirilmistir. (Not : 38.2).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
t) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi (Devami):

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilanco disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda. finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz. kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir (Not: 38.3).

- Kur Riski: Yabanci para varliklar. yikimltlikler ve bilan¢o digi yukimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski analizine iligkin detaya Not 38'de yer
verilmistir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasl. Grubun faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup mevcut finansal pozisyonu dolayisiyla
kullandi§i kredilerden kaynaklanan faiz riskine maruz kalmaktadir.

u)  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda. doneme iliskin nakit akimlari esas. yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari. Grup'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari. Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig
ve elde ettigi nakit akimlarini g6sterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari. Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri. nakit para. vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan. hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

v) Netlestirme

Finansal varlik ve yikimlilikler. gerekli kanuni hak olmasi. s6z konusu varlik ve yikimlillkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktmlGluklerin yerine getiriimesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 4 - ISLETMENIN SUREKLILIGINE iLiSKIN AGIKLAMALAR

Tombow Pencil Co Ltd tarafindan Sirket'e génderilen 15 Temmuz 2011 tarihli yazi ile Sirketin Tombow markali rlin
satisina iliskin distribiitérlik s6zlesmesinin feshedildigi bildirilmis olup. s6zlesmenin siiresi 31 Ekim 2011 tarihi itibariyle
dolmustur.

Tombow markal drtinlere iligkin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 satis ve maliyet tutarlari asagidaki gibidir;

Dénem Net Satiglar Net Satigtaki Payi Satig Maliyeti Briit Kar
30 Eyliil 2012 - - - -
31 Aralik 2011 4.748.617 0.62 3.503.955 1.244.662

8 Adustos 2011 tarihli Yénetim Kurulu kararina gére Tombow Pencil Co. Ltd. firmasinin distribltorllik sézlesmesinin iptal
etmesinin ardindan sirket gelirlerinde olugacak muhtemel azalma nedeniyle asagidaki kararlar alinmig ve uygulanmustir.
Buna gore;

- Uretim birimlerinden plastikhane kapatilmis. ve plastikhane calisanlarinin yasal haklarinin 6denmesi suretiyle is
akitlerinin sonlandiriimis. plastikhane isyeri kira sozlesmesi feshedilmistir.

- Min dolum ve ambalaj isinde caligan personelin is akitleri. imalat programi g6z 6nlinde bulundurularak 31.10.2011
itibariyle ihbar dnelleri kullandiriimak suretiyle ve yasal haklari 6denerek feshedilmistir.

- Index dretimi; kiictilme programi dahilinde depo iginde konuslandirimis. fabrika binasi kira sézlesmesi feshedilmis.
index Uretim kapasitesi ve Uriin gesidinin arttirlmasi yéniinde ¢alismalar yapilimistir.

- Grup'un Tombow (rlnlerinin satisa hazir hale getirilebilmesi amaciyla kurmus oldugu plastikhane tesisi %90
oraninda tombow Urlnlerinin imalatini gerceklestirmektedir. Dolayisiyla ana ciroyu olusturan Tombow markali
Urdnlerin distriblitérliik sézlesmesinin feshedilmesiyle birlikte yukarida bahsi gegen karara istinaden. plastikhanenin
kapatiimasina karar verilmis olmasi nedeniyle 18 nolu dipnotta cikiglar bashgi altinda yer alan tesis makine ve
cihazlar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle satiimistir.

- 19.08.2011 tarih ve 32 nolu Yénetim Kurulu Karar geregi 01.09.2011 tarihinden gegerli olmak iizere Ust ve Orta
dizey yoneticilerin brit maslarinda % 10 ile % 50 oraninda indirim yapilarak faaliyet giderleri dusUrulmastir. Ayrica
Yénetim Kurulu Baskani Sn. Numan LIR ise Grup kara geginceye kadar iicret alacaklarindan feragat etmistir.

- 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 9 adet nakil vasitasi 160.891 bedelle satilmistir.

Grup ile Tombow Pencil Co.. firmasi arasinda 2011 yili Ekim ayina kadar slregelen is ortakliinin 15.07.2011 tarihinde
sona ermesi sonucunda olusan ciro kaybinin engellenmesi adina. benzer iriinlerde “Serve” markasi altinda iriin gelistirme
ve ithal etme calismalarina baglanmistir. Uriin gelistirme siirecinde inovatif 3 adet yeni iiriiniin patent ve faydall model
basvurulari da yapiimaktadir. Bu kapsamda 23.01.2012 tarihinde faydali model belgesi icin Tirk Patent Enstitiistine
basvuruda bulunulmustur. Bu galismalara bagli olarak 2012 ve 2013 yillari igerisinde asagidaki irlin gesitlerinde Serve
markali ticari mal olarak ithal edilecek olan Uriinlerin briit satis ve karlari tahmini olarak asagidaki tabloda btgelenmistir.

Serit Silici Grubu Satig Tutari Briit Kar

Serve Compass 108.864 65%

Serve SIim 81.769 63%

Serve Air Grip Tekli 108.864 64%

Serve Arr Grip 2li 44.634 63%
Toplam 344.131 64%

Versatil Kalem Grubu

Serve Deep 432.000 56%

Serve Sprint 118.800 64%

Serve Pearly 107.640 1%

Serve Micro 546.000 54%
Toplam 1.204.440 57%

Tiikenmez Kalem

Serve Fame 64.800 56%

Serve Super Grip 207.900 57%
Toplam 272.700 57%

Min Grubu TI

Genel Min Projesi 1.839.200 31%-51%
Toplam 1.839.200 31%-51%

[ Genel Toplam 3.660.471 55%
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NOT 4 - ISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR (Devami)
2012 yilinin 01.01.2012 — 30.09.2012 doneminde asagidaki gelismeler meydana gelmistir.

Grup’un kurumsal bir musterisinin diizenledigi ihale kazanilarak Agustos 2012 ayi igerisinde 341.530.-TL tutarinda Serve
Min satigi gerceklesmistir.

ic ve dis piyasa diisiintilerek Genel Serve Min projeleri ile ilgili olarak gesitli tasarimlar galigiimis ve kaliplama asamasina
yaklasilmistir. Tasarimlara yonelik gerekli faydali model basvurulari da yapiimaktadir. Stirecin devaminda tasarimlar son
haline getirilerek Uretim slreci baslatilacak ve driinlerin sevkiyatl tamamlanacaktir.

Grup gelistirdigi ve gelistirecegi yeni Urlnlerin disinda Max markali ve Serve markali diger drinlerin satis faaliyetlerine
devam etmektedir.

Yukarida agiklanan énlem ve tedbirler sonucu Grup; 2012 yilinin ilk dokuz ayinda bir dnceki ayni dénemine gére
faaliyet giderleri %50 oraninda dustrmustr.

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (Uretim Sektérii. Kirtasiye Uriinleri )
yurittiiglnden. bdlimlere gdre raporlama yapiimamistir. (31 Aralik 2011- Yoktur)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011

Kasa 1,756 2,357
Banka 117,197 89,642

-Vadesiz Mevduat 117,197 89,642
Diger Hazir Degerler - 993
-Kredi Karti Slipleri - 993
Toplam 118,953 92,992

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamami “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’ olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S 11,20% 1.542.614 11,20%  1.479.614
Deger Diistkligu ( * ) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 402.952 339.952

(*) Deniz Yatirim tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan degerlemede. Sirket'in istiraki OFMA Ofis Malzemeleri
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmistir. Adi gecen istirakin yeni degeri
Uzerinden sirketin payr ( 3.035.289 x % 11.20 = ) 339.952.4+63.000 sermaye artirimi olmak (zere 402.952- TL
olmaktadir. Istirakin kayitl degeri ile yeni degeri arasindaki 1.139.662.- TL'lik fark. deger diisikligii olarak kayitlara
yansitimigtir. stirakin sonraki yillarda yapilan deger diisiikligii testlerinde meveut deger distikligi tutarinin makul
oldugu sonucuna variimistir.
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NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri 8,75-14,00 % 4.039.593 16.00% 4.261.960
Uzun Vadeli Banka Kredileri 16,53-16,56 % 343.525 16.00% 724.571
Toplam 4.383.118 4.986.531

Sirket kullanmis oldugu krediler karsiliginda teminat olarak 4.305.794.- TL tutarinda ¢ek ve senet vermitir.
(2011:5.338.892TL)

Anapara

Birinci yilda 6denecekler 4.039.593

Ikinci yilda 6denecekler 343.525

Uclincil yilda 6denecekler -

Toplam 4.383.118
NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2011: 472.802.- TL.).
NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
aa) lliskili Taraflardan Alacaklar

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. AS. 90,647 117,223
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S. () 9,793 7,964
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. (*) 304,614 500,726
Gucli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. $ti. (%) 469,673 551,444
Er-Al Kirtasiye Buro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. (¥) 264,054 698,339
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) - 13,842
Sevilay Demirsu - 940
Ertelenen Finansman Geliri (-) (61,399) (49,948)

Toplam 1,077,383 1,840,530

(*) ligili sirketlerle Sirket'in dogrudan ortaklik iliskisi bulunmamakla birlikte Sirket finansal yatirimi olan Ofma Ofis
Malzemeleri Tic. ve San. A.$.’nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldugu sirketlerdir.
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

(**) ilgili sirket ile Sirketin dogrudan iliskisi bulunmamakla birlikte Sirket ortaklarindan Mayir Saranga’nin ortak oldugu
Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.’nin ortaklarindandir.

Asagida detayi verilen ve Sirket ortaklari ile bunlarin yakinlarinin ortaklik iligkisinde bulunmasi sebebiyle iligkili sirket
kapsamina giren sirketler ile 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle herhangi bir ticari islem gergeklesmemis
olup. borg / alacak veya bilanco disi varlik / yikimlGlugd bulunmamaktadir.

Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. Sti. (iliskili kisi Numan Lir)
Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Koll. Sti. (iliskili kisi Numan Lir)

Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. (iliskili kisi Mayir Saranga)

Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (iligkili kisi Mayir Saranga)

ilke Dis Ticaret (iliskili kisi Mayir Saranga)

ab) Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alicilar 537,070 88,296
Alacak Senetleri 3,091,001 2,128,766
Supheli Ticari Alacaklar 184,392 184,392
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (184,392) (184,392)
Ertelenen Finansman Geliri (- ) (110,944) (39443)
Ticari Alacaklar (Net) 3,917,128 2,177,619

Ticari alacaklarin 21.933-TL'lik kismi igin kefalet alinmigtir. (31 Aralik 2011 -6.115TL )

ac) Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alacak Senetleri - 2.000.000
Ertelenen Finansman Geliri ( - ) - (225.395)
Ticari Alacaklar ( Net) - 1.774.605

Satis karsiiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindi§i durumlarda. hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutandir. Ancak. Grup satislarini blylk Olgiide vadeli olarak gerceklestirmekte ve satis bedelinin makul degeri.
alacaklarin kalan vade Uzerinden buglnkli degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugtinkii
degerinin belirlenmesinde TL icin ortalama %9,45 (31 Aralik 2011 : TL igin %10) ilgili mal veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger
arasindaki fark. vade farki gideri olarak ilgili donemlere yansitiimaktadir.
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

ad) Slpheli alacaklarin dénem icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Donem basi 184,392 160,810
Dénem icinde Ayrilan - 23 582
Donem Iginde Tahsil Edilen - -
Toplam 184392 184,392

b)iligkili Taraflara Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:

Ticari Borglarin 522.124 TL'lik kismi (31.12.2011:Yoktur) iliskili taraflarindan Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri San.
ve Tic. A.S. Sti.'ye aittir.

c) Ticari Borglarin ayrintisi agsagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Saticilar 241,190 434,364
Borg Senetleri 54,576 55,855
Ertelenen Finansman Gideri (- ) (37,965) (1,894)
Toplam 257,801 483,325

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Verilen Depozito ve Teminatlar 10,476 13,930
Taserondan Alacaklar 79,355

Vergi Dairesinden Alacaklar

Toplam 89,831 13,930

b) Diger Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alinan Avanslar 57,625 74,870
Personele Borglar 303,191 398,237
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 64,621 49,891
Odenecek Vergi ve Fonlar 79,045 21,025
Diger 85,082 14,013
Toplam 589,564 558,036

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 -Yoktur)
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NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
[lk Madde ve Malzeme 98,279 148,071
Yari Mamuller 22,666 22,666
Mamuller 268,658 212,565
Ticari Mallar 936,832 1,140,409
Deger DUsukligu Karsihgi (-) (105,730) (105,730)
Toplam 1,220,705 1,417,981

Stoklar tizerinde bulunan toplam sigorta tutari 1.500.000 TL'dir. (31 Aralik 2011: 3.181.350.- TL)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)

DIPNOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)

DIPNOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)

DIPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2012 — 30 Eyltl 2012 donemindeki hareketleri agsagidaki gibidir ;

10cak 2012  Girigler  Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet
Binalar 1.601.000 - - 1.601.000
Tesis. Makine ve Cihazlar 1.080.334 18.642  (20.808) 1.078.168
Tasitlar 295.557 - (100.964) 194.593
Demirbaslar 581.189 - (41.722) 539.467
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.595.051 18.642 (163.494) 3.450.199
Birikmis Amortisman
Binalar (21.586)  (32.020) - (53.606)
Tesis Makine ve Cihazlar (775.672)  (61.651) 27.977 (809.346)
Tagitlar (184.307)  (51.422) 100.964- (134.765)
Demirbaslar (480.686)  (17.400) 7.642 (490.444)
Ozel Maliyetler (35.308) (1.361) (36.669)
Toplam (1.497.559) (163.854)  136.583 (1.524.830)
Maddi Duran Varliklar Net 2.097.492 1.925.369
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle binalarin maliyet degeri ile degerlenmesi halindeki durumu agagidaki gibidir:

30 Eylil 2012
Binalar maliyeti 812.000
Birikmis Amortisman (227.694)
Toplam 584.306

Sabit Kiymetler (izerindeki toplam sigorta tutari 2.580.450 TL'dir.

Sirket Yénetim Kurulunun 18.08.2011 tarihli karari geregi. Tirkiye Is Bankasi A.S. merkez ve subelerine (6zellikle
Besiktag/istanbul Subesine) karsi her tiirli dogmus ve dogacak tim borglarin 2.500.000.-TL'na kadar olan ana para
kismi ile bu meblaga ilaveten ve ayrica bu borglarla ilgili olarak dodacak akdi faizler, gecikme faizleri, icra takip,
yargilama giderleri ve temerr(it faizleri ve gider vergisini ve her tirlli komisyon ve masraflari kapsamak lzere sirket

merkezi olarak kullanilan binaya Tirkiye is Bankasi A.S. lehine ipotek tesis edilmistir.(Not 23)

Yeniden
Degerleme
10cak 2011 Girigler  Cikiglar Etkisi 31 Aralik 2011

Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 - 436.803 1.601.000
Tesis. Makine ve Cihazlar 1.427.656 5.500 (352.822) - 1.080.334
Tasitlar 561.599 - (266.042) 295.557
Demirbaglar 715.068 170 (134.049) 581.189
Ozel Maliyetler 36.971 - - - 36.971
Toplam 3.905.491 5.670 (752.913) 436.803 3.595.051
Birikmis Amortisman
Binalar (292.990)  (33.227) - 304.631 (21.586)
Tesis. Makine ve Cihazlar (963.877)  (71.680)  259.885 - (775.672)
Tagitlar (321.437)  (29.555)  166.685 (184.307)
Demirbaslar (5680.004)  (24.129)  123.447 (480.686)
Ozel Maliyetler (33.494) (1.814) - (35.308)
Toplam (2.191.802) (160.405)  550.017 304.631 (1.497.559)
Maddi Duran Varliklar. Net 1.713.689 741.434 2.097.492

Sabit Kiymetler izerindeki toplam sigorta tutari 2.658.634 TL'dir.

(*) Arti Gayrimenkul Degerleme raporuna gore. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle binaya iliskin piyasa degerleme farki olup.
Ozsermaye ile iliskilendirilmistir. Degerleme farki binaya iliskin birikmis amortismanin degerleme 6ncesi son maliyet ile
netlestiriimesi suretiyle yansitilmistir. Degerleme yéntemi olarak Emsal karsilagtirmasi yéntemi. Maliyet yontemi ve Gelir
ydntemi kullaniimis olup. Bu yéntemlerden Emsal Karsilastirmasi yontemi Binanin rayi¢ degeri olarak kabul edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle binalarin maliyet degeri ile gosterilmis hali agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Binalar maliyeti 812.000
Birikmis amortisman (215.513)
Toplam 596.487
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NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2012 — 30 Eylul 2012 donemindeki hareketleri agagidaki gibidir.

1 0cak 2012  Girigler

Cikiglar 30 Eyliil 2012

Maliyet

Haklar 126 126
Bilgisayar Programlari 248.115 248.115
Toplam 248.241 248.241
Birikmis Amortisman

Haklar

Bilgisayar Programlari (213.343)  (9.063) (222.4006)
Toplam (213.343)  (9.063) (222.406)
Maddi Olmayan Duran Varliklar. net 34.898 25.835

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2011 -31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

10cak 2011 Girigler

Cikiglar 31 Aralik 2011

Maliyet

Haklar 126 126
Bilgisayar Programlari 248.115 248.115
Toplam 248.241 248.241
Birikmig Amortisman

Haklar - - -
Bilgisayar Programlari (198.634)  (14.710) (213.343)
Toplam (198.634)  (14.710) (213.343)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 49.607 34.898

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)

32



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 22 - KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30Eylul 2012 31 Aralik 2011
Sirket Aleyhine Agllan Dava Karsiliklari 78,513 108,093
izin Ucretleri Karsiligi 14,387 11,942
iskonto KarsiliKlari - -
Misavirlik Hizmet Giderleri Karsilgi 5,000 15,700
Diger Kurulus Giderlerine Katilim Pay 19,639 11,939
Toplam 117,539 147,674

NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutari:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Sozlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 107.445 37.445
Toplam 107.445 37.445
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin a) Teminat(*)
Toplam Tutari 4.305.794 5.849.139
b) Ipotek(**) 2.500.000 2.500.000
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar ) )
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUratiimesi Amaciyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutar - -
i. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermig Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar! - -
Toplam 6.805.794 8.349.139

(*)Yukarida A maddesinde belirtiimis olan tutarin 4.305.794 TL (31 Aralik 2011 — 5.849.139 TL) tutarindaki kismi
Sirket'in kullanmig oldugu krediler karsiliginda teminat olarak géstermis oldugu ¢ek ve senetleri ifade etmektedir. orijinal

tutarlar TL'dir (Not 8. Not 9).

(**) Sirket'in idari amacla kullanmakta oldudu bina is bankasindan kullanilan kredi karsiliginda ipotek olarak verilmistir.

orijinal tutarlari TL'dlir..
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NOT 24 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gore Grup. en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas). is iliskisi kesilen. askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat. her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle. 3.034
TL (31 Aralik 2011: 2.732 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yukimlUlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi. Grup’un.
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin buglnki degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar®). Grup’un yikimlGlUklerinin. tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktleryal dederleme ydntemleri kullanilarak gelistirilmesini éngdriir. Bu dogrultuda. toplam
yukumlultiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtiimisgtir:

Ana varsayim. her hizmet yili igin olan azami yikimlllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla. uygulanan iskonto orani. gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla. ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar. gelecege iliskin.
calisanlarin  emekliliginden  kaynaklanacak muhtemel  yUukimllliginin buglinki  dederi tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar. yillik %5.10 (31 Aralik 2011: %5.10) enflasyon ve %10.00 (31 Aralik
2011: %10.00) iskonto orani varsayimlarina gére elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. Cari
hizmet maliyeti. her galisan igin ¢alisanin indirgenmis kidem tazminatinin toplam calisma stiresine bélinip cari yildaki
calisma stresi ile carpimindan bulunan tutara kidem tazminati alarak ayrilma oraninin uygulanmasi ile bulunmaktadir.
istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip. Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Ddnem igindeki kidem tazminati karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Donem Basi 139.552 466.807
Faiz Maliyeti 6.506 28.623
Hizmet Maliyeti 14.316 19.290
Donem l¢i Odemeler (73.869) (635.578)
Aktleryal Fark 40.221 260.410
Donem Sonu 126.726 139.552

NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011 - Yoktur)
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NOT 26~ DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Gelecek Aylara Ait Giderler 13,406 22,553
Siparis Avanslari 9,621 45,871
Devreden KDV - 10,630
Personel Avanslari 35,098 100
Gelir Tahakkuklari - -
is Avanslari 11,505 48,333
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - -
Toplam 69,630 127,487

b) Diger duran varliklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Siparig Avanslari 18,295 12,115
Toplam 18,295 12,115

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Oz kaynaklarin Ayrintisi

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 2.280.838 TL ( 31.12.2011: 2.958.351 TL ) olup ayrintisi agagidaki
gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Odenmis Sermaye 7.462.587 10.150.000
Odenmemis Sermaye - (2.687.413)
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlari 933.131 933.131
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Kar/Zarar (5.650.639) (4.174.871)
Dénem Net Kari/Zarari (677.513) (1.475.768)
Ozsermaye 2.280.838 2.958.351
b) Odenmis Sermaye

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 19.300.000 TL (31 Aralik
2011: 19.300.000 TL ). gikariimis sermayesi ise 7.462.587 TL ( 31.12.2011: 10.150.000 TL ) olup. her biri 1 TL nominal
degderli 7.462.587 adet hisseye bdlinmustir.

Sirket ana sdzlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganlsti Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlari
arasindan veya (A) grubu hissedarlari tarafindan gésterilecek adaylar arasindan segilecek en az G¢ yonetim kurulu
Uyesinden ve bir ila bes denetgiden olusur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse disi
hissedarlarin 1 hisse karsili§i 1 oy hakki vardir. Ayrica. ana sdzlesmenin degistirilen 16. maddesine gore donem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akge. ddenecek mali yikumlUllkler ve ayrilacak birinci temettli payindan sonra kalan
karin % 10’u kuruculara ve yonetim kurulu Gyelerine dagitilacaktir.
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NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylari agsagidaki gibidir:

Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
Mayir Saranga(*) 3,90% 291.189 9,20% 686.503
Numan Lir (*) 7,80% 581.785 7,74% 577.285
Halka Acik Hisseler 88,30% 6.589.613 83,07% 6.198.799
Toplam 100,00%  7.462.587 100,00%  7.462.587

(*) Numan Lir'e ait hisselerin de % 50.05 'lik kismi halka agik hisselerden olusmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik
hisselerle birlikte toplam halka agik hisselerin orani % 83.30 olmaktadir.

30.09.2012 tarihli Mayir Saranga’ya ait hisseler glincel bilgileri icermemektedir. % 10'nun altinda oldugundan dolay!
KAP’ta agiklama yapilmamaktadir.

c) Deger Artis Fonlari
30 Eylil 2012 31 Aralk 2011
Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu agilis bakiyesi (¥) 293.504 293.504
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu agilis bakiyesi (**) 46.480 46.480
Dénem ici maddi duran varlik deger artis| 741433 741.433
Deger artisina iliskin ertelenmis vergi etkisi (148.286) (148.286)
Toplam 933.131 933.131

(*) Grup kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Midirliik binasi i¢in Aralik 2007 ve 02
Temmuz 2011 tarihinde deger tespiti yaptirmistir. Grup. gayrimenkullin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki farki
ertelenmis vergi etkisini de dikkate alarak. maddi duran varllk deder artis fonu hesabina almak suretiyle
muhasebelestirmistir

(**) 46.480 TL'lik finansal varlik deger artis fonu. Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.’nin 28 Mart 2006 tarihinde
yapmis oldugu bedelsiz sermaye artirimindan kaynaklanmistir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Yasal Yedek Akgeler
|. Tertip Yedek Akge 189.874 189.874
Toplam 189.874 189.874
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NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)
e) Gegmis Yil Kar/Zarari

Gecmis yil kar/zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

2006 YIIi Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yili Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Yili Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Y1l Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Yl Kar/Zarar (2.795.443) (2.795.443)
2011 Yih Kar/Zarar (1.475.768) -
Olaganiistii Yedek Akge 1.877.931 1.877.931
Gegmis Yil Kar/Zarari (5.650.639) (4.174.871)

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01 Ocak-30 Eylil 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30

2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011

Yurtigi Satiglar 3,262,667 814,380 9,405,191 4,276,723
Yurtdisi Satiglar - - -

Diger 9,625 - 5,679 1,966

Brit Satiglar 3,272,293 814,380 9,410,870 4,278,689

indirimler (-) (837,385) (169,412) (2,253,594) (1,226,422)

Net Satiglar 2,434,908 644,968 7,157,276 3,052,267

Satiglarin Maliyeti (1,467,925) (410,014) (4,901,954) (Z177,079)

Esas Faaliyet Geliri, net 966,983 234,954 2,595,322 875,188

NOT 29 - FAALIYET GiDERLERI

010Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 Eyliil

01 Temmuz-30

Eyliil 2012 Eyliil 2012 2011 Eyliil 2011
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 622,284 167,018 1,062,124 301,530
Genel Yonetim Giderleri 883,520 335,689 1,571,525 424,666
Toplam 1,505,804 502,707 2,633,649 726,196
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

a) Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi agsagidaki gibidir;

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Personel Giderleri 300,431 92,002 544852 163,391
Reklam ve Satiglari Tesvik Giderleri 97,176 17918 184,910 29,255
Yolluk ve Seyahat Giderleri 52,622 11,570 63,277 20,763
Taseron Giderleri - - 48,419 15,746
Kira Giderleri 74,437 22,500 52,650 17,550
Danigmanlik Hizmetleri 2,000 37,000 7,000
Haberlesme Gideri 13,129 4437
Supheli Alacak - - -
Amortisman Giderleri 6,697 2,816 14270 291
Diger 75,792 15,775 116,746 47534
Toplam 622,284 167,018 1,062,124 301,530
b) Genel Ydnetim Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;
01 Ocak-30 01 Temmuz- 01 Ocak-30 01 Temmuz-
Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 Eyliil 2011 30 EYIiil 2011
Personel Giderleri 545.183 230.202 1.184.717 307.743
Danigmanlik Giderleri 63.863 21.558 126.481 51.339
Taseron Giderleri 29.962 8.729 48.461 14.815
Amortisman Giderleri 65.512 21.495 42.661 5.391
Yolluk ve Seyahat Giderleri 14.797 4.194 35.781 5.843
Haberlesme Giderleri 48.599 14.843 38.589 8.243
Vergi Resim ve Harg Giderleri 11.379 3.624 9.210 2.848
Diger 104.225 31.044 85.625 28.444
Toplam 883.520 335.689 1.571.525 424.666
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NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimi agagidaki gibidir.

01 Ocak-30 Eyliil 01 Temmuz-30 010Ocak-30 01 Temmuz-30

2012 Eylil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011

Personel Giderleri 997,433 361,804 2,209,474 625,572
Uretim Maliyetierine Giden 151,819 39,600 479,905 154,438
Genel Yonetime Giden 545,183 230,202 1,184,717 307,743
Paz. Sat. Dag. Giden 300,431 92,002 544,852 163,391
Amortisman Giderleri 125 ,846 42,283 130,255 29,796
Uretim Maliyetine Giden 53,636 17,972 73,324 24,114
Genel Yonetime Giden 65,512 21,495 42,661 5,391
Paz. Sat. Dag. Giden 6,697 2,816 14,270 291

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirin ayrintisi asagidaki gibidir:

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Sabit Kiymet Satis Kari 27,314 17,664 - -
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 92,855 35,916 95,183 30,684
Pazarlama ve Satig Destek Gelirleri 30,185 3,813
Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
Duran Varlik Satis Karlari 29,655 29,655
Diger 38,692 11,507 41317 23,828
Toplam 158,861 65,087 196,340 87,980

b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

01 Ocak-30 01 Temmuz-30

Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 26,637 11,586 315,894 93,574
Stok Sayim Noksanlari 8,817 4,701 17,999 2,350
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 1,158 - 1,490 227
Dava Giderleri 93,741 22,270 -
Diger 13,525 3,829 13,288 6,113
Toplam 143,878 42,386 348,671 102,264
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NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30
Eyliil 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011

Faiz/VVade Farki Gelirleri 393,848 143672 438 (4,693)
Kur Farki Gelirleri 31,718 6,021 68,250 13,999
Toplam 425,566 149,693 63,088 9,306

NOT 33- FINANSAL GIDERLER

01 Ocak-30 01 Temmuz-30 01 Ocak-30 01 Temmuz-30
Haziran 2012 Eyliil 2012 Eyliil 2011 Eyliil 2011

Faiz/Vade Farki Giderleri 18.521 18.521 14.227 2.156
Finansman Gideri 521.982 130.914 407117 211.373
Kur Farki Giderleri 28.684 8.122 282.758 170.446
Toplam 560.187 157.557 704. 975

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Donem Vergi Yukumluligu

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. ( 2011: % 20 ) Bu oran. kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi. vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ayi izleyen dérdiincti ayin birinci giniinden yirmi besinci giini
aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi. beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte ddenir. Bununla beraber. vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi miikellefleri. cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere Uger aylik dénemler
itibariyle mali karlari tzerinden %20 (2011 mali yili igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14 (incli glinline kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler.

Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak. mali zararlar. gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Turkiye'ye doviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi disinda tutulmaktadir.

Kar dagitimadi§i takdirde baska bir vergi 6denmez.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tam mukellef kurumlar tarafindan. Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler hari¢ olmak
Uzere dar mukellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1). (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari tzerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi saylimaz.

Grup’un cari donemde vergi yukumltlugu yoktur. (31.12.2011 : Yoktur.)

a) Cari Vergi Yiikiimliiliigii

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Cari Kurumlar vergisi karsiligi
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar
Net Yukimlilik

Gelir tablosundaki vergi gideri 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.060 66.943
Toplam vergi geliri / (gideri) 10.060 60.180
Devam eden faaliyetlere iligkin vergi geliri / (gideri) 10.060 66.943

Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri)

10.060 66.943

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliliigii

Grup'un cari dénemde net 188.298 TL (31 Aralik 2011:178.238 TL) ertelenen vergi yikimliligu bulunmakta olup. detay
asagidaki gibidir:
Ertelenmis Vergi Varligi /

Toplam Gegici Farklar (Ylktmluligu)

~— 30EyliT2012 37 Aralk 2017 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Alacak Reeskontlari 172.342 314.785 34.468 62.957
Dava Karsilig 78.468 57.194 15.694 11.439
Kidem Tazminati Karsiligi 126.726 139.552 25.345 27.910
Ertelenen Vergi Varligi 371.536 911.531 79.507 102.306
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar, (net) (172.745) (292.508) (34.549) (58.502)
Bor¢ Reeskontlari (37.965) (1.894) (7.593) (378)
Bina Deger Artis! (1.108.314) (1.108.314) (221.663) (221.664)
Ertelenen Vergi Yukumlulugu (1.319.024) (1.402.716) (263.805) (280.544)
Ertel. Vergi Aktifi (Pasifi), Net (941.483) (891.185) (188.298) (178.238)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen Vergi Varhigi / Yiikiimliiliigii Hareketleri 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (178.238) (70.879)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (148.287)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (10.060) 40.928
D6nem Sonu Ertelenen Vergi Varligi / (Yiikiimliiliigii) (188.298) (178.238)

c) Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati:

Vergi karsiliginin mutabakati 30 Eylul2012 31 Aralik 2011
Vergilendirilebilir kar/zarar 667.459 (1.516.683)
Hesaplanan vergi geliri (2010: % 20, 2009: %20) 133.492 303.337

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Temettl ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Ertelenmis vergi hesaplanmayan déneme ait zarar (143.552) (262.409)
Vergi geliri / (gideri) (10.060) 40.928

Ertelenen vergi varlik ve yukimlUlikleri. cari vergi varlik ve yukimlGliklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi yikimliklerin ifa edilmesinin esanli
olarak yapiimasi niyeti olmasi sartlari gecerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle. kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varli§i yeniden gézden gegirilmektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda. énceki
donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitiara yansitilir.

Sirket kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini degerlendirirken.

— Kullaniimayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak dlizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadig!.

— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanim stireleri dolmadan énce. finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadigr.

—  Kullaniimayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi.

— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanilabilecedi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
sirket acisindan mimkin olup olmadigi

hususlari dikkate alinarak Sirket'in 524.498 TL tutarindaki dénem mali zarari ile 7.074.907 TL tutarindaki indirilebilir gegmis
yil zarari olmak tizere toplam 7.599.405 TL tutarindaki mali zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplanmamigtir.
Indirilebilir gegmis yil zararlari ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri agagidaki gibidir:

Zararin ait oldugu yil ~ Son kullanim yili Matrah Ertelenmis vergi varligi etkisi
2008 2013 799.035 159.807
2009 2014 1.193.711 238.742
2010 2015 3.398.729 679.746
2011 2016 1.683.432 336.686
2012 2017 524.498 104.900
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANG / KAYIP

Sirketin 30.09..2012 tarihi itibariyle zarar 677.513 (31 Aralik 2011 : 1.475.768 TL ). agirlikli hisselerinin agirlikli ortalama
adedi de 7.462.587 ‘dir. Buna gdre. hisse gruplari bazinda hisse basina kar/zarar agagidaki gibi olmaktadir.

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Net Donem Kari/ Zarari (677.513) (1.475.768)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 7.462.587 10.150.000
(Herbiri1TL)
Hisse Basina Kar/Zarar (0,0908) (0,1454)
NOT 37 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili Taraflarla Yapilan islemler
aa ) Mal ve Hizmet Alim-Satimlari
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Aliglar Satiglar(***) Alslar Satiglar(*™*)
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.(*) 4,157 99,831 13,611 252824
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 4,150 - 6,749
Kadioglu kirtasiye Ltd. Sti.(¥) 30,439 287,971 30,932 460,984
Gugli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti.(*) 20,387 429,762 60,359 715,849
Er-Al Kirtasiye Biro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti.() 31,797 256,980 56,713 721423
Rekman Reklam Tanitim Malz. San. ve Tic. Ltd .$ti. -
Sevilay Sarli 11,080 -
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (™) - 5,908 51,828
Kemerburgaz Ofis ve Okul Gerecleri San. Ve Tic. A.S 199915 - 1,017
Toplam 86,779 1,278,608 178,603 2,210,674

(*) Alig tutarlari iskonto fiyat farki fuar katilim payi ve ciro primi faturalarindan olugmaktadir.
(**) Alislar sirket faaliyetlerinde kullanilan biro ve kirtasiye malzemeleridir.

(***) Satis iadeleri disilmis net tutarlardir.

bb) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dénemde st diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 279.596 TL'dir (30

Eylil 2011: 780.230 TL)
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
38.1 Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye yonetim hedefi. faaliyetlerinin ydritiimesi stirecinde. borg ve 6zkaynak oranini dengede tutarken. karini
optimize etmektir. Ozkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Toplam Borglar 6.185.170 6.971.158
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (118.953) (92.992)
Net Borg 6.066.217 6.878.166
Toplam Ozkaynak 2.280.838 2.958.351
Ozkaynak / Borg Orani 0,38 0,43
38.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf ~ Diger Taraf Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 1077.383 3517128 - 89.930 117.197

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da de§er disikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 1.077.383 3.517.128 - 89.930 117.197
B. Kosullar yeniden gorlstimus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dislkligine ugramis sayilacak fin. var.in
defter degerleri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger dustklUgine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 184.392

- Deger dusukIugu (-) - (184.392)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiklugi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi. kredi giiveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Donem lligkili Taraf ~ Diger Taraf  lligkili Taraf ~ Diger Taraf Bankalardaki
Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 1.840.530 3.952.225 - 13.930 89.642

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de§er disikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 1.840.530 3.952.225 - 13.930 89.642

B. Kosullar yeniden gorlstimus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distklligine ugramis sayilacak fin. var.in
defter degerleri

C. Vadesi gegmis ancak defer dusiikligine ugramamis

varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger dustklUgine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 184.392
- Deger dusukligu (-) - (184.392)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiklugi (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) S8z konusu tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi. kredi gliveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
38.2.1. Alacaklar i¢in alinan teminatlarin detayi ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:
Grubun alacaklari igin almis oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011- Yoktur)

38.2.2. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklar ile kosullari yeniden goriigiilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kredi
kalitesine iligkin aciklamalar:

Sirket'in kosullari yeniden gorlstimis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disikligiine ugramis sayilacak
finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deder dusuklugine ugramamis finansal varliklarin tahsilatlarinda
herhangi bir sikintl yasanmamaktadir.

38.2.3. Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z oniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.6.b
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

38.2.4. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaglandirma tablosu asagidaki
gibidir:

Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur)

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini Uzerine almak veya kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde donstirtlebilir nitelikte olmamalari durumunda. isletmenin s6z konusu varliklarin
elden gikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur)
38.3 Likidite riski:
38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gére dagilimi agsagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Grubun yukumldlUkleri iskonto edilmeden ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yikimldliikler Gizerinden ileride 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Donem: I

Sozlesme uyarinca 3 Aydan 1 yildan
Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (Diizeltmeler) nakit ¢ikiglar toplami kisa 3Ay-1Yi fazla
Finansal Borglar (4.383.118) - (5.050.647)  (344.709) (4.334.816) (371.122)
Ticari Borglar (257.801) (%) - (295.766)  (295.766) - -

Onceki Dénem:

Sozlesme uyarinca 3 Aydan
Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (Duizeltmeler) nakit gikiglar toplami kisa 3Ay-1YIl 1yildan fazla
Finansal Borglar (5,459,333) - (6,024,092) (382,785) (4,742,836)  (898,471)
Ticari Borglar (488,325) (%) - (490,219)  (462,224) (27,995) -
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Doviz Kuru Riski:

a) Grubun 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:
DOViZ POZISYONU TABLOSU

CariDonem TL Kargilig (Fonksiyonel ~ ABD Dolan Avro JPY
Para Birimi)

Diger

1. Ticari Alacaklar 18 10 - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 4878 2,634 10 1
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 6,548 3,669

220

220

4.Donen Varliklar Toplami 11,445 6,363 10 1
5. Ticari Alacaklar - - -

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

7.Diger

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar 11,445 6,363 10 1

220

10. Ticari Borglar (64,669) (8,099) (18,977 (279,056)
11. Finansal Y ikiimliltkler - - - -
12.a) Parasal Olan Diger YikUml(ilikler

12.b) Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler

13. KisaVadeli Yiikiiml{iliikler Toplami (64,669) (8,099) (18,977) (279,056)
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y tkimliltkler

16.a) Parasal Olan Diger Yukimltlikler -

16.b) Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliillikler Toplami

18. Toplam Y ukumiulukler (64,669) (8,09) _ (18,977) (279,056)

19. Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Y tkiimIuliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakteri D6viz Cinsinden Tirev
Urinlerin Tutari
19.b) Pasif Karakterii Doviz Cinsinden Turev

Urtinlerin Tutari
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik

Pozisyonu) (9-18+19) (53,224) (1,737) (18,967 (279,055)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yiikiimliil ik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16) (59,773)  (5408) (18,967) (279,055)

220

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergede Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. Ihracat - - - -
26. ithalat (*) 158,907 - 34760 3,863,384

(*) S6z konusu islemlerin TL karsili§i islem tarihindeki déviz kurlari Gizerinden verilmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
b) Grubun 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Net Doviz Pozisyonunun ayrintisi agsagidaki gibidir:

DOViz POZISYONU TABLOSU

Onceki Donem

TL Karsiligi (Fonksiyonel

Para Birimi)

ABD Dolan

Avro

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar

2.a) Parasal Finansal Varliklar

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

19
5.216

19.150

10
2.682

10.138

34

220

4. Donen Varliklar Toplami

24.385

12.830

34

220

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar

24.385

12.830

34

1

220

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkumlGltkler

12.a) Parasal Olan Diger Yukimliliikler
12.b) Parasal Olmayan Diger YukumlUlukler

(263.542)

(3.040)

(520)

(10.539.352)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkamltlUkler

16.a) Parasal Olan Diger Yukimlalikler
16.b) Parasal Olmayan Diger YUkimlillkler

(263.542)

(3.040)

(520)

(10.539.352)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliiliikler

(263.542)

(3.040)

(520)

(10.539.352)

19. Bilango Disi Doviz Cinsinden Tiirev
Aragclarin Net Varlik / (Yikimliiliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari

19.b) Pasif Karakterli Doviz Cinsinden Tlrev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik
Pozisyonu) (9-18+19)

(239.156)

9.790

(486)

(10.539.351)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16)

(258.307)

(348)

(486)

(10.539.351)

220

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin
Top. Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25, !hracat
26. Ithalat (*)

2.075.609

153.160

42.737

82.423.908

(*) S6zkonusu islemlerin TL karsihgi islem tarihindeki déviz kurlari Gzerinden verilmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

b) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagidaki gibidir:

DOVizZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Cari Donem Yabanci  Yabanci  Yabanci  Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimltliga (310) 310
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolari Net Etki (310) 310
Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
3.Avro net varlik / yikimltliga (4.371) 4.371
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - -
2. Avro Net Etki (4.371) 4.311
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
5.JPY Dolari net varlik / yikimlaligu (641) 641
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3. JPY Dolari Net Etki (641) 641 - -
TOPLAM (1+2+3) (5.322) 5.322 - -
c) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolari asagidaki gibidir:
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Onceki Donem Yabanci  Yabanci  Yabanci  Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yukimlGlugu 1.849 (1.849)
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolari Net Etki 1.849 (1.849)
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikimlGligu (119) 119
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - -
2. Avro Net Etki (119) 119
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yakamllugu (25.653) 25.653
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. JPY Dolari Net Etki (25.653) 25.653
TOPLAM (1+2+3) (23.923) 23.923
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(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

38.4.2. Faiz Riski :

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari (izerinden borglanmasi. Sirketi faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Riskten
korunma stratejileri. faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin dizenli olarak degerlendirilmektedir.

Faiz Riski Duyarlhlik Analizi

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yukamltltkler
Toplam

4.383.118 4.986.531
4.383.118 4.986.531

30 Eylul 2012 tarihindeki TL cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiksek/dlstk olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi. degisken faizli kredilerden olusan yiksek/duslik faiz gideri
sonucu vergi dncesi donem kari 43.831 TL (2011 - 49.865 TL) daha dustik/yiiksek olacakti.

38.5 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur.)
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NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR ( GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN

KORUNMA MUHASEBESiI CERGCEVESINDEKi AGIKLAMALAR )
39.1. Finansal Arag Kategorileri

itfa edilmig Ticari Satlmaya Vadeye  Gergege itfa edilmis Kayith  Rayic deger Not

degerlerden  Alacaklar Hazir  Kadar Elde uyg.ded. degerlerden deger

gosterilen Finansal  Tut.Fin. fark. gelir gosterilen

diger Varliklar Var. tablosuna diger

finansal yans. fin.  finansal

varliklar varliklar yiik.ler
30 Eyliil 2012
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 118.953 118.953 118.953 6
iliskili Taraflardan Alacaklar 1.077.383 1.077.383  1.077.383 10
Ticari Alacaklar 3.517.128 3517128 3517128 10
Finansal Yatirimlar 402.952 402.952 402.952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 4383.118 4.383.118  4.383.118 8
Ticari Borglar 257.801 257.801 257.801 10
31 Aralik 2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 92.992 92.992 92992 6
iliskili Taraflardan Alacaklar 1.840.530 1.840.530  1.840.530 10
Ticari Alacaklar 3.952.225 3952225  3.952.225 10
Finansal Yatirimlar 339.952 339.952 339952 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 5.459.333  5459.333  5.459.333 8
Ticari Borglar 488.325 488.325 488.325 10
39.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger. karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya gikan tutardir.

Finansal varliklarin ger¢ede uygun degerleri. Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
y6ntemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergede uygun degeri belilemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullanilimasi gerekmektedir. Buna gre. sunulan tahminler. Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gergek tutarlar

gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun degeri “Borsa rayici” dir. Nakit ve nakit benzeri degerler. kisa vadeli
ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercede uygun degere yakin oldugu kabul edilir. Sirketin borsada islem

goren varligi bulunmamaktadir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar. donem sonu kuru Uzerinden degerlenir; bundan dolayr gergede uygun degerleri
kayitl degerlerine yaklasir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin 30.09.2012 donemine ait bilango tarihinden sonra meydana gelen olaylari asagidaki sekildedir:

1. Yonetim kurulunun 22.10.2012 tarih ve 39 sayili karari ile Sirketimizin 7.462.587.-TL olan ¢ikarimig
sermayesinin  4.537.413.-TL artirilarak (%60,0802) 12.000.000.-TL'na yukseltiimesine, Ana statimiz
cergevesinde (A) ve (B) grubuna sahip ortaklarin rlichan haklari kisitlanarak yeni ihrag edilecek 4.537.413 TL
(B) grubu hamiline hisse senetlerinin Urdiin'de 152 Queen Rania Al Abdullah Street Amman adresinde yerlesik
Jordan Book Centre W.L.L firmasina tahsisli olarak ihrag edilmesine

2. 22.10.2012 tarih ve 39 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirketimizin 7.462.587.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
12.000.000.-TL'sina yiikseltilebilmesi igin Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuruda bulunulmustur. Sermaye
artirminin detaylari 22.10.2012 tarihinde Sirketimiz tarafindan KAP'ta agiklama yapilmistir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK.
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

30 Eylul 2012

Hesap Adi Borg¢ Tutari Alacak Tutari
Satis Gelirleri - -
Ticari Alacaklar - 187.724
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar - 1.044.847
Net Dénem Kar/Zarar - -
Yedekler 1.047.575 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler - -
Diger Giderler 66 -
Faaliyet Giderleri - -
istirakler - 102.721
Satiglarin Maliyeti - -
Ticari Borglar 187.724 -
Azinlik Payi - 73
Stoklar - -
Kambiyo Kar/Zarar 208.805 208.805
Toplam 1.544.170 1.544.170
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31 Aralik 2011

Hesap Adi Borg Tutari  Alacak Tutari
Satig Gelirleri - -
Ticari Alacaklar - 1.154.141
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari - 889.933
Net Dénem Kar/Zarar - 1
Yedekler 1.181.318

Sermaye 100.000

Diger Gelirler 42.755 -
Diger Giderler - 1.004
Faaliyet Giderleri - 42.103
Istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 288.680
Ticari Borglar 1.154.141 -
Azinlik Payi - 78
Stoklar - -
Kambiyo Kar/Zarar 456.981 456.981
Toplam 2.935.195 2.935.195
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