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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AiT
INCELEME RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Bagkanligr'na

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin (“Sirket” veya "Serve") ekte yer alan 30 Haziran 2016 tarihli
bilangosu, ayni tarinte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmigtir. isletme yonetiminin sorumlulugu, séz
konusu ara doénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama surecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorusu agiklanmamistir.

Sartl Sonucun Dayanagi
Sirket'in finansal yatirimlarinda yer alan Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S istiraki aktif bir piyasada

islem gérmemektedir. S6z konusu istirakin en son yapilan degerlemesi 31 Aralik 2008 tarihli olup rapor tarihi
itibariyla bu istirak i¢in deger distkligu olup olmadigi konusunda belirsizlik mevcuttur. (Bakiniz Not 4)



Sartl Goriis

incelememiz sonucunda, ara ddnem finansal tablolarinin, ‘Sartli Sonucun Dayanagr’ béliimiinde agiklanan husus
disinda, Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal
pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve diirlist bir bicimde yansitmadi§i konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

istanbul, 5 Agustos 2016

RSMTURKEY
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Celal Pamukgu
Sorumlu Ortak Basdenetci



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

( Tlm Tutarlar, TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslan 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen Varliklar 8.452.786 4.286.249
Nakit ve Nakit Benzerleri Not 47 3.116.619 4.121.319
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar Not 6,7 1.541.110 93.537
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not 7 1.935.141 328
Diger Alacaklar Not 9 15.206 -
Trev Alacaklar
Stoklar Not 10 1.498.104 -
Pesin Odenmis Giderler Not 12 94.329 1.224
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar Not 40 22.828 15.206
Diger Dénen Varliklar Not 29 229.449 54.635
Duran Varlklar 1.944.507 1.823.990
Diger Alacaklar Not 9 16.892 7.082
Finansal Yatirimlar Not 4 591.952 694.673
Maddi Duran Varliklar Not 14 1.327.038 1.121.650
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not 17 8.625 585
TOPLAM VARLIKLAR 10.397.293 6.110.239

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGO)

( Tm tutarlar, TL olarak gosterilmistir. )

Dipnot

Referanslari

Cari Donem
30 Haziran 2016

Gegmis Donem
31 Aralik 2015

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.138.004 269.590
Kisa Vadeli Borglanmalar Not 47 1.032.854
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar Not 6,7 60.638 142.414
ilikili Olmayan Taraflara Ticari Borglar Not 7 3.851.597 89.453
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar Not 27 91.420 -
Diger Borglar Not 9 69.818 11.153
Ertelenmis Gelirler Not 12 -
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar Not 25 22.226 18.333
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Not 25 9.451 8.237
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 56.905 59.987
Uzun Vadeli Karsiliklar Not 25 34.715 27.432
Ertelenmis Vergi YUkimlGligu Not 40 22.190 32.555
Ozkaynaklar 5.202.384 5.780.662
Ozkaynaklar 5.202.384 5.780.662
Odenmis Sermaye Not 30/a 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklari Not 30/b 23.398 23.398
Geri Alinmig Paylar Not 30/c (509.281) (509.281)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari Not 30/da 743723 755.311
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 30/db (663) (908)
Diger Kazang / Kayiplar Not 30/dc 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler Not 30/e 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararlari Not 30/f (6.783.629) (6.534.563)
Net Dénem Kari/Zarar (566.935) (249.066)
TOPLAM KAYNAKLAR 10.397.293 6.110.239

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Cari Dénem CariDénem  Onceki Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Referanslari 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat Not 31 10.831.075 6.064.042 51.537 31.952
Satislarin Maliyeti (-) Not 31 (10.144.919) (5.701.379) (45.198) (28.951)
BRUT KAR / ZARAR 686.156 362.663 6.339 3.001
Genel Yonetim Giderleri (-) Not 33 (282.750) (139.537) (288.709) (144.607)
Pazarlama Giderleri (-) Not 33 (1.371.061) (834.885) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not 34 445.437 334.262 267.301 48.906
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not 34 (59.172) (49.095) (27.380) (9.442)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI (581.390) (326.592) (42.449) (102.142)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler Not 35 7.200 - 2.602 2.602
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARIIZARARI (574.190) (326.592) (39.847) (99.540)
Finansman Giderleri (-) Not 37 (2.561) (2.002) (1.074) (550)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / ZARARI (576.751) (328.594) (40.921) (100.090)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 9.816 8.031 (480) 858
Dénem Vergi Gideri/Geliri Not 40 - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri Not 40 9.816 8.031 (480) 858
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI (566.935) (320.563) (41.401) (99.232)
DONEM KARIZARARI (566.935) (320.563) (41.401) (99.232)
Pay Bagina Kazang Not 41 (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar (11.343) (6.497) 259.854 263.774
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artilari / (Azalig1) Not 30/da - - 267.528 267.528
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari Amortismani Not 30/da (11.588) (6.825) (7.536) (3.623)
Galisanlara Saglanan Faydalara llikin Aktiieryal (Kayip)/Kazang Not 30/db 245 328 (138) (131)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (11.343) (6.497) 259.854 263.774
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (578.278) (327.060) 218.453 164.542
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi (578.278) (327.060) 218.453 164.542

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(TUm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A.ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Donem Kari / Zararn (566.935) (41.401)
Donem Net Kani/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 16.993 (1.523)
Amortisman ve Itfa Giderleri ile ligili Diizeltmeler Not 14,17 39.138 7.057
Karsiliklar ile figili Diizeltmeler (12.390) (8.290)
Vergi Gideri/Geliri lle llgili Diizeltmeler (9.816) 480
Kar/Zarar Mutabakati lle llgili Diger Diizeltmeler 61 (770)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (1.311.263) 1.907.821
Stoklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.498.104) -
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (3.382.386) (30.014)
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis - -
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla igili Diizeltmeler (15.206) 1.901.222
Ticari Borglardaki Artis/Azalila ilgili Diizeltmeler 3.680.368 31.040
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis - -
Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis/Azalila ilgili Diizeltmeler 58.665 129
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalila llgili Diizeltmeler (154.600) 5.444
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (22.828) 4)
Vergi Odemeleri/iadeleri (22.828) 4)
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (1.884.033) 1.864.893
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Bag Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satiglara lligkin Nakit Girigleri 111.243
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 172
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Gikiglari (264.764) -
Yatinim Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (153.521) 172
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Almasiyla Ilgili Nakit Cikiglar: - (509.281)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.032.854 -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 1.032.854 (509.281)
NAKIT VE BENZERi DEGERLERDEKI ARTIS/ AZALIS (1.004.700) 1.355.784
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER Not 47/b 4121.319 19.633
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI Not 47/b 3.116.619 1.375.417
0
(*) Bakiniz Not 2.3 0

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler ve Giderler

Galiganlara Saglanan

Kardan Ayrilan

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis  Sermaye Diizeltme  Geri Alinmig "Yeniden Degerleme ve Faydalara iligkin Aktiieryal Kisitlanmig Gegmis Yillar Kar/  Net Donem Kari B

Referanslar Sermaye Farklan Paylar Olgiim Kazang/ Kayiplar (Kayip)/Kazang Diger Kazang / Kayiplar| Yedekler Zararlan Zarari Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM
1 Ocak 2015 itibariyle Bakiyeler 8.562.587 23.398 - 506.904 (739) 46.480 689.799 (6.270.314) (264.249) 3.293.866
Geri Alinmis Paylar - (509.281) - - (509.281)
Tranferler - - - - (264.249) 264.249
Toplam Kapsamli Qelir - - - 259.992 (138) - - - (41.401) 218.453
30 Haziran 2015 Itibariyle Bakiyeler 30 8.562.587 23.398 (509.281) 766.896 (877) 46.480 689.799 (6.534.563) (41.401) 3.003.038
CARi DONEM
1 Ocak 2016 itibariyle Bakiyeler 11.559.492 23.398 (509.281) 755.311 (908) 46.480 689.799 (6.534.563) (249.066) 5.780.662
Tranferler - - - (249.066) 249.066
Toplam Kapsamli Gelir - - (11.588) 245 - (566.935) (578.278)
30 Haziran 2016 itibariyle Bakiyeler 30 11.559.492 23.398 (509.281) 743.723 (663) 46.480 689.799 (6.783.629) (566.935) 5.202.384

(*) Bakiniz Not 2.3

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Genel bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi. ( “Serve” veya “Sirket” ) her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti
amaci ile kurulmus olup Sirketin genel merkezi; Torku markali gida maddelerinin istanbul ili Avrupa yakasi Bogaz hatti
bolgesinde satis ve dagitiminda kullanilimak amaci ile kiraladigi isyerinin kira kontratinin dolmasi nedeniyle bosaltmis ve
yeni kira kontrati yaparak 30.04.2016 tarihinde Merkez Mah. Erseven Sok. No. 16 Kagithane istanbul adresine
tasinmigtir.

Hali hazirda Sirket'in ana faaliyet konusu olan kirtasiyecilik faaliyetlerine iligkin distributorlik sozlesmeleri feshedilmistir.
Sirket Yonetim Kurulu 04.01.2016 tarih ve 2016/01 numarali yonetim kurulu karari ile Turkiye genelinde Torku markali
Urtnlerin satis ve pazarlamasini yapmakta olan Panek Ziraat Aletleri Dayanikli Tiketim Malzemeleri Otomotiv Yakit Petrol
Urlinleri Tanim Ticaret A.S. ile Torku markali rtinlerin Istanbul il Avrupa yakasi Bogaz hatt bolgesinde satis ve dagitimini
yapmak amaci ile bayilik sézlesmesi imzalamigtir.

Sirket KayabasI Mah. Keresteciler Sitesi 6388 Sok. No. 5 Kocasinan/Kayseri adresinde sube agiimasi ile ilgili 28.03.2016
tarihli yonetim kurulu karari 22.04.2016 tarihinde tescil edilmistir. Tescil islemi sonrasi Kayseri Subesi ticari faaliyetine
baglamistir.

Sirket'in iletisim bilgileri agagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64

Faks: +90 (212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket'in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla % 93,20'si Borsa stanbul'da
(“BIST”) islem g6rmektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 64 kisidir. (31 Aralik 2015: 5)
1.2. Sermaye yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket'in kayitl sermaye tavani 19.300.000.- TL cikarilmis sermayesi ise
11.5659.492.-TL dir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ortagin Adi / Unvani % Tutar % Tutar
Cemalettin Dogan (*) 4564% 5.275.272 44,92% 5.192.800
Halka Acik Kisim 48,41% 5.595.914 4912% 5.678.386
Geri Alinan Pay 5,95% 688.306 5,95% 688.306
Odenmis sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

(*) Cemalettin Dogan'a ait paylarin 786.209.-TL'si A grubu imtiyazli, 4.489.063.- TL'si B grubu halka agik paylardan
olugmaktadir.
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.3. istirak ve bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar

Sirket'in igtirakleri bagli ortakliklari ve misterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlari faaliyet konulari ve is
merkezlerinin bulundugu ulkeler agagidaki gibidir:

Unvani Payozram Faaliyet Konusu is Merkezi
Ofma Ofis Malz Sanayi ve Tic.A.S. % 4,73 Biro-Kirtasiye Malz. Tic istanbul-Ttirkiye

Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Ofma Ofis Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 30 Aralik 2008 tarihi itibariyla Deniz Yatirim tarafindan belirlenen
dederi Uzerinden hesaplanan 1.139.662 TL'lik deger disuklugu kayitlara yansitiimistir. (Not 4)

14. Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar 05 Agustos 2016 tarihinde yénetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla birlikte
Genel Kurul ve belirli dizenleyici kurumlar finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Finansal tablolarin hazirlanig temelleri ve belirli muhasebe politikalar

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
(“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (“Seri: Il, No: 14.2 sayil Tebli§”) ile isletmeler
tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Anilan tebligin 5.2 Maddesine gére Kurul, finansal Raporlama ilke, usul ve esaslarinin agik ve anlasilabilir
hale gelmesini veya uygulama birligini saglanmak amaciyla, gerekli gérdigi durumlarda Kanunun 14. Maddesi kapsaminda

kararlar aima yetkisine sahiptir. igletmeler de bu kararlara uymakla yiiktimliidirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Kurul Karari ile Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasas! araglari bir borsada iglem géren anonim ortakliklar
ile yatinm fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari harig sermaye piyasasi kurumlari igin hazirladigi finansal
tablo ve dipnot formlarini 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren gegerli olmak tizere yurirlige
koymustur.

lliikteki finansal tablolar SPK'nin Seri: II, 14.2 no.lu Tebli§ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis ve SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2. TMS / TFRS ’ye uygunluk beyani

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin Seri: II; 14.2 no.lu Tebligi'nin 5.1 maddesine uygun olarak Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari / Ttrkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS")'lere uygun olarak hazirlanmis ve sunulmustur.

2.3. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS/
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis htkminin yer aimadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir.

24. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Hatalar, finansal tablolar onaylanmadan énce saptanirsa, yapilacak bir diizeltme kaydi ile cari ddnemde diizeltilir. Hata
daha sonradan tespit edilmis ise, finansal tablolarin gegmise doniik olarak yeniden diizenlenmesi gerekir.

Cari dénemde isletmenin uygulamis oldugu tahminlerde bir degisiklik olmamistir.

2.5. Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmis olup tim
finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir. Finansal tablolarda bulunan déviz cinsinden varlik ve

ylkdmldlikler Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar zerinden sunum birimi olan TL'ye
cevrilmislerdir. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir.

Doviz cinsi 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolari 2,8936 2,9076
AVRO 3,2044 3,1776
JPY 2,8149 0,0240
CNY 0,43283 0,4454

2.6. Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in cari donem finansal tablolari énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden siniflandiriimakta ve 6nemli farkliliklar agiklanmaktadir.
Bu cercevede Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolari ve ilgili dipnotlar, énceki donem finansal tablolar ve
dipnotlarla karsilastirmali olarak hazirlanmis ve sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Yayinlanan ancak heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve yorumlar
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yirdrlige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin ylririige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiktmltliklerin dlgtimesi
ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve 6lgimind ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgulen olarak siniflandirilan finansal
yikumlUlUklerin dlgimini etkileyecektir ve bu tir finansal yiikimluliklerin gergede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) ftarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asa@ida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz ylrlrllige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartiara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirtrluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39'daki dedisiklikler — UFRS 9
(2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7'deki ilgili degisiklikleri
iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler tlim riskten korunma iglemleri
icin TMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (izere muhasebe politikasi segimi
yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9Q'un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yGrarltltk tarihini
ertelemektedir. UFRS 9 (2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yGrarlGllk tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmigtir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014'de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki
mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek
sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak (izere
finansal araglarin siniflandirimasi ve 6lctiimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
guncellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin
muhasebelestiriimesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS
9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

-11-
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 2015 Yihinda Uygulanmaya Baglanan Standartlar ve Hentiz Uygulamada Olmayan Yeni Standart ve Yorumlar
(Devami)

UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gérmiis
Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; musterilerle yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir
model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirimesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma
ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak él¢liimesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

IFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni kiralama iglemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart kiralama
islemlerini yoneten mevcut TMS 17 Kiralama Iglemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Iglemi igerip
icermediginin Belilenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin yerini aimakta ve TMS 40
Yatinm Amagcl Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi
seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar ig¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olacaktir ve UFRS 15 Msterilerle Yapilan Sézlesmeler standardini uygulayan igletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7'de degisiklikler — Agiklama Inisiyatifi

UMSK'nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gdsterim ve agiklamalari
iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, finansman
aktiviteleri sonucu ytkumlllUklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo
kullanicilar! tarafindan degerlendirimesine olanak saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu
ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12'de degisiklikler — Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri ve raporlama
donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirimasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net defter degerinde gelecekte
meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegdi konusuna
aclklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 2015 Yihinda Uygulanmaya Baslanan Standartlar ve Hentiz Uygulamada Olmayan Yeni Standart ve Yorumlar
(Devami)

UFRS 2'de degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflanmasi ve Olgiilmesi

UMSK tarafindan hisse bazli édemelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliigin artiriimasi ve bazi belirsizlikleri
gidermek (izere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapimistir. Bu degisiklikle; 6demesi nakit
olarak yapilan hisse bazli édemelerin dlglimi, stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli ddemelerin
siniflandiriimasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline donusen hisse bazli 6demelerdeki
degisikligin muhasebelestirimesi konularina agiklik getiriimektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin
olgiminde ozkaynaga dayali hisse bazli ddemelerin Glciminde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj
netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal
araglar verilmek suretiyle yapilan édemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
a) Hasilat
Mal satiglari

Gelirler, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel
olmasi (zerine alinan veya alinabilecek bedelin gercede uygun degeri tzerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.
Net satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin dlgtimesi suretiyle bulunmustur.

« Sirket'in mlkiyetle ilgili ttm dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

+ Sirket'in mlkiyetle iliskilendirilen ve slregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Uzerinde etkin bir kontrolinin
olmamasi,

* Gelir tutarinin guvenilebilir bir sekilde dlgilmesi,

« islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

* islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢tlmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapiimis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lcllir ve tahmini mlsteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrli boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s0z konusu varli§in net defter de@erine getiren efektif faiz oranina gére ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden distik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel dretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini satisi tamamlama
maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis masraflari disuldiikten sonraki degerdir. Stoklarin net
gerceklesebilir deder maliyetinin altina distuginde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve degder
dlsukluginin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir deger
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya dedisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diistikligi karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden
ayrilan deger dlstkliga tutari ile sinirlidir. (Not 10)

c) Yatirnm amagh gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir. Yatirim amagcl gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetleri de dahil edilmek (izere maliyetleri
ile olgilirler. Sirket, yatirim amagli gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarina miiteakip, maddi duran varliklar igin uygulanan
maliyet yontemi ile 6lgmektedir. (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deder dusuklugu karsihigr) Yatinm amagl
gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim siresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zararlar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir. Faaliyet
kiralamasi gergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandiriimistir. (Not 13)

d) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitl degerlerinden birikmis amortismanlarin dustimesinden sonra kalan net
degerleri Gzerinden gdsterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6mri Gzerinden, kist esasi uygulanarak,
dogrusal amortisman yéntemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmdirler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibidir.

Maddi varlik cinsi Faydal 6miir (yil) Amortisman orani
Binalar 50 % 2
Tasitlar
Demirbaslar 3-15 % 33,33 - % 6,66
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olasi bir deger dugsuklugtnin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir. (Not 14)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
e) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme
maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti lizerinden kaydedilir ve elde edildikleri
tarinten sonra 15 yili gegmeyen bir siire igin tahmini faydali dmurleri (izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Markalar icin sinirsiz 6mdrleri olmasi sebebiyle amortisman ayriimamaktadir. Deger
dUstikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not
17)

f) Finansal araglar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tlirev finansal varliklar ve
iliskili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Finansal borglar ise ticari borclar, iligkili taraflara borglar, tiirev finansal borglar
ve diger borglardan olusmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in bilangosunda
yer almaktadir. Eger bir finansal arag Sirket'in bir pargasi tizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik ¢ikisi veya bagka bir
finansal arag ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag finansal ylkimluliik olarak siniflandirlir. Finansal ara¢ ancak
asagidaki kosullari igeriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi éngéren bir s6zlesmeye dayali yikimlGllk tasimiyorsa
veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak degistirmesini
ongoren sozlesmeye dayall yukumltllk tagimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirketin sermaye araclari ile gergeklesmesi veya gerceklesecek olmasi durumunda, Sirkete gesitli
sayida sermaye devrini gerektiren tirev finansal arag tanimina girmeyen ya da Sirket'in sabit miktardaki nakit degisimini
veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini igeren tiirev finansal arag olmasi durumunda.

i) Finansal variiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (vadesiz gekler, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat,
vadesine 3 aydan az kalmis ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlar gibi ) fonlari ve yatinmlari ifade
etmektedir. (Not 47/b)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

f) Finansal araglar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin
faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sUresince
gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satm
amagcli olarak ediniimemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardr.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru
bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varildi§i zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsl
etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin, gercede uygun degerleriyle dederlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen
faiz ve / veya temettl tutarini da kapsar.

f) Finansal araglar (Devami)

i) finansal varliklar (Devami)

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir édeme planina sahip, sabit vadeli
polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disikligu tutar dstlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak siniflandirimayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde 6lgllebiliyor olmasi kosuluyla gergede uygun degderleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet dederiyle gosterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili ddnemin gelir tablosunda
yer verilmektedir. Bu tir varliklarin gercede uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikariimasi veya deger diisiikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar
| zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yénelik
yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger distkligi, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilimaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dlsuklugu zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deder dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deder dlistkligu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
f) Finansal araglar (Devami)

Satilimaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettdler, Sirket, ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi zaman kar /
zarar iginde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satiimaya hazir finansal varliklarin gergede uygun degeri, ilgili
yabanci para cinsinden gergede uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan gevrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar
icinde, diger degisiklikler ise diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler cergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari karsiliginda musterilerden olan alacaklari
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok blylk olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri Gizerinden gésterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin blyiik olmasi durumunda, etkin faiz
orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi supheli alacak karsiliklari dustlmek suretiyle
gosterilmektedir.

Net gerceklesebilir dederin tespitinde, etkin faiz orani olarak yurtici pesin satislarda “TRLIBOR”, yurtdisi satislarda ise
“LIBOR” oranlari esas alinmistir.

i) Finansal varliklar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisikligi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger dlstkligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degderlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustklligune ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger dusuklGgu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deder dusukiigu tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Spheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin
tutarini, bunlara karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi'nin gecmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari géz
onunde bulundurularak ayriimaktadir. Supheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, slpheli alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan distlerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildigi yilda zarar
kaydedilmektedir.
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ii) Finansal yuktmlultkler

Faiz iceren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gergege uygun degerinden dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz 6niinde bulundurulduktan sonra muhasebelestirilir. ilk
muhasebelestirmenin ardindan, séz konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgilir;
itfa islemi sirasinda ortaya gikan kazang ve zararlar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilir.

Banka kredileri

Btun banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi dusuntlen ve ihrag maliyetini iceren maliyet bedeli
ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri ddeme sirasindaki indirimler ve primler goz dnlnde
bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamig tutarin rayi¢ degerini temsil
eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

iii) Tlrev finansal araclar

Sirket, uzun vadeli borclanmalardan kaynaklanan yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak amaciyla tirev
finansal arag sézlesmelerine girmektedir. S6z konusu tirev finansal araglar, tiirev s6zlesmesine girildigi tarihte gergege
uygun degderinden kayitlara alinmakta, sonraki raporlama dénemlerinde de gercede uygun degerinden
degerlendirilmektedir. Tirev finansal araglar, ger¢ede uygun deger farkinin olumlu olmasi durumunda varlik, olumsuz
olmasi durumunda ise yukimltlik olarak kaydedilmektedir. Korunma muhasebesine gére muhasebelestirimeyen tirev
finansal araglarin yil iginde gerceklesen gercede uygun deger kayip ve kazanglari kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadr.

Sirket'in girmis oldugu faiz takasi sézlesmelerinin gergede uygun degeri, piyasada gézlemlenebilir verilere dayanan
degerleme ydntemleri kullaniimak suretiyle belilenmektedir

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestirilmis bir varlik veya yikimlllige ya da gerceklesme
ihtimali yiksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tasiyan muhasebelestiriimemis bir sirket taahhtdiine iligkin
belirli bir riskle iliskilendirilebilen nakit akisi degisikliklerinden korunmak icin gerceklestirilen tlirev islemler nakit akis
riskinden korunma amagli finansal arag olarak siniflanir.

Finansal riskten korunma isleminin baglangicinda, isletme finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan
risk yénetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iligkisini belgelendirir. Anilan belgelendirme,
finansal riskten korunma aracinin belilenmesi, finansal riskten korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal
riskin yapisini ve isletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligin gercege uygun degerinde veya nakit
akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil
degderlendirecegini icerir. Finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iligkilendirilebilen gercege uygun
degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma
islemi tanimlandigi tim finansal raporlama dénemleri boyunca sirekli olarak gergekten etkin oldugunun tespiti icin
degerlendirilir ve belgelendirilmis risk yénetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.
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iv) Nakit akis riskinden korunma

Korunma muhasebesinin  kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma islemleri asagidaki sekilde
muhasebelestiriimektedir. Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanclar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve finansal
giderler hesaplarina dahil edilmektedir. Kapsamli gelir tablosuna siniflandirilan korunma iglemine ait tutar, korunan
finansal gelirin veya giderin kayitlara alinmasi veya Ongoriilen satisin gerceklesmesi durumunda kar veya zarar
tablosuna intikal ettirilir. Tahmini islemin veya kesin taahhtidiin gergeklesmesinin éngérilmedigi durumlarda, daha énce
diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar, kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmektedir. Finansal riskten
korunma araglarinin slresinin bitmesi, satiimasi, durdurulmasi, yenisi ile degistrmeden veya baska bir firmaya
aktariimadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda, dngoérilen islem ya da sirket taahhldu kar ya da zarari
etkileyene kadar daha 6nceden diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamii
gelirde muhasebelestirimesi surdurdllr.

v) Sermaye araclar

Sirket tarafindan ihrag edilen sermaye araglari direkt inrag giderleri duistildUkten sonra kaydedilmektedir.
a) iligkili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

h) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimluliikler

Karslliklar, Sirket'in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlGligan
bulunmasi, ylkimllligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesme olasiiginin
olmasi ve yukumltlik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkin varlik ve yukumltlukler finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Bu tir varlik ve yukumlulukler “sarta bagli yukimlUlikler ve varliklar’ olarak notlarda
aciklanmaktadir. (Not 25)

i) Caliganlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilgi, Sirket'in, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye

ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cadriimasi veya vefati durumunda dogdacak gelecekteki olasi
yUkdmluliklerinin toplam karsiliginin bugiinki tahmini degerini ifade eder. (Not 25/c)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

)i Kiralamalar

Finansal kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki
vergi avantaj veya tesvikleri disuldiikten sonraki gercege uygun de@erinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte
indirgenmis degderinden dusuk olani Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yukumlulik olarak gosterilir ve
odendikge azaltihr. Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali dmrl boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamalar: Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci sifati ile
taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle édenen kira tutarlari, kiralama stiresi boyunca
normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama suresi
boyunca gelir olarak kayitiara alinmaktadir.

k) Dévizli iglemler

Dénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. Ddvize
dayall parasal varlik ve yukumlulukler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari zerinden gevrilmistir. Dévize dayall
parasal varlik ve yukimluliklerin gevirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider
olarak yansitilmigtir.

1) Vergi varlik ve yikimliltkleri

Vergi YUkumlUlGgu, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari yil vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkuin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen k&rdan farklilk gosterir. Sirket'in cari vergi
yukumlGlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dl¢lide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yukumlulikleri, varlik ve yukumldliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yirirllikteki
vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yukimlulikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yukimlGlUklerin ik defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6lglide azaltilr.

Ertelenmig vergi varliklari ve yakamlGlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yikimlGliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yukumluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi: Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. (Not 40)
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
m) Pay basina kar / (zarar)

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Tlrkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirliki
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

n) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

0) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3
ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

p) Netlestirme

Finansal varlik ve yikimldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimldlikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimlUlUklerin yerine getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Tamami “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’ olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar

istirakler, net 591.952 591.952

Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi % 4,73 1.731.614 % 4,73 1.731.614

Deger DusUkIUgu (-) (*) (Not 22) (1.139.662) (1.139.662)
Bagh ortakliklar

SV Dis Ticaret A.S. (**) - 102.721

- - % 99,99 102.721

Toplam 591.952 694.673

(*) Deniz Yatirim tarafindan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla yapilan dederlemede Sirket'in istiraki Ofma Ofis Malzemeleri
Ticaret ve Sanayi A.$.’nin maliyet degeri Uzerinden 1.139.662.-TL'lik deger diisUkIGgUu kayitlara yansitilmistir. Rapor
tarihi itibariyla istirakin deger dusuklugu testinde kullanilacak giincel deger tespit raporu bulunmadigindan énceki donem
deder diguklugu cari ddnemde devam ettirilmistir.(31 Aralik 2015: 1.139.662.- TL)

(**) Sirket'in bagh ortakigr SV Dis Ticaret A.$ 13.01.2015 tarihinde tasfiye sirecine girmis olup tasfiye sonucu genel
kurul toplantisi 10.03.2016 tarihinde yapilmis 15.03.2016 tarihinde tescil ettirilmis, 21.03.2016 tarihinde 9036 sayili
Ticaret Gazetesinin 304. sayfasinda yayinlanmistir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tlrkiye’de sirdlrduginden bélimlere gore raporlama
yapilmamigtir. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) iligkili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir;

Alacaklar Borglar
. Ticari Diger Ticari Diger
30 Haziran 2016 Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S (*) 1.305.982 -
CM Bilgi lletisim Sistemler San. Tic. Ltd. 235.128 - -
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A. - - 33.707
Barcem Gida ve Ingaat Hiz. Ltd. Sti. - - 26.931
Toplam 1.541.110 - 60.638
Alacaklar Borglar
Ticari Diger Ticari Diger
31 Aralik 2015 Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S (*) 93.537 - -
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.$. - - 40.971
SV Dis Ticaret A.S. - 101.443
Toplam 93.537 - 142.414
(*) Sirketin hakim ortagi Cemalettin Dogan’in ortagi oldugu sirketlerdir.
b) iligkili taraflarla yapilan aliglar / satiglar
bi) lliskili taraflarla yapilan satis islemlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;
01 Ocak - 30 Haziran 2016
iligkili taraflara satiglar Mal Duran Varlik  Faiz vb. Diger  Toplam
Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S 2.550.746 - 2.550.746
CM Bilgi lletigim Sistemler San. Tic. Ltd. 201.477 - 201.477
2.752.223 - 2.752.223
01 Ocak - 31 Aralik 2015
Duran ; L
iligkili taraflara satiglar Mal Varlik Faiz vb. Diger Toplam
Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S 161.801 1.669 163.470
Ozel Cagla Kosuyolu Egitim Kurumlari A.S. 1.969 - 1.969
163.770 1.669 165.439
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
bii)

01 Ocak - 30 Haziran 2016

ilikili taraflardan yapilan alig islemlerinin ayrintis agagidaki gibidir;

iligkili taraflardan aliglar Mal Duran Varlik Faiz vb. Diger Toplam
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S 43.675 - - 43.675
Barcem Gida ve insaat Hiz. Ltd. Sti. 40.152 - - 40.152
Cagla Traktor A.S 69.435 - 69.435
Toplam 83.827 69.435 - 153.262
01 Ocak - 31 Aralik 2015

iligkili taraflardan aliglar Mal Duran Varlik Faiz vb. Diger Toplam
Cagla Grup Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 63.888 - 63.888
Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.$. 87.125 - - 202  87.327
Toplam 87.125 63.888 - 202 151.215
c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla (st diizey yoneticilere saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin toplami 98.959.-TL'dir.

(30 Haziran 2015 - 92.853.-TL)

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar ( Not 6) 1.541.110 93.537
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.935.141 328
Alicilar 1.452.768 328
Alacak Senetleri 482.373 -
Supheli Ticari Alacaklar 184.392 184.392
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (Not 22) (184.392) (184.392)
Ticari Alacaklar ( Net) 3.476.251 93.865
Supheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Donem bas! bakiyesi 184.392 184.392
Takibinden vazgegilen alacaklar (-) - -
Iptal edilen karsiliklar (-)
Ddnem icinde ayrilan karsiliklar (+)
Donem sonu bakiyesi 184.392 184.392
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORGLAR (Devami)

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iligkili Taraflara Ticari Borglar ( Not - 6) 60.638 142.414
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.851.597 89.453
Saticilar 3.817.474 89.453
Borg Senetleri 29.387 -
Diger Ticari Borglar 4.736
Toplam 3.912.235 231.867

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Diger Kisa Vadeli Alacaklarin Detayi Asagidaki Gibidir ;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Diger supheli alacaklar 78.995 78.995
Diger supheli alacaklar karsiligi (-) (78.995) (78.995)
Vergi Dairesinden Alacaklar 15.206 -
Toplam 15.206

b) Uzun vadeli diger alacaklarda yer alan 16.892 TL'lik tutarin tamami verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

(31 Aralik 2015: 7.082 TL)
c) Diger Borglarin Detay1 Asagidaki Gibidir ;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
(:)denecek Vergi, Harg ve Kesintiler 22.075 5.772
Odenecek SGK Primleri 47.743 5.381
Toplam 69.818 11.153
NOT 10 - STOKLAR
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ticari Mallar 1.498.104
Toplam 1.498.104
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NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 12 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

a) Pesin ddenen giderler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin Odenen Giderler 87.296 1.224
Verilen Siparig Avanslari 4.883 -
is Avanslari 2.150 -
Toplam 94.329 1.224
b) Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2015 - Yoktur.)
NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR
Sirket'in isletme ici olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir.
a) 01 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.
1 0cak 2016 Giris Cikis veniden 50 o iran 2016
Maliyet Degerleme
Binalar (*) 1.168.749 - - 1.168.749
Demirbaslar 204.634 135.069 - 339.703
Tagitlar 63.888 69.098 - 132.986
Ozel Maliyetler 52.018 - 52.018
Toplam 1.437.271 256.185 - 1.693.456
Birikmis Donem Yeniden .
Amortisman 1 Ocak 2016 Amortismani Gikig Degerleme 30 Haziran 2016
Binalar (110.004) (4.059) (12.198) (126.261)
Demirbaslar (204.553) (19.542) (224.095)
Tagitlar (1.064) (12.147) (13.211)
Ozel Maliyetler (2.851) (2.851)
Toplam (315.621) (38.599) (12.198) (366.418)
Net 1 Ocak 2016 30 Haziran 2016
Binalar 1.058.745 1.042.488
Demirbaslar 81 115.608
Tagitlar 62.824 119.775
Ozel Maliyetler - 49.167
Toplam 1.121.650 1.327.038
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) Binalar net defter degerinin 782.866.- TL'lik kismi yeniden degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not 30/d)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla aktifler Gizerindeki sigorta tutari 1.120.000.- TL'dir.

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

. Yeniden

Maliyet 1 Ocak 2015 Girig Cikis Diizeltme Degerleme 31 Aralik 2015
Binalar (*) 887.140 - - 281.609 1.168.749
Demirbaglar 211.065 (6.431) - 204.634
Tasitlar 63.888 - - 63.888
Toplam 1.098.205 63.888 (6.431) - 281.609 1.437.271
Birikmis Donem Yeniden
Amortisman 1 Ocak 2015 Amortismani Gikig Diizeltme Degerleme 31 Aralik 2015
Binalar (81.756) (8.120) - - (20.128) (110.004)
Demirbaslar (211.065) (517) 6.259 770 (204.553)
Tasitlar - (1.064) - - (1.064)
Toplam (292.821) (9.701) 6.259 770 (20.128) (315.621)
Net 1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
Binalar 805.384 1.058.745
Demirbaslar - 81
Tasitlar 62.824
Toplam 805.384 1.121.650

(*) Binalar net defter degerinin 795.064 TL'lik kismi yeniden degerleme islemlerinden kaynaklanmaktadir. (Bkz. Not 30/d)
Sabit Kiymetler lizerindeki toplam sigorta tutari 950.000 TL'dir.

NOT 15 - HIZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in isletme ici olusturulan maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

a) 01 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2016 Girig Cikis 30 Haziran 2016
Haklar 126 - - 126
Diger maddi olm. duran varliklar 79.489 8.579 - 88.068
Toplam 79.615 8.579 - 88.194
D6nem

1 Ocak 2016 Cikis 30 Haziran 2016
Amortisman Amortismani
Haklar - - - -
Diger maddi olm. duran varliklar (79.030) (539) - (79.569)
Toplam (79.030) (539) - (79.569)
Net 1 Ocak 2016 30 Haziran 2016
Haklar 126 126
Diger maddi olm. duran varliklar 459 8.499
Toplam 585 8.625

Sirket'in isletme ici olusturulan maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2015 Girig Cikis 31 Aralik 2015

Haklar 126 - - 126
Diger maddi olm. duran varliklar 79.489 - - 79.489
Toplam 79.615 - - 79.615

Donem

Amortisman 1 Ocak 2015 Amortismant Cikis 31 Aralik 2015

Haklar - - - -
Diger maddi olm. duran varliklar (75.131) (3.899) - (79.030)
Toplam (75.131) (3.899) - (79.030)
Net 1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
Haklar 126 126
Diger maddi olm. duran varliklar 4.358 459
Toplam 4.484 585
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI
a) Finansal kiralama islemleri
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

b) Operasyonel kiralama iglemleri

ba) Sirketin kiraci olarak yapti§i operasyonel kiralamalara iliskin giderleri asagidaki gibidir

01 Ocak -30 Haziran 2016

01 Ocak -30 Haziran 2015

Tasit kira gideri 80.913 2.550
Bina Kira Giderleri 182.909 -
Toplam 263.822 2.550

Sirketin arag kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek dénemlere ait asgari kira ddeme

taahhatleri;
01 Ocak -30 Haziran 2016 01 Ocak -30 Haziran 2015
1 yiliginde 236.741
1 Yildan Fazla -5 Yildan Az 180.331
Toplam 417.072

Sirketin bina kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlari nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira 6deme

taahhutleri;
01 Ocak -30 Haziran 2016 01 Ocak -30 Haziran 2015
1yiliginde 508.740
1 Yildan Fazla - 5 Yildan Az 1.170.119
Toplam 1.678.859

bb) Sirketin kiralayan olarak yaptigi kiralamalar:

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirketin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla varliklarina iliskin hesapladigi deger diistkliklerinin detay!

asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Ticari alacaklar karsiligi (Not 7) (184.392) (184.392)
Diger alacaklar karsiligi (Not 9) (78.995) (78.995)
Istirakler deger disukluk karsihgr (Not 4) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam (1.403.049) (1.403.049)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

30 Haziran 2016 itibariyla katlanilan toplam borglanma maliyeti 2.561 TL olup tamami Finansman Gideri olarak

muhasebelestirilmistir. ( 30 Haziran 2015: 1.074 TL ) ( Bkz. Not 37 )

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli borg karsiliklarinin ayrintisi agagidaki gibidir.
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
izin kargiligi 22.226 18.333
Toplam 22.226 18.333
Diger kisa vadeli karsiliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Dava karsilig 9.451 8.237
Toplam 9.451 8.237
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR (Devami)

b) Uzun vadeli borg karsiliklarinin ayrintisi asagidaki gibidir.
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsiligi 34.715 27.432
Toplam 34.715 27.432
Kidem tazminati kargiigi hareketleri 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyla 27.432 11.461
Faiz maliyeti 578 483
Cari hizmet maliyeti 7.011 15.277
Odenen Tazminatlar - .
Aktleryal kayip / (kazang) (306) 211
Kapanig bakiyesi 34.715 27.432

Kidem tazminati karsiliklan:

Yirirliikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimltligu vardir. Ayrica, halen yUrGrlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60'inci maddesi hikmU geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini ddeme yikimliligu bulunmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, yillik tam olarak 4.092,53.-TL (31 Aralik 2015: 3.828,37.-TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlGlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilgi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGitk tutarinin bugiinkii deg@erinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Sadlanan Faydalar®), Sirket'in yikumldliklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme ydntemleri kullanilarak geligtirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam
yukUmldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ylkumlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimlGliginin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,00 enflasyon (31 Aralik 2015: % 6,50) ve % 8,72 iskonto orani (31
Aralik 2015: % 10,88) varsayimlarina gore yaklasik % 2,57 (31 Aralik 2015: % 4,11) olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. Bu hesaplamada ortaya cikan yukimllluk Uzerinden istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 25 — KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORGLAR ( Devami )
c) Alinan ve Verilen Teminatlar
ca) Sirketge alinan ipotek, teminat ve kefalet yoktur. ( 31 Aralik 2015: Yoktur )

cb) Pasifte yer almayan bilango digi yakumluliklerin ayrintisi asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Teminat mektuplar 19.809 19.809
Toplam 19.809 19.809

cc) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirketin teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir.

Verilenler TRI'ler 30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 19.809

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari -

19.809

Toplam 19.809

19.809

Sirketin vermis oldugu Diger TRi'lerin Sirket'in dzkaynaklarina orani 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

2015:%0)
NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 27 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

% 0°dir. (31 Aralik

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Calisanlarin Ucret Tahakkuklarl 91.420
Toplam 91.420
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 — NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimi agagidaki gibidir.

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Ucret Giderleri (983.100) (616.453) (160.959) (80.680)
Genel Yénetime Giderleri (173.772) (90.858) (160.959) (80.680)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (809.328) (525.595) - -
Amortisman Giderleri (39.138) (18.309) (7.057) (4.525)
Genel Yonetime Giderleri (4.337) (934) (7.057) (4.525)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (34.801) (17.375) - -
Toplam (1.022.238) (634.762) (168.016) (85.205)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklarin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Devreden KDV 229.449 54.635
Toplam 229.449 54.635

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sirketin 6z sermayesi 5.202.384 TL ( 31 Aralik 2015 — 5.780.662 TL) olup, ayrintisi

asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 11.559.492 11.559.492
Geri Alinmig Paylar (509.281) (509.281)
Sermaye diizeltme farklar 23.398 23.398
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 743.723 755.311
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang (663) (908)
Diger Kazang / Kayiplar 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799
Gegmis yillar kar / (zararlari) (6.783.629) (6.534.563)
Net dénem kari / (zarari) (566.935) (249.066)
Toplam 5.202.384 5.780.662
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a) Odenmis Sermaye

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kayitl sermaye tavani 19.300.000 TL (31
Aralik 2015: 19.300.000 TL ) ¢cikariimis sermayesi ise 11.559.492 TL ' olup. ( 31 Aralik 2015: 11.559.492 TL ) Her biri 1
TL nominal degerli 11.559.492 adet hisseye bollinmustir. ( 31 Aralik 2015: 11.559.492 adet)

Sirket ana sdzlesmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Oladaniistli Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gore Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlar
arasindan veya (A) grubu hissedarlari tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilecek en az (i¢ yénetim kurulu
uyesinden ve bir ila bes denetgiden olugur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse digi
hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Ayrica ana sézlesmenin degistirilen 16. maddesine gore donem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akce 6denecek mali yikimlilikler ve ayrilacak birinci temettli payindan sonra kalan
karin % 10’u kuruculara ve yonetim kurulu dyelerine dagitilacaktir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde ¢ikariimis ve ddenmis sermaye tutarlar defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ortagin Adi / Unvani % Tutar % Tutar
Cemalettin Dogan (*) 45,64% 5.275.272 44,92% 5.192.800
Halka Acik Kisim 4841% 5.595.914 49,12% 5.678.386
Geri Alinan Pay 5,95% 688.306 5,95% 688.306
Odenmis sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

(*) Cemalettin Dogan'a ait paylarin 786.209.-TL'si A grubu imtiyazli, 4.489.063.- TL'si B grubu halka agik paylardan
olusmaktadir.

b) Sermaye Diizeltme Farki
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sermaye enflasyon duizeltme farki 23.398.-TL'dir. (31 Aralik 2015: 23.398.-TL)
c) Geri Alinmig Paylar

509.281 TL'lik tutar , Sirket'in 23.03.2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ayrilma hakkini kullanan
hissedarlardan alinan 688.306 adet Sirket hisse senedinin bedelidir.

23.03.2015 tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 22.07.2013 tarih ve 2013/30 sayili Yonetim
Kurulu kararina istinaden; yapilan varlik satisi islemi (18.09.2013 tarih 2013/33 no’lu Yénetim Kurulu karariyla sirket
aktifinde bulunan 2 adet daire satisi ve 30.09.2013 tarih ve 2013/34 no’lu Yonetim Kurulu karari ile stoklar, demirbaslar,
makineler, cihazlar, tagitlar ve fikri ve sinai mulkiyet haklari satigi) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23 dinci maddesinin 1
inci fikrasinin (b) bendi uyarinca 6nemli nitelikte islem olarak degerlendirilmistir. Séz konusu kararin yapilan oylama
sonucunda muhalefet serhlerine iliskin ayrilma hakki kullanan hissedarlara toplam 509.281 TL (668.018 adet hisse igin)
Sirket kaynaklarindan 6deme yapilarak toplam 688.216 adet hisse aktife alinmigtir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
da) Yeniden degerleme ve dlgiim kazang / kayiplari

Yeniden
Yeniden Degerleme ve
Degerleme Artisi YDA Ertelenmis Olgiim
30 Haziran 2016 (YDA) Vergi Etkisi Kazanc/Kayiplari
01 Ocak 2016 tarihli bakiye 795.064 39.753 755.311
01 Ocak — 30 Haziran 2016 dénem amortisman etkisi (12.198) 610 (11.588)
30 Haziran 2016 tarihli bakiye 782.866 40.363 743.723
Yeniden
Yeniden Degerleme ve
Degerleme Artisi YDA Ertelenmis Olgiim
31 Aralik 2015 (YDA) Vergi Etkisi Kazang/Kayiplari
01 Ocak 2015 tarihli bakiye 533.583 (26.679) 506.904
01 Ocak — 31 Aralik 2015 dénem amortisman etkisi (20.128) 1.006 (19.122)
29 Mayis 2015 Tarihli Ekspertiz Raporuna Gore Artig 281.609 (14.080) 267.528
31 Aralik 2015 tarihli bakiye 795.064 39.753 755.311

Sirket kullanim amagli gayrimenkul olarak aktifinde kayitl bulunan Genel Midurliik binasi i¢in Aralik 2007, 02 Temmuz

2011, 20 Subat 2013 ve 29 Mayis 2015 tarihlerinde deger tespiti yaptirmistir.

db) Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktieryal (kayip)/kazang

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Acilig Bakiyesi (Net) (908) (739)
Cari Donem Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim
Kayiplari (Net) 245 (169)
- Cari Donem Aktueryal Farki 306 (211)
- Cari Donem Aktueryal Fark Ertelenmis Vergisi (61) 42
Toplam (663) (908)
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

dc) Diger Kazang / Kayiplar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar deger artis fonu 46.480 46.480
Toplam 46.480 46.480

46.480.-TL'lik finansal varlik deger artis fonu Ofma Ofis Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S.'nin 28 Mart 2006 tarihinde
yapmis oldugu bedelsiz sermaye artirimindan kaynaklanmustir.

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Yasal Yedek Akgeler
|. Tertip Yedek Akge 189.874 189.874
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi (*) 499.925 499.925
Toplam 689.799 689.799

(*) 18 Temmuz 2013 tarih ve 2013-29 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; Sirket merkezinin degismesinin
planlanmasi nedeniyle sirket aktifine kayitli idari binasinin satisi ¢alismalarina baglamistir, bu calisma kapsaminda binanin
bagimsiz iki bolimu toplam 970.000.-TL bedelle gercek kisilere satilmistir. Sirket KVK md. 5-1/e geregince, satis sonrasi
ortaya ¢lkan 666.566.- TL lik karin % 75' olan 499.925.-TL lik tutari ézkaynaklar altinda muhasebelegtirerek vergi
istisnasindan yararlanma yolunu segmistir.

f) Gegmis yil kar/zaran
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
2006 Y1l Kar/Zarar 63.812 63.812
2007 Y1l Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Y1l Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yili Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Yili Kar/Zarar (2.795.443) (2.795.443)
2011 Yili Kar/Zarar (1.475.768) (1.475.768)
2012 Yili Kar/Zarar (1.046.945) (1.046.945)
2013 Yil Kar/Zarar 480.297 480.297
2014 Yili Kar/Zarar (264.249) (264.249)
2015 Yili Kar/Zarar (257.923) -
Olaganusti yedek akge 1.877.931 1.877.931
(6.739.460) (6.481.537)
2013 yili iptal edilen kar veya zararda yeniden
siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (7.326) (7.326)
IP((ecl)rr;as;?I|dasyondan cikan SV Dig Ticaret A.S.'ye ait gecmis yIl (36.843) (45.700)
Gegmis yil zararlar toplami (6.783.629) (6.534.563)
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - HASILAT

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Yurtici Satiglar 11.092.104 6.325.471 49.904 31.988
Diger Gelirler - (400) 1.669 -
Briit Satiglar 11.092.104 6.325.071 51.573 31.988
Satigtan ladeler (-) (179.527) (179.527)

Satis iskontolari (-) (78.415) (78.415) - -
Diger indirimler (-) (3.087) (3.087) (36) (36)
Net Satiglar 10.831.075 6.064.042 51.537 31.952
Satiglarin Maliyeti ( - ) (10.144.919) (5.701.379) (45.198) (28.951)
Esas Faaliyet Geliri ( Net ) 686.156 (362.663) 6.339 3.001

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. ( 31 Aralik 2015: Yoktur )

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Genel Yonetim Giderleri (282.750) (139.537) (288.709) (144.607)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.371.061) (834.885) - -
Toplam (1.653.811) (974.422) (288.709) (144.607)
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

(Devami)

a) Genel yonetim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Personel Giderleri (173.772) (90.858) (160.959) (80.680)
Danismanlik Giderleri (44.346) (21.296) (49.570) (33.035)
Haberlesme Giderleri (24.923) (11.423) (27.216) (11.963)
Vergi Resim Harglar (10.709) (9.693) (4.839) (3.546)
Tageron Giderleri (10.039) (5.441) (8.547) (4.630)
Amortisman Giderleri (4.337) (934) (7.057) (4.525)
Seyahat Giderleri (2.120) (870) (2.361) (1.014)
Diger (12.504) 978 (28.164) (5.214)
Toplam (282.750) (139.537) (288.709) (144.607)
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin ayrintisi agsagidaki gibidir;
1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Personel Giderleri (809.328) (525.595)
Kira Giderleri (263.822) (146.491)
Seyahat Giderleri (132.332) (89.524)
Tageron Giderleri (55.236) (24.254)
Amortisman Giderleri (34.801) (17.375)
Danigmanlik Giderleri (23.600) (10.000)
Haberlesme Giderleri (8.835) (6.819)
Diger (43.107) (14.827)
Toplam (1.371.061) (834.885)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Komisyon Gelirleri 219.479 219.479
Faiz Gelirleri 150.865 42.223 23 23
Ertelenmis Finansman ve Reesk. Gelirleri 49.229 46.840
SGK Tesvik Gelirleri 12.842 12.842
Kur Farki Gelirleri (Not 44) 564 420 266.815 48.420
Diger 12.458 12.458 463 463
Toplam 445437 334.262 267.301 48.906

b) Esas faaliyetlerden giderlerin ayrintisi asagidaki gibidir

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Kidem Tazminati Karsilik Gideri (7.589) (5.461) (8.290) (1.339)
Kur Farki Giderleri (Not 44) (8.208) (259) (17.526) (6.666)
Ertelenmis Finansman ve Rees. Gid. (36.722) (36.722) - -
Diger (6.653) (6.653) (1.564) (1.437)
Toplam (59.172) (49.095) (27.380) (9.442)

NOT 35 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Sabit Kiymet Satis Kari 7.200 - 2.602 2.602

Toplam 7.200 - 2.602 2.602

NOT 36 - GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Bkz. Not 33
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NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Kredi Faiz Giderleri (1.544) (1.478) (120) (73)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (1.017) (524) (954) (477)
Toplam (2.561) (2.002) (1.074) (550)

NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bkz: Dipnot 30/ d

NOT 39 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Vergi Yiikiimliliigii 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - -
Donem Iginde Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 228 15.206
Cari Donem Net Vergi Varligi / (Yiikiimliiliigii) 228 15.206

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Gelir tablosundaki vergi gideri

Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 9.816 8.031 (480)

(858)

Toplam vergi geliri / (gideri) 9.816 8.031 (480)

(858)

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. ( 2015: %20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge, Badis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi izleyen dérdiincti ayin birinci gliniinden yirmi besinci gint
aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi mukellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere tger aylik dénemler

itibartyla mali karlari Gzerinden %20 (2015 mali yili igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14 “lincli glinUine kadar beyan edip 17’ nci gunli aksamina kadar 6derler.
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gOsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tlrkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi disinda tutuimaktadir.

Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam mukellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig olmak
tizere dar mukellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari tzerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi saylimaz.

Sirket'in cari donemde 22.190 TL ertelenmis vergi yakumltlugt (31 Aralik 2015: 32.555 TL ertelenen vergi ylkimiuligu)
bulunmakta olup, detayi asagidaki gibidir;

Birikmig Farklar Ertelenmig Vergi

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Devreden mali zarar 2.162.671 (5.046.308) 432.534 1.009.262
Alacak Senetleri Reeskontu 36.722 - 7.344 -
Kidem Tazminati ve Izin Gcreti kars. 56.941 (45.765) 11.388 9.153
Denetim dcreti gider tahakkuku 8.750 (6.250) 1.751 1.250
Dava gider karsihigi 9.451 (8.236) 1.890 1.647
Ertelenmis vergi varhigi 454,907 1.021.312
Gayrimenkul degerleme farki 795.064 795.064 (39.753) (39.753)
Sabit kiymetler amoritsmani 17.849 22.949 (3.570) (4.590)
Diger 6.202 1.313 (1.240) (262)
Ertelenmis vergi borcu (44.563) (44.605)
Ertelenmis vergi varligi / (borcu), net 410.344 976.707
Ertelenmis vergi varligi icin ayr. karsilik (*) (432.534) (1.009.262)
Ertelenmis vergi varhigi / (borcu), net (22.190) (32.555)

(*) Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 2.162.671.- TL tutarinda ge¢mis yil mali zarari bulunmaktadir. S6z konusu
zararin yakin bir gelecekte indirim konusu yapiimasi konusunda belirsizlik bulundugundan bu zarara iligkin ertelenmis vergi
varligi icin karsilik ayriimigtir. (31 Aralik 2015: 5.046.308.-TL mali zarar)

Ertelenen Vergi Varligi / Yiikiimliiliigii Hareketleri 2016 2015
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (32.555) (16.245)
Ozkaynak ile iligkilendirilen: 549 (13.032)
- Duran varliklar deger artis fonu 610 (13.074)
- Aktlieryal kayip/kazang fonu (61) 42
Gelir tablosuna giden tutar 9.816 (3.278)
Dénem sonu kapanis bakiyesi, (22.190) (32.555)
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NOT 41 - PAY BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin

agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanclarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kar
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisl, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béllinmesi

ile yapilmigtir.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse gruplar bazinda hisse bagina kar/zarar asagidaki gibi

olmaktadir.
Hisse basina kar 1 Nisan 2016 10cak 2015 1 Nisan 2015
1 Ocak 2016 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2016 2016 2015 2015
Net dénem kari / (zarar) (566.935) (320.563) (41.401) (99.232)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama
adedi 11.559.492 11.559.492 8.562.587 8.562.587
( Her biri 1 Kr)
Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden
elde edilen hisse basina kar / (zarar) (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)
Net donem kari / (zaran) (566.935) (320.563) (41.401) (99.232)
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil iginde
elde edilen kar
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse
bas! karin
Hesaplanmasi igin net dénem kari (566.935) (320.563) (41.401) (99.232)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse
basina kar / (zarar) (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)
Durdurulan faaliyetlerden donem iginde elde
edilen kar
Seyreltilmis hisse basina kar /(zarar) (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse
basina kar / (zarar) (0,049) (0,028) (0,005) (0,012)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse
basina kar

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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NOT 44 - KUR DEGISiMININ ETKILERI

Kullanilan para birimi igin bakiniz not 2.5.

Dénem icinde kar zararda muhasebelestirilen kur farklari asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 1 Nisan 2016 1 Ocak 2015 1 Nisan 2015

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Esas Faaliyetlerden Gelir Gider (7.644) 161 249.289 41.754
Kambiyo Karlari (Not 34/a) 564 420 266.815 48.420
Kambiyo Zararlari (Not 34/b) (8.208) (259) (17.526) (6.666)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)
NOT 46 - TUREV ARAGLAR
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur)

NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

a) Alacaklar ve Borglar

Alacak ve borglara iliskin agiklamalar igin bkz. Not. 7 ve Not 9

b) Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve benzeri degerlerin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kasa 23.217 535
-TL 23.108 423

-CNY 95 98

-EUR 14 14

Bankalar 2.570.477 4.120.142
Vadesiz Mevduat 133.679 31.160
-TL 133.528 31.009

-USD 130 130

-EUR 21 21

Vadeli Mevduat 2.429.166 4.081.313
-TL 2.429.166 4.081.313

Blokeli Mevduat 7.632 7.669
-USD 7.632 7.669

Yatirnm Fonu 492 642
Kredi Karti Alacaklari 522.433

Toplam 3.116.619 4121.319
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
b) Nakit ve Nakit Benzerleri (Devami)

Nakit ve nakit benzerlerinin vadesel dagihimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
30 gline kadar 3.116.619 4.121.319
30-60 gin arasl - .
Total 3.116.619 4.121.319

Vadeli Mevduatlarin faiz oranlarinin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Miktar Faiz Orani (%) Miktar Faiz Orani (%)
TL 2.429.166 3,50-11,15 4.081.313 8,5-10,5
Total 2.429.166 4.081.313
b) Finansal Borglanmalar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.032.854
- Kredi Karti Borglari 1.032.854
Toplam Borglanmalar 1.032.854

44-




SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
( Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYiI

Finansal araclardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve déviz kuru riskidir.

48.1. Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri de kapsayan
kredi riskine maruz kalan musterilerden olugmaktadir. Risk kontrolu musterinin finansal pozisyonunu, gegmis
tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Yonetim, taraflarin performanslarini yerine getirmemesinden dolay! bir zarar beklememektedir.

48.1.1.  Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili Diger | Bankalardaki
iligkili Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat

30.06.2016

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (

A+B+C+D+E) (1) 1.541.110 1.935.141 16.892 2.570.477

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - -

16.892 2.570.477

A. Vadesi gegmemis ya da deger 1.541.110 1.935.141
dustikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - -

B. Kosullari yeniden gérustimUs bulunan, - - - - -
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dUstkligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (2)

C. Vadesi gegmis ancak deger - - - - -
dusUklGgune ugramamis varliklarin net
defter degeri (3)

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - - - - -

D. Deger disuklGgune ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - -

- Vadesi gegmis (br(t defter degeri) - 263.387 - 78.995 -
- Deger dlstkIGgu (-) - (263.387) -1 (78.995) -

- Net dederin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - -

- Dedger dsiikligi () i - - i i

- Net dederin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - i

E. Bilango dig! kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Séz konusu tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.1.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (Devami)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31122015 Iligkili Diger | Bankalardaki

iligkili Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1) 93.537 328 - 7.082 4.120.142

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - .

A. Vadesi gegmemis ya da deger 93.537 328 - 7.082 4.120.142
dustikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - -

B. Kosullari yeniden gorUsulmuUs bulunan, - - -
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dustikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (2)

C. Vadesi gecmis ancak deger - - -
dlsuklugine ugramamis varliklarin net
defter degeri (3)

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi - - -

D. Deger disuklugine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -

- Vadesi ge¢mis (br(t defter degeri) - 184.392 - 78.995
- Deger diistikligu (-) - (184.392) -1 (78.995)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - .

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - -

- Deger distkIugu (-) - - -

- Net dederin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - -

E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar - - -

(*) Séz konusu tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.1.2.  Alacaklar igin alinan teminatlarin detayi ve gercege uygun degderleri agagidaki gibidir:

Sirket'in alacaklari igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015- Yoktur)

48.1.3. Vadesi ge¢memis ya da deger disiikligiine ugramamig finansal varliklar ile kosullari yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin
kredi kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirket'in kosullari yeniden gériisilmis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distikligine ugramis sayilacak
finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger distkligine ugramamis finansal varliklarin tahsilatlarinda

herhangi bir sikint yasanmamaktadir.

48.1.4. Deger distkligune ugramis finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deder dusukliiginin tespiti
sirasinda hangi etkenlerin g6z 6niinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.8.d
48.1.5. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin yaglandirma tablosu
Yoktur. (31 Aralik 2015- Yoktur)

48.1.6.  Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2015- Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde dénusturtlebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu varliklarin
elden cikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilimasina iligkin yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2015- Yoktur)

48.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukUmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla likidite riskine
maruz kalmamistir.

48.2.1.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket'in yikimlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak

hazirlanmistir. S6z konusu yikumldliikler Gzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Ticari borclarin
ortalama vadesi 45 glinddr. (31 Aralik 2015- 90 Giin)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2016
Sozlesme
Uyarinca
Nakit 3 3-12 5
Defter Cikiglar  Aydan Ay 1-5YIl Yildan
So6zlesme vadelerine goére Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal yikiimluliikler 3.982.053 4.233.637  69.818 4.163.819
Kredi Karti Borglari 1.032.854  1.038.943 1.038.943 -
Ticari borglar 3912235 4.163.819 4.163.819
Diger borglar 69.818 69.818  69.818
31 Aralik 2015
Soézlegsme
Uyarinca
Nakit 3 312 5
Defter Cikiglar  Aydan Ay 1-5Yil Yildan
Sozlesme vadelerine gore Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 243.020 243.020 100.606 142.414
Kredi Karti Borglari - - - -
Ticari borglar 231.867 231.867 89.453 142.414
Diger borglar 11.153 11.153  11.153 -

48.3. Piyasa riski

Bilango ici ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur
farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

48.3.1. Kur riski: Yabanci para varliklar, yukimldlukler ve bilango disi yukimlUlUklere sahip olma durumunda ortaya
¢likan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yukumluliklerin dagilimi
asagidaki gibidir: L _
DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Cari Donem Para Birimi)  ABD Dolari Avro JPY CNY

1. Ticari Alacaklar - - - - -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 7.892 2.682 11 - 220
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami 7.892 2.682 11 - 220
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar 7.892 2.682 11 - 220
10. Ticari Borglar - - - - -
11. Finansal Yukumlultkler

12.a) Parasal Olan Diger YukimlUlukler

12.b) Parasal Olmayan Diger Yukimlliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukUmlulukler

16.a) Parasal Olan Diger YukimlUlukler
16.b) Parasal Olmayan Diger YUkumlillkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango DigI Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Turev
Uriinlerin Tutari

19.b) Pasif Karakterli Ddviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu 7.892 2.682 11 - 220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yiiklimliiliik) Pozisyonu 7.892 2.682 11 - 220

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin Top.
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

24, Déviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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(*) ligili ihracat ve ithalat tutarlaninin Tiirk Lirasi karsiliklari alis veya satis tarihindeki piyasa doviz kurundan

ifade edilmigtir.

NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

DOViz POZISYONU TABLOSU

Onceki Donem

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD Dolari

Avro JPY

CNY

1. Ticari Alacaklar

2.a) Parasal Finansal Varliklar

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

7.932

2.682

11

220

4. Donen Varliklar Toplami

11

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

7.932

2.682

220

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar

7.932

11

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumldltikler

12.a) Parasal Olan Diger YukimlUlukler
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukimlliikler

(101.443)

2.682

- (4.213.107)

220

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16.a) Parasal Olan Diger YukimlUlukler
16.b) Parasal Olmayan Diger YUkimlillkler

(101.443)

- (4.213.107)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yikiimliliikler

(101.443)

- (4.213.107)

19. Bilango DigI Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Trev
Uriinlerin Tutarl

19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

(93.511)

2.682

11 (4.213.107)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yukumliiliik) Pozisyonu

(93.511)

2.682

11 (4.213.107)

220

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglarin Top.
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24, Déviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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(*) ligili ihracat ve ithalat tutarlannin Tiirk Lirasi karsiliklari alis veya satis tarihindeki piyasa déviz kurundan
ifade edilmigtir.

NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30 Haziran 2016
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yikimlaligu 776 (776)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 776 (776)
AVRO' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikumlaligu 4 (4)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 4 (4)
CNY'nin TL Karsisinda % 10 deg@er degisimi halinde;
10- Diger Net Varlik / Yukumlaligu 9 9)
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Net Etki (10+11) 9 9)
789 (789)
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2015
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yikimlaligu 780 (780)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 780 780
AVRO' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / YUkimlGluga 3 3)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 3 (3)
JPY' nin TL Karsisinda % 10 deder degisimi halinde;
7- JPY Net Varlik / Yikimlaligu (10.044) 10.044
8- JPY Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- JPY Net Etki (7+8) (10.044) 10.044
CNY'nin TL Karsisinda % 10 deg@er degisimi halinde;
10- Diger Net Varlik / Yukumlaligu 10 (10)
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Net Etki (10+11) 10 (10)
9.351 (9.351)
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

48.3.1.  Faizriski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani
riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlii§i aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimliliiklerle karsilamak suretiyle

y6netilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Finansal yaktmltlkler

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
1.396.312 4.081.313
2.429.166 4.081.313

(1.032.854) -

Faiz orani riski

484. Sermaye riski

Sirket sermayeyi borg/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net borg,
nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi, toplam borg tutarindan dlgtimesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla

hesaplanir.
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Toplam borglar 5.194.909 329.527
Nakit ve nakit benzerleri (-) (3.116.619) (4.121.319)
Net borg 2.078.290 (3.791.792)
Ozkaynaklar 5.202.384 5.780.662
Ozkaynaklar + Net borg 7.280.674 1.988.870
Net borg / (Ozkaynaklar + Net borg) orani %29 (% 190)
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA

MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

491. Finansal arag kategorileri

Itfa edilmis Gergege Itfa edilmis

degerlerde uyg. deg. degerlerde

n fark. gelir n

30.06.2015 gosterilen Satilmaya tablosun gdsterilen

diger hazir ayans. diger

finansal  Kredive finansal fin. finansal Kayith Rayi¢

varliklar  alacaklar varliklar  varlar yiikiim.ler deger deger Not
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri 3.116.619 - - - 3.116.619  3.116.619 47
Ticari alacaklar - 3.476.251 - - 3.476.251  3.476.251 6,7
Diger Alacaklar - 16.892 - - 16.892 16.892 9
Finansal yatirmlar - 591.952 - 591.952 591.952 4
Finansal
Yikiimliiliikler
Kredi Karti Borglari - - - 1032854 1.032.854 1.032.854 47
Ticari Borglar - - - 3912235 3912235 3.912.235 6,7
Diger Borglar - - - 69.818 69.818 69.818 9

Itfa edilmis Gergege Itfa edilmis

degerlerde uyg. deg. degerlerde

n fark. gelir n

31.12.2015 gosterilen Satilmaya tablosun gdsterilen

diger hazir ayans. diger

finansal  Kredive finansal fin. finansal Kayith Rayi¢

varliklar  alacaklar varliklar  var.lar yiikiim.ler deger deger Not
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri 4.121.319 - - - 4121.319 4121319 47
Ticari alacaklar - 93.865 - - 93.865 93.865 6,7
Diger alacaklar - 7.082 - - 7.082 7.082 9
Finansal yatirmlar - 694.673 - 694.673 694.673 4
Finansal
Yiikiimliliikler
Kredi Karti Borglari - - - - - - 47
Ticari Borglar - - - 231.867 231.867 231.867 6,7
Diger Borglar - - - 11.153 11.153 11153 9
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NOT 49 - FiNANSAL ARAGLAR (_GER(}EGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

49.2.  Gergege Uygun Deger

Gercege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi
veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degderi belirlemek icin piyasa verilerin yorumlanmasinda
tahminler kullanilimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, sirketin glincel piyasa isleminde elde edebilecegi
gercek tutarlar géstermeyebilir.

Borsada islem gdren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercede uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, ddnem sonu kuru tzerinden degerlenir; bundan dolay! gergede uygun degerleri
kayith degerlerine yaklasir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklari aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gergede uygun degerleri givenilir
olarak dlcllememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglari elden ¢ikarmak niyetinde degildir.

b) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagcli araglar ( vadeli islem s6zlesmeleri, option, forward ve swap
islemleri ) ile riskten korunan kalemlerin ( finansal tablolarda yer alan dévize déviz kuru, faiz ve fiyat riskine maruz borg
ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin taahhtlerin ) gercege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestiriimesi suretiyle kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmasini
gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi meveuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akisi korumasi

-Net yatirim korumasi ( Yurt disindaki istiraklerde bulunan )

¢) Gergege uygun deger tahmini

Sirket'in finansal varlik ve yikimltlUklerinin gergede uygun degere iligkin siniflandirmalari agagidaki gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan tiiretilmek

suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR) (Devami)

Sirket'in, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki gergede uygun degeri ile olgtilmis varlik ve yuakimlllkleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016
Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatinmlar - - 591.952 591.952
Toplam Varliklar - - 591.952 591.952
Yukumliliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - -

31 Aralik 2015
Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatinmlar - - 694.673 694.673
Toplam Varliklar - - 694.673 694.673

Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Toplam Yiikiimliiliikler - - .

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015 : Yoktur)

NOT 52 - TMS'YE iLK GEGI$
Yoktur. (31 Aralik 2015 : Yoktur)

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
Nakit Akis Tablosu, “Dolayli Yontem” e gbre hazirlanmigtir.
NOT 54 - OZKAYNAK DEGISiM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Ozkaynak degisim tablosu, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karari ile belirlenen formata uygun olarak
hazirlanmistir.
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