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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARETA. VelCE
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU INCELEME RAPORU

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.
Yonetim Kurulu ve Hissedarlarina,

Girig

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona
eren alti aylik konsolide gelir tablosu ve konsolide kapsamii gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu, konsolide nakit
akim tablosu ve nemli muhasebe politikalarinin 6zefi ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. isletme ydnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporiama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun olarak
yapiimistir. Ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumiu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitk inceleme ve dider inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim onemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
ba§imsiz denetim gorisi aciklanmamigtir.

Sarth Sonucun Dayanag

Ekli finansal tablolar, isletmenin siirekiiligi ilkesi geregi, Sirketin faaliyetlerini devam ettirebilecegi varsayimi ile
hazirlanmigtir. Sirket'in satislarinin 6nemili bir ksimni olugturan Tombow markali Grtinlere iligkin distribitorlik sézlesmesi
Tombow Pencil Co. Ltd tarafindan 15 Temmuz 2011 tarihi itibariyle feshedilmis olup, s6zlesmenin siresinin 31 Ekim
2011 tarihi itibariyle dolacagi bildirilmistir. S6zkonusu Uriin{in faaliyet sonuglarina etkisine iliskin bilgi ekli dipnotlarda
(Dipnot 40) sunulmaktadir. Bu durumun Sirket'in faaliyetlerinin devamiihg Gzerinde yarattidi belirsizliklere iligkin alinacak
tedbirler ve hareket plani hakkinda Sirket yonetiminin degerlendirmesine 4 nolu dipnotta yer verilmigtir. Sirket'in
faaliyetlerinin devamliligi, biiyiik élgiide s6zkonusu belirsizlige iligkin alinacak tedbirlerin ve hareket planinin sonuglarina
dayali bulunmaktadir.

Sarth Sonug

incelememiz sonucunda, 3'uncu paragrafta belirtiien husususun etkisi disinda, ekteki ara donem konsolide finansal
tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde, tim onemli
yonleriyle hazilanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilimamigtir.

istanbul, 23 Agustos 2011

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Mazars Uyesi

ﬁtﬁrk Giirsoy

Sorumlu Ortak Bagdenetgi

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECi MAL MUSAVIRLIK A. §. )
Hiirriyet Mah. Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1-2 Caglayan 34403 Kagithane / ISTANBUL
Tel: {0212) 296 51 00 (pbx} Fax: [0212) 296 51 99 » Tic.Sic.No: 262368-209940 * www.mazarsdenge.com.tr » denge@mazarsdenge.com.tr



SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI TIBARIYLE
KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce TL olarak g6sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gegmis Gegmig
Cari D6nem Gegmis Dénem
Notlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar : 9.632.116 8.323.901
Nakit ve Nakit Benzerleri Not6 405.779 883.425
Ticari Alacaklar Not 10 6.397.118 4.145.146
iligkili Taraflardan Alacaklar 2.570.087 733.517
Dider Ticari Alacaklar 3.827.031 3.411.629
Diger Alacaklar Not 11 16.666 7.698
Stoklar Not13 2.714.938 3.197.948
Diger Dénen Varlklar Not 26 97.615 89.684
Duran Varliklar : 2.751.605 2.120.775
Finansal Yatrimlar Not7 339.952 339.952
Maddi Duran Varlkiar Not 18 2.357.529 1.713.690
Maddi Olmayan Varlklar Not19 42.010 49.607
Ertelenen Vergi Varlgi Not 35 - -
Diger Duran Varliklar Not 26 12.114 17.526
TOPLAM VARLIKLAR 12.383.721 10.444.676

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZiRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak g6sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden  Denetimden
Gegmig Gegmig

Cari D6nem Gegmig Dénem

Notlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.252.407 6.278.526
Finansal Borglar Not8 3.424.765 2.269.685
Diger Finansal Yiikiimlilikler Not9 841.626 936.169
Ticari Borglar Not 10 1.601.060 1.234.326
Diger Kisa Vadeli Yikamliilikier 1.969.927 1.700.450
iligkili Taraflara Borglar Not 11 517.143 -
Diger Kisa Vadeli Yukimlulikier Not 11 1.452.784 1.700.450
Bor¢ Karsiliklart Not 22 415.029 137.896
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 439.556 537.686
Kidem Tazminat Karsilg! Not 24 281.552 466.807
Erelenmis Vergi YUkimlaligi Not 35 158.004 70.879
YOKUMLULUKLER TOPLAMI 8.691.963 6.816.212
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar Not 27 3.691.680 3.628.385
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizelme Farklar 23.398 23.398
Deger Arts Fonu 929.209 339.984
Kardan Ayrilan Kistianmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yil Zararlan (4.174.871) (1.379.428)
NetDénem Zarari (525.930) (2.795.443)
Azinlik Paylari 78 79
TOPLAM KAYNAKLAR 12.383.721 10.444.676

Ekteki dipnotiar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Serbest Muha i Mali Misavirlik

AnciM Sirleti
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 30 HAZIRAN 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gegmis Gegmis
Cari Donem CariDonem  Onceki Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Sats Gelirieri (nef) Not 28 4.105.009 2.619.723 3.793.569 2.400.701
Satglarn Maliyet (-) Not28 (2.384.875) (1.480.531) (2.676.014) (1.729.394)
BROUT KAR [ ZARAR 1.720.134 1.139.192 1.117.555 671.307
Pazarlama Sats ve Dagtm Giderleri (-) Not 29,30 (760.594) (406.773) (1.250.048) (706.641)
Genel Yonetm Giderleri (-) Not 29,30 (1.146.859) (562.903) (1.079.423) (481.150)
Diger Faaliyet Gelirleri Not 31 108.360 42.392 194.564 112.587
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not 31 (246.407) (135.711) (73.323) (67.766)
FAALIYET KARI VE ZARARI (325.366) 76.197 (1.090.675) (471.663)
istirak Kar/Zararndan Paylar
Finansal Gelirier Not 32 59.382 (1.779) 83.426 (14.833)
Finansal Giderler(-) Not 33 (320.127) (201.627) (128.334) (32.051)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ ZARARI (586.111) (127.209) (1.135.583) (518.547)
Siirdiiriilen Faaliyetier Vergi Gelir Gideri
Cari Donem Vergi Karsiig Not 35 - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not 35 60.180 13.177 (28.022) 19.892
DONEM KAR/ZARARI (525.931) (114.032) (1.163.605) (498.655)
Dénem Kar/Zararninin Dagilimi
Aznlik Paylari 1 (3) (5) (5)
Ana Ortaklk Paylari (525.930) (114.035) (1.163.610) (498.660)
HISSE BASINAKAR [ ZARAR Not 36 (0,07254) (0,01573) (0,16050) (0,06878)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 30 HAZIRAN 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
DONEM KARI/ZARARI (525.931) (1.163.605)

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varliklar deger arts fonundaki degisim - -
Duran varliklar deder arts fonundaki degisim 736.531 (4.903)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarinda aktlieryal kazang ve kayplar - -
Ozkaynak yénetimiyle degerlenen ortakliklarn diger gelirlerinden paylar -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri (147.306) 981

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 63.294 (1.167.527)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihimi;

Aznlik paylari 1 (5)
Ana ortaklk paylari 63.295 {1.167.532)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayicisidir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
Serbest Muhastbegi Mali Misavirlik
Ancnin)Xirket



SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A §.

30 HAZIRAN 2011 VE 30 HAZIRAN 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gegmig Gegmig
Cari Dénem Gegmig Donem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi 6neesi netkar (586.111) (1.135.583)
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari (+) 100.459 100.674
Stok Deger Diiglikiigi Karsilig: - -
Kidem Tazminat Kargik Giderleri 205.439 49.288
Sabit Kiymet sats (karlari) / zararlari -
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari (280.213) (985.621)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degigimler:
Ticari alacaklardaki azalis /(arts) (415.402) (1.888.242)
iligkili tarafiardan alacaklardaki azalig/(artg) (1.836.570) (953.571)
Stoklardaki azalis /(arts) 483.010 440.320
Diger alacaklardaki azalig /(arts) (8.968) (120)
Diger donen varliklardaki azal /(arts) (7.931) 77.886
Diger duran varlklardaki azals / (arts) 5412 65.359
Ticari borglardaki arts / (azals) 366.734 506.203
[ligkili tarafiara borglardaki azalis/(arts) 517.143 186.231
Borg karglliklarndaki arts / {azals) (17.098) 97.226
Odenen Kidem Tazminatar (96.463) (94.379)
Diger yikiimiiiiiklerdeki artg / (azahs) (247.666) 69.996
Esas faaliyetlerden kaynakianan net nakit (1.538.012) (2.478.712)
Yatinm faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi varlik satn almiari (-) (169) (190.891)
Maddi varlik satig nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (169) (190.891)
Finansman faaliyetleri:
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) - -
Kisa vadeii borglarla ilgili nakit girigleri (-} 1.060.537 2.289.384
Finansal kiralama borglari ile ilgili 6demeler (-) - -
Odenen emetiiler (-) -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.060.537 2.289.384
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (477.646) (380.219)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 883.425 569.002
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 405.779 188.783

Ekteki dipnottar konsolide finansal tablolarin tamamlaytcisidir.
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SERVE.KIRTASiYE SANAYi VE TiCA.RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Genel Bilgiler

Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (“Serve” veya “Sirket”) ve bagh ortaki§i SV Dis Ticaret A.S. (‘Grup”) her tiirlii
biiro ve kirtasiye malzemeleri imalati, ithalati, ihracati ve dahili ticareti ile ugrasmaktadir. Sirketin genel merkezi
Abbasaga Mahallesi, Jandarma Mektebi Sokak No:16/A Yenimahalle Begiktag / istanbul adresinde olup, baska bir
subesi ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in iletisim bilgileri agagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90(212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.ir

Sirketiin hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle % 94,26'si istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB") islem gérmektedir.
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan sayisi 60'dir (31 Aralik 2010: 84).

1.2 Sermaye Yapisi

Kayith sermaye sistemine tabi olan Grup'un kayith sermaye tavani 19.300.000 TL, c¢ikariimig sermayesi ise
7.250.000 TL'dir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Grup’'un % 10'dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Mayir Saranga % 12,04 872.851 % 12,21 885.355

1.3. Istirak ve Bagl Ortakliklar ve Miigterek Yonetime Tabii Ortakliklar

Sirket'in istirakleri, bagl ortakliklari ve misterek yOnetime tabi ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konular ve is
merkezlerinin bulundugu ilkeler agagidaki gibidir:

istirak Faaliyet _

Bagl Ortaklik Orani Konusu Is Merkezi

Biro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve AHL—i__STA_NBUL-
SV Dig Ticaret A.S. %99,992 Pazarlamasi TURKIYE
Diger Finansal Duran
Varlik

_MASLAK-

Biiro-Kirtasiye Malzeme Alim-Satim ve ISTANBUL-

Ofma Ofis Malzemeleri A.S. %11,20 Pazarlamasi TURKIYE

SV Dig Ticaret A.$.'nin finansal tablolan Sirket'in ayni donemli finansal tablolari ile konsolide edilmistir.
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar 23 Agustos 2011 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirii diizenleyici
kurumlar finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye Piyasas! Kurulu'na
(“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen formatta hazirlamaktadir.

SPK, Seri XI, No 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (‘Seri XI, No 29 sayili
Teblig") ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar belilemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gegerli olmak dzere yirirlige girmis ve bu Tebligin yiriirige girmesiyle Seri XI, No 25 sayili
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartiart Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25 sayili Tebli§") yiirtirliikten kalkmistir.
Anilan tebli§ (“Seri XI, No 29 sayill Tebli§") geregince, isletmeler tarafindan, finansal tablolarin 31.03.2008 tarihinden
itibaren Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporiama Standartlar’'na (UMS / UFRS) uygun olarak hazirlanmasi

gerekmektedir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin Seri XI ; No 29 teblidi gergevesinde UMS / UFRS'ye gore hazirlanmis ve
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda onceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve dizeltmeler yapilmistir. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemier igin gecerli olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilango,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bélimleri ise gelir tablosu ve kapsamh gelir tablosu olmak iizere iki gelir
tablosunda sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Dénemierinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirfayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ekii finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raportama” standardi (“UMS 29") uygulanmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda ve Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir onceki yil ile tutarli ofarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir (Bkz. Not: 2.3).

Finansal tablofarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmas! gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminierden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak g6zden gegirilmekte, 6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekii diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar.
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolann Diizeltilmesi
UMS 8 “Muhasebe Tahminleri, Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar” standardi kapsaminda, Sirketin 31 Aralik

2010 tarihli mali tablolarinin diizenlenmesi agamasinda tespit ettigi stoklarin degerlemesine iliskin asadida detay verilen
diizeltme geriye doniik olarak 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolarinda yapilmistir.

Onceki Dénem

Raporlanan Diizeltilmig Farklar
Varliklar
Stoklar 3.698.917 3.464.178 (234.739)
Toplam (234.739)
Yiikiimliilikler ve Ozkaynakiar
Ertelenmis vergi yukimliiligu 77131 30.183 (46.948)
Ddnem net kari/(zaran) (1.280.443) (1.468.234) (187.791)
Diger Faaliyet Giderleri (Calismayan kisim giderleri) - (134.733) (134.733)
Diger Faaliyet Giderleri (Stok deger dugikligu) - (100.006) (100.006)
Ertelenmis vergi gideri (27.1595) 19.793 46.948
Toplam (234.739)

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarinin diizenlenmesi asamasinda tespit edilip, diizeltilen 31 Aralik 2009 tarihli mali
tablolara iliskin hatalarin, 30 Haziran 2010 ara dénem mali tablolanindaki diizeltme etkisi agagidaki gibidir;

Onceki Dénem

Raporlanan Dizeltilmig Farklar
Varliklar
Stoklar 3.078.508 3.023.858 (54.650)
Toplam (54.650)
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar
Gegmis Yil Karlari/(Zararlari) (1.191.637) (1.379.428) (187.791)
Ara donem net kari/(zaran) (1.296.751) (1.163.610) 133.141
Satiglarin Maliyeti (2.856.103) (2.676.014) 180.089
Ertelenmis vergi gideri 18.926 (28.022) (46.948)
Toplam (54.650)

2.4 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Serve Kirtasiye A.$. ile sirketin tek bagl ortakhid SV Dis Ticaret A.$.’nin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tabiolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitiarina UFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

b) Bagl Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketierdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari (izerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

IMSIZ DENETIM
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Bagl ortakhdin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip
oldugu bagh ortakhigin kayith degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortaklik arasindaki
grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢) Konsolide finansal tablolar agisindan dnemililik teskil etmeyen badh ortakliklar, istirakler ve misterek yonetime tabi
ortakliklar konsolidasyon kapsamina dahil edilmeyerek, finansal varlik olarak degerlemeye tabi tutulmustardir (Not: 7).

d) Bagl Ortakiiklarin net varliklaninda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilangoda “Ana Ortaklik Digi Paylar® konsolide gelir tablosunda “Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar' olarak
gbsterilmigtir.

Sirket ile badli ortakhdr SV Dig Ticaret A.$.'nin finansal tablolar asagidaki esaslar gergevesinde konsolidasyona tabi
tutuimustur:

i) Grup i¢i tim alacaklar ve borglar, alinan/verilen siparig avanslari, karsilikli olarak disiilmistiir. Ana ortaklik
ve badh ortakligin birbirlerinden aldiklarn duran varlik niteligindeki varliklarin iginde amortisman siiresini
tamamlamayanlarin satin alma dncesindeki net defter degerine getirimeleri sadlanmistir ve bu deger
tzerinden amortismanlarinin ayriimasina devam edilmistir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden dnce
ve amortisman siresini tamamladiktan sonra satiga konu ediimis olup, satis kar sermayeye ilave
edilenlerin eliminasyon islemleri gerceklestiriimemistir.

- i) Karsilikhi alig ve satiglar toplam alig, satislarin maliyeti ve stoklardan disiilmustiir. Aimlarin ne kadarinin satildigi ve
stoklarda kalan tutar tespit edilmis, satilmayan stoklar iizerinde gergeklesmemis karlarin eliminasyon islemi stoklardan
yapilmistir. Yine grup igindeki firmalarin birbirlerine sagladiklar finansman, misavirlik, hizmet islemlerinin maliyetleri
karsilikl olarak gelir tablosundan diisiimistiir.

iii) Donem karinda grup disinda kalan ortaklara diisen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak
“Ana Ortaklik Digi Kar (Zarar)" adt altinda g6sterilmig, ayni tutar bilangodaki “Ana Ortaklik Digi Paylar” kalemine ilave
edilmigtir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

a) 2011 yilinda yiriirliide giren ancak Grup’un konsolide finansal tablolan (izerinde etkisi olmayan standartlar,
dedisiklikler ve yorumlar:

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliillklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi"
UFRYK 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UMS 32 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum

UMS 24 (Revize 2009), “iliskili Taraf Aciklamalan”

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu’,

UFRS 1 (degisiklikler), “UFRS'nin {lk Olarak Uygulanmasi - Diger istisnai Durumlar”

VVVVVYVY

* UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayall Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu yorum, isletme ile kredi
verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi oldudu ve kredi verenin isletmenin borcunun
tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglan ile geri 6demesini kabul etti§i durumlarin muhasebelestiriimesine
deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan gikarilan finansal borg ve gikarllan sermaye
araglari, bir finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak igleme tabi tutulur.

DENGCE BACINSIZ DENETIM
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

« UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisikligin amaci, igletmelerin
asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi goniilli 6n 6demeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken
uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye doniik olarak yapilmalidir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Bu degisiklik, ydriirliikteki
standart uyarinca tlirev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz tutarlar karsihdinda yapilan hak ihraci teklifleri ile
ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine
bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynada dayall finansal varlik olarak siniflandinimasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanmalidir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degigiklik)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap ddénemleri icin gegerlidir. Bu yeniden
dizenleme, devletin ya da igletmenin iligkide oldugu deviet kontroliindeki kamu kuruluglaninin tek bir misteri olarak
nitelendirilip nitelendirmeyecedi hususunda isletmelerin yapmasi gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu
degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar arasindaki ekonomik biitiinlesmenin kapsamini gdz Oniinde
bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulama geriye déniik olarak yapiimalidir.

Mayis 2010°’da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla G¢iinciigergeve diizenlemesini
yayinlamistir. Degisiklikler igin gesitli ydrirliik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan
degisiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standartianinda yapilan ve kosuliu bedele iligkin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de
yeniden diizenlenen UFRS 3'ln uygulanmaya baglanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel
icin gegerli olmadigi konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi olarak ifade
edilen kontrol glici olmayan paylarin bilegenlerini 6igme segeneklerinin (gercede uygun deger ya da miilkiyet hakki
veren araqlarln satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal payi lizerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir igletme birlesme igleminin pargas olan) satin aldidi igletmenin (zorunlu ya
da goniillii) hisse bazl ddeme islemierinin degistirimesinin muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Oregin
bedel ve birlesme sonras! giderlerin ayristirimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar
1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi
gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi
arasindaki etkilesimi vurgulamaktadr.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

1 Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemieri i¢in gegerlidir. Degisiklik, isletmenin Gzkaynak
kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda diger kapsamii gelire iligkin bir
analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir

5 EBAGINMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi,

1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. lyilestirme, UFRS'nin uygulanmaya
baglandijl yilda UMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama standardina uygun olarak finansal tablolarin
yayinlanmasindan sonra gerceklesen muhasebe politikasi degisikliklerinin degerlendiritmesine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar _ .
Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakiiklari ve UMS 28 Istirakierdeki Yatirimlar
standartlarinda yaptidi degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama
Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapiimasi gereken
agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde
gercede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina katilmayan diger miisterilere verilen
indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz dniinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartfar, degisikiikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna onemli bir
etkisi olmamustir.

(b)‘HenUz yirdirliige_girmemis ve erken uyqulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis standartlar. dedisiklikler ve
yorumlar:

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirii§e girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safhas: finansal varliklarin ve yikimliliklerin élgilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikimler
getirmektedir. Ekim 2010'da UFRS 9'a yapilan degisiklikler gercege uygun deger opsiyon yiikiimliliiklerin Slgiiminii
etkilemektedir ve gercede uygun deger opsiyon yukimllliginiin kredi riskine iliskin olan gercede uygun deger
degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin mali tablolarinda énemli
etkisinin olmayacagini dngérmektedir.

UMS 12 Gelir Veergileri —Ertelenmig Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yiliik hesap donemleri igin gegerlidir fakat erken uygulamasina
izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle 6lgllen yatinm amagl gayrimenkulier tzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esastyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyle
olgulen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin glincellenmigtir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket ,degisikligin
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dig1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin agiklamalar (Degisiklik),
Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegeriidir. Degisikligin amaci, finansal
tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf
uzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz
finansal varlik transferi iglemierinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari
getirmektedir.

Bu dedisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde olast etkisini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almigtir. Hangi
sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 Mugterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatnmlarin Agiklamalari
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapiimalidir.

Misterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart
kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verimemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar:

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye donlk olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sartt ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye déniik olarak yapiimalidir.

Daha dnce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin
tim agiklamalari ve daha énce UMS 31 i Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar'da yer alan
istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarin
icermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi yoktur.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimi

Yeni standart gercegde uygun degerin UFRS kapsaminda nasi! 6igiilecegini agikiamakla beraber, gercede uygun degerin
ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun
deger olclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergede uygun deger odlgiimleri ile ilgili ek agiklama
ylikimlilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baglandigi
donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'un yayinfanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisikiikler yapmustir. Yapilan degisiklikler
sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen igletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi tizerinde higbir etkisi olmas! beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisikiikler yapmis ve standardin ismini UMS 28
istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmigtir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile
aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumunu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz
istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda
aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapimigtir. Yapilan birgok degisiklikten en onemlileri tazminat
yikimliligu aralidi mekanizmasi uygulamasinin kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gére degil de yiikiimliligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, dizeltimis standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler diger
kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemierin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S8z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduat; nakit benzeri ise, tutan belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (B tipi likit fonlar, gekler, ters-repo igiemlerinden alacaklar,

vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araglari, para piyasalarindan alacaklar
gibi) fonlari ve yatinmlar ifade etmektedir (Not: 6).

DENCF RAF'P\/ICI—' INVENETT
TDOTINT ] lM

15




SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
b) Finansal Yatinimlar

Siniflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gerge§e Uygun Deder Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar', “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar' ve “Satimaya Hazir Finansal Varliklar olarak
siniflandirimaktadir. Gergege Uygun Deder Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin bir tarite satiimak ve kar
elde etmek amaciyla elde tutufan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye
kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte demeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve
isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan ya da satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satiimaya Hazir Finansal Varliklar, isletme tarafindan satiimaya hazir
olarak tanimlanan veya vadeye kadar eide tutulacak ya da gergede uygun deger farki kar / zarara yansttilan finansal varlik
olarak siniflanmayan finansal varliklar ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti'dir. Finansal varliklar, izleyen dénemlerde
bilango tarihindeki ‘gercede uygun deger’ ile (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle)
degerlenir. Aktif bir piyasada (Borsada) isiem g6ren finansal varliklarin gergede uygun degeri ‘Borsa Rayici'dir.

Gergegde uygun degerinin glvenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun degerinden gosterilemeyen
borsaya kayith olmayan 6zkaynaga dayall finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme maliyeti tutarindan sayet
mevcutsa deger diisiikligl karsihginin ¢ikarimasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirifan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya
¢tkan kazang ve kayip (deger distiikligl zararlari ve kur farki kazang ve kayiplar harig) s6z konusu finansal varlik bilango
dis! birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. llgili finansal varligin bilango disi birakilmasi durumunda, daha
onceden Gzkaynaklarda muhasebelestirimis bulunan kazang ve kayplar, kar / zarara aktanir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelegtirilir. isletmenin ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olusmasi
durumunda, satiimaya hazir 6z kaynagda dayal finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar / zararda muhasebelestirilir
(Not: 7).

¢) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler cergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglan karsiliinda miisterilerden olan alacaklari
ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ok bilyiik olmamasi
durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gésteriimektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi durumunda, etkin
faiz ordni ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklar disiilmek suretiyle
gosteriimektedir. Supheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan
teminatlari, Grup Yénetimi'nin geg¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullan g6z o6niinde bulundurularak
ayriimaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slipheli alacak karsiiindan diisiilerek diger faaliyet gelirierine
kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildidi yilda zarar kaydedilmektedir. (Not
10)

d) Ertelenen Finansman Gelir/Gideri
Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satilar ve alimlarin dizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu

gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelirleri
ve giderleri kalemi altinda gsterilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

e) Finansal Varliklarda Deger Diigtikliigi

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradidina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deger disikligi tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimast yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
defer disikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacadin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusgiilerek silinir. Karsilik hesabindaki dedisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

f) lligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu dyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Not: 37).

g) Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergede uygun degeri ile lgilir ve tahmini misteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satis|

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir;

-Sirket'in milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazamimlan aliciya devretmesi, Sirket'in miilkiyetle iligkilendirilen ve
siiregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi, gelir tutarinin giivenilebilir bir
sekilde 6lcilmesi, iglemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve islemden kaynaklanacak
maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiiimesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina gdre muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca eide edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin net defter dederine getiren efektif faiz oranina gére ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama soézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére
muhasebelestirilir.

DENCE pa sy
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

h) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deder ya da maliyet bedelinden diigtik olani ile dederlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olugturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Net gergeklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini satigi tamamlama
maliyeti ve satigI gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig masraflan disiildiikten sonraki dederdir. (Not: 13)

i) Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra kalan net
degerleri izerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6mrii Gzerinden, kist esasi uygulanarak,
dogdrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali émiirler ve uygulanan amortisman oranlari agagidaki gibidir

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil) Amortisman Orani
Binalar 50 % 2
Makine Tesis 15 % 6,67
Demirbaglar 5 % 20

Tasit Araglar 5-10 % 10 - % 20

Maddi varliklar olas! bir deger duskligiinin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karstlik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir dederine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek ofani olarak kabul edilir.

Maddi varliklanin elden ¢ikartiimasi dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttinci nitelikte ise aktiflestirilebilier. Tim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestirilir (Not: 18).

j) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve gelistirme
maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yill gegmeyen bir sure igin tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi
tutulur. Markalar igin sinirsiz omirleri olmasi nedeniyle amortisman ayriimamaktadir. Deger disiikliginiin olmasi
durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir (Not: 19).

k) Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikimliiiliikler
Karsiliklar, Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikiimliligiin
bulunmas, ylkimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin

olmasi ve ylikiimliilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumiarda muhasebelestirimektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimliligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

JENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
k) Kargiliklar, Kogullu Varlik ve YiikiimlGliikler (Devami)

Karsilidin, mevcut yikamlatigin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olciilmesi durumunda soz
konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli ofan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin glincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
dlciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin varlik ve yikimiilikler finansal
tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yikimlilikler “sarta bagl yukimlillkler ve varliklar” olarak dipnotlarda
agiklanmaktadir (Not: 22).

) Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsili§i, Grup'un, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca en az bir yilik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayniimasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin gagrimasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiiklerinin toplam kargiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder (Not: 24).

m) Dovizli iglemler

Dénem iginde gerceklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan dviz kurlari Uzerinden gevrilmigtir. Dovize dayali
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlari lizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yikiimiiliiklerin gevirimlerinden dodan kur kazanci veya zararlan, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak
yansitilmigtir (Not: 38).

n) Vergi Varlik ve Yikiimliillikleri

Vergi Yikimliligi, cari yil vergisi ile ertelenmig vergilerin toplamindan olugur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, dider yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin oimayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Grubun cari vergi yUkimldlGg
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da dnemli dlglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir (Not: 35).

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikimiilikleri, variik ve yikimltiiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda yrirlikteki
vergi mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yiikimliliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas! sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikimliliikler, ticari ya da mali kar / zarari etkilemeyen igleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikimliiliklerin ik defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliinin kayith dederi, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varli§inin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacad! faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadid 6lgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimlultklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimldliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

CALTCEAA
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SERVE KIRTASIYE SANAY| VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
n) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmig vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosu ile 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen veya igletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir (Not: 35).

o) Hisse Bagina Kar / Zarar

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zarann ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikii ortalama
adedine bélinmesi suretiyle tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse bagina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan
agirliki hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir
(Not: 36).

Grup tarafindan yil iginde dagditilan bedelsiz hisse yoktur.
p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gtkmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki
tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yénetimi:

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ile faiz orani ve déviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Kullandinlan krediler igin, kars! tarafin anlagma ylkimlaliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk meveuttur. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemierini gergeklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup’un maruz kaldidi kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir (Not: 38.1).

Likidite riski: Likidite riski, Grup’un net fonlama yikiimiiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup y6netimi, fon kaynaklarini daditarak mevcut ve
muhteme! yiikimitiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite
riskini ydnetmektedir (Not : 38.2).

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme
ihtimalidir (Not: 38.3).

- Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimldlikler ve bilango digi yiikimiilikiere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Kur riski analizine iliskin detaya Not 38'de yer verilmistir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmast,
Grubun faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Grubun faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzludu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan ayni tipte yiikiimliliiklerle
karsilamak suretiyle ydnetiimektedir.
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetierine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart, Grup’'un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimiari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deder degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmiardir.

t) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getiriimesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
NOT 4 - iISLETMENIN SUREKLILIGINE ILISKIN AGIKLAMALAR

Detay1 40 nolu Bilango sonrasi olaylara iliskin dipnotta sunulan ve Sirket faaliyetleri lizerinde onemii derecede etkisi
bulunan Tombow markal Grlinlerin satigina iliskin distribiitorliik s6zlesmesinin iigili firma tarafindan feshedilmesi
nedeniyle ortaya ¢tkan belirsizlik Gzerine alinacak tedbir ve hareket plani asagidaki gibidir;

» Rantabl olmayan uretimler fason yaptinlacaktir.

> lIsten gikartmalara bagli olarak faaliyet giderleri diisiiriilecektir.

» 2010 yilinda tiim hazirliklari tamamlanan ancak planlanan sermaye artinminin SPK incelemesi nedeniyle heniiz
yapllmamasi dolayisiyla hayata gegirilemeyen Serve Kids ve Serve Compass markall okul grubu riinler,
sermaye artirimiyla birlikte Griin gamina eklenecekdir.

> Sirketin uzmanlik alani olan min/kursun kalem ucunu Serve markasiyla Cin'de mamul mal olarak yapilmasi ile

. ilgili pazarlama galismasi sonuglanmis ve finansman kosullar olustuunda satin almasi yapilacaktr.

> Kemerburgaz Ltd. Sti'yi istirak haline getirme ile ilgili Yonetim Kurulu Karari gergevesinde degerleme ve bu
sirketin nevi degisikligi calismalar devam ediimesi ve bu sirketin bagl ortaklik haline getirilmesi
planlanmaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel béliimde (Uretim Sektdrii, Kirtasiye Uriinleri)
ylrittugiinden, bélimlere gére raporlama yapiimamigtir (31 Aralik 2010- Yoktur).

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kasa 2.062 2431
Banka 401.633 848.897
-Vadesiz Mevduat 401.633 848.897
Diger Hazir Degerler 2.084 32.097
-Kredi Karti Slipleri 2.084 32.097
Toplam 405.779 883.425

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Tamam “Satiimaya Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflandirilan uzun vadeli finansal varliklarin ayrintisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
istirak Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar
OFMA Ofis Malz. San. ve Tic. A.S % 11,20 1.479.614 % 11,20 1.479.614
Deger Diistikliga (*) (1.139.662) (1.139.662)
Toplam 339.952 339.952

(*) Bir degerleme sirketi tarafindan 31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan degerlemede, Sirket'in istirak ettigi OFMA Ofis
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin degeri 2.007.068 USD (3.035.289TL) olarak tespit edilmistir. Adi gegen
satilimaya hazir finansal varligin yeni degeri lzerinden sirketin payr (3.035.289 x % 11,20 =) 339.952 TL olmaktadir.
istirakin kayitl degeri ile yeni degeri arasindaki 1.139.662 TL tutarindaki fark, ilgili yiida deger distkligi olarak kayitlara
yansitilmigtir.

NOT 8 - FINANSAL BORGLAR

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Faiz Orani Tutar Faiz Orani Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri % 11 3.424.765 % 11 2.269.685
Toplam 3.424.765 2.269.685

Sirket Kullanmis oldugu krediler karsiiginda teminat olarak 5.984.663 TL tutarinda ek ve senet vermistir. (31 Aralik
2010: 3.228.590 TL)

NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Grup’un diger finansal yiikimliliikler hesabinda bulunan 841.626.- TL.'nin tamami
faktoring sirketlerine devredilen alacaklarina karsiltk temin edilen tutarlari ifade etmektedir. Sirket, ticari alacaklarinin bir
kismini yerel faktoring sirketlerine “kabili riicu” olarak devretmektedir. Sirket s6z konusu kirdinilan ticari alacaklarina
iliskin risklerini tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teskil
eden meblaglanin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen veya tamamen tahsil edilememesi halinde
faktoring sirketlerinin mezkur mebladlar icin Sirket'e riicu etme haklar bulundugundan kirdirma iglemine konu olan
alacak tutan ilisikteki konsolide mali tabiolardan gikanimamus, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise iligikteki
konsolide mali tablolara diger finansal ylikiimliliik olarak yansitilmigtir (31 Aralik 2010: 936.169.- TL.).

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

aa) lligkili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Gigli Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) 1.178.750 350.034
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. Sti. (*) 800.000 17.168
Kadioglu Kirtasiye Ltd.Sti. (*) 446.066 234.000
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. 196.165 103.941
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (**) 36.065 35.340
Zeki Kirtasiye Ticaret A.$. (%) 5.024 3.935
Sevilay Sarli (****) 2.340 -
Rekman Reklam Ltd. Sti.(***) - -
Ertelenen Finansman Geliri (-) (94.323) (10.901)
Toplam 2.570.087 733.517

(*) igili sirketlerle Sirketin dogrudan ortakhk iliskisi bulunmamakla birlikte Sirket finansal yatinmi olan Ofma Ofis
Malzemeleri Tic. ve San. A.$.'nin diger ortaklarinin ve bunlarin yakinlarinin pay sahibi oldudu sirketlerdir.

(**) llgili sirket ile Sirket'in dogrudan iliskisi bulunmamakla birlikte Sirket ortaklarindan Mayir Saranga’nin ortak oldugu
Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ortaklarindandir.

(**) ligili sirket ile Sirketin dogrudan iligkisi bulunmamakla birlikte ilgili girketin ortaklarindan Nursen Emir'in Sirket

Yénetim Kurulu Bagkani Numan Lir'in kardesidir.

(****) Sevilay Sarli Sirketin avukati olup ayni zamanda Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Tamer Demirsu’nun

kardesidir.

Asagida detayi verilen ve irket ortaklari ile bunlarin yakinlarinin ortaklik iliskisinde bulunmasi sebebiyle iligkili sirket
kapsamina giren sirketler ile 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle herhangi bir ticari islem
gergeklesmemis olup, borg / alacak veya bilango digi varlik / yikiimliligi bulunmamaktadir.

ilke Dig Ticaret (iligkili kisi Mayir Saranga)

ab) Diger Ticari Alacaklar

Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. $ti. (iligkili kisi Numan Lir)
Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri Koll. Sti. (ilikili kisi Numan Lir)
Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri Sanayi ve Ticaret A.$. (iliskili kisi Mayir Saranga)
Denge Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. (iliskili kisi Mayir Saranga)

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alacak Senetleri 3.752.751 3.095.761
Alicilar 188.879 361.645
Stipheli Ticari Alacaklar 160.810 160.810
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihg! (160.810) (160.810)
Ertelenen Finansman Geliri (-) (114.599) (45.777)
Ticari Alacaklar (Net) 3.827.031 3.411.629

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

Ticari alacaklarin 1.502 TL tutarindaki kismi igin kefalet alinmigtir (31 Aralik 2010 - 8.616 TL).

ac) Supheli alacaklarin dénem icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ddnem bagi 160.810 "193.815
Dénem Iginde Ayrilan - -
Ddnem Icinde Tahsil Edilen - (33.005)
Donem Sonu 160.810 160.810
b) Ticari Borglarin ayrintisi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 1.601.657 1.179.522
Borg Senetleri - 66.258
Ertelenen Finansman Gideri (-) (597) (11.454)
Toplam 1.601.060 1.234.326
NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 13.480 7.137
Vergi Dairesinden Alacaklar 3.186 561
Toplam 16.666 7.698
b) Diger Kisa Vadeli Yikiiml{liklerin ayrintisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alinan Avanslar 942.711 1.284.547
Personele Borglar 219.159 291.437
Vadesi Gegmis Vergiler (KDV) 157.144 -
Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 43.897 54.155
Odenecek Vergi ve Fonlar 42.916 52.324
Diger 46.957 17.987
Toplam 1.452.784 1.700.450
c) lliskili taraflardan alinan kisa vadeli avanslar :
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Giichi Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti. 426.892
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. S$ti. 90.251 -
Toplam 517.143 -

ZENGE BAGIMSH BENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce TL olarak gésterilmistir.)

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur (31 Aralik 2010 -Yoktur).
NOT 13- STOKLAR

Stoklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari Mallar 1.604.512 1.726.347
Mamuller 890.057 1.333.434
ilk Madde ve Malzeme 259.330 186.331
Yari Mamuller 66.458 57.566
Diger Stoklar 311 -
Deger Dustkliga Karsiligi (-) (105.730) (105.730)
Toplam 2.714.938 3.197.948

Stoklar tizerinde bulunan toplam sigorta tutarn 3.375.000 TL'dir (31 Aralik 2010: 3.375.000 TL).

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 15— DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitimedikge TL olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir ;

Yeniden
Degerleme
10cak 2011  Girigler Etkisi 30 Haziran 2011
Maliyet
Binalar (*) 1.164.197 436.803 1.601.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.427.657 - 1.427.657
Tasitlar 561.599 - - 561.599
Demirbaglar 715.068 169 715.237
Ozel Maliyetler 36.971 - - 36.971
Toplam 3.905.492 169 436.803 4.342.464
Birikmis Amortisman
Binalar (292.990)  (11.641) 304.631 -
Tesis, Makine ve Cihazlar (963.877)  (47.587) - (1.011.464)
Tasitlar (321.437)  (23.811) - (345.248)
Demirbaglar (580.004)  (13.818) - (593.822)
Ozel Maliyetler (33.494) (907) - (34.401)
Toplam (2.191.802)  (97.764) 304.631 (1.984.935)
Maddi Duran Varliklar, net 1.713.690 741.434 (") 2.357.529

(*) Arti Gayrimenkul Degerleme raporuna gére, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle binaya iliskin piyasa degerleme farki
olup, 6zsermaye ile iliskilendirilmigtir. Dederleme farki binaya iliskin birikmis amortismanin degerleme dncesi son

maliyet ile netlestiriimesi suretiyle yansitilmistir.

Sabit Kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutar 2.629.234 TL'dir.

Sirket'in idari amagla kullanmakta oldugu binaya iliskin bilango sonrasi tesis edilen ipotege iligkin bilgi 40 No'lu Dipnot'ta

sunulmaktadir.
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCARET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak 2010  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2010

Maliyet

Binalar (*) 1.164.197 - 1.164.197
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.269.512  158.145 - 1.427.657
Tagitlar 561.599 - 561.599
Demirbaslar 689.439 25.629 - 715.068
Ozel Maliyetler 36.971 - 36.971
Toplam 3.721.718  183.774 - 3.905.492
Birikmig Amortisman

Binalar (267.765)  (25.225) - (292.990)
Tesis, Makine ve Cihazlar (870.407)  (93.470) - (963.877)
Tasitlar (272.010) (49.427) - (321.437)
Demirbaslar (547.572)  (32.432) - (580.004)
Ozel Maliyetler (31.557) (1.937) - (33.494)
Toplam (1.989.311)  (202.491) - (2.191.802)
Maddi Duran Varliklar, net 1.732.407 1.713.690

Sabit Kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutan 2.658.634 TL'dir.
NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2011 -30 Haziran 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

10Ocak 2011 Girigler  Cikiglar 30 Haziran 2011

Maliyet

Haklar 126 - - 126
Bilgisayar Programlar 248.115 - - 248.115
Toplam 248.241 - - 248.241
Birikmig Amortisman - - -
Haklar - - -
Bilgisayar Programlari (198.634) (7.597) - (206.231)
Toplam (198.634)  (7.597) (206.231)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 49.607 42.010

DENGE BACWSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYIi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) Maddi olmayan varliklarin 1 Ocak 2010 -31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2010  Girigler  Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 126 - 126
Bilgisayar Programiar 211.545 36.570 248.115
Toplam 211.671 36.570 248.241
Birikmis Amortisman -
Haklar - -
Bilgisayar Programlari (187.320)  (11.314) (198.634)
Toplam (187.320)  (11.314) (198.634)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 24.31 49.607

NOT 20 - SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULOUKLER

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli 6denecek tazminat karsiliklarr (Not 24) 294.231 -
izin Ucretleri Karsiligi 54.296 50.356
Sirket Aleyhine Agilan Dava Karsiliklari 50.898 50.899
Miisavirlik Hizmet Giderleri Karsihig 15.000 15.700
fade Karsiliklari 310 -
Vergi Gecikme Zammi Karsiligi 294 -
iskonto Karsiliklan - 20.091
Diger Kurulug Giderlerine Katilim Pay! - 850
Toplam 415.029 137.896
DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI| VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 23 - TAAHHUTLER

a) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin, ipoteklerin tutar:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Sozlesmelerden Kaynaklanan Teminatlar 37.445 36.045
Toplam 37.445 36.045
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan 6.362.946 (*) 3.264.635

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahit Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar|
D. Diger Verilen TRi'lerin toplam tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

6.362.946 3.264.635

Yukarida A maddesinde belirtimis olan tutarin 6.325.501 TL (31 Aralik 2010 — 3.228.590 TL) tutarindaki kismi Sirket'in
kullanmig oldugu krediler ve faktoring karsiliyinda teminat olarak vermis oldudu gek ve senetleri ifade etmektedir (Not 8,
Not 9).

(*) Sirket'in idari amagla kullanmakta oldugu binaya iligkin bilango sonrasi tesis edilen 2.500.000 TL tutarindaki ipotege
iligkin bilgi 40 No'lu Dipnot'ta sunulmaktadr.

NOT 24 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

T.C. Kanunlarina gére Grup, en az bir yilik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58 erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle,
2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilid, Grup'un,
cahsanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikimliilik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar"), Grup'un yikiimiiliklerinin, tanimlanmig
fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
ylkimliiiiiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilik tutartnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
caliganlarin  emekliliginden  kaynaklanacak muhtemel yikimliligiinin buglnkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yiliik %5,10 (31 Aralik 2010: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31 Aralik
2010: %10,00) iskonto orani varsayimlarina gére elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Cari
hizmet maliyeti, her ¢aligan icin ¢aliganin indirgenmig kidem tazminatinin toplam ¢alisma siiresine boliiniip cari yildaki
calisma siresi ile garpimindan bulunan tutara kidem tazminati alarak ayrilma oraninin uygulanmasi ile bulunmaktadir.
istege bagl isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutartarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir. CE BAGIMSL
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET AS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLIi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 24 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Dénem igindeki kidem tazminati karsihdinin hareketleri asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Dénem Bas! 466.807 497.049
Faiz Maliyeti 8.382 23.174
Hizmet Maliyeti 13.270 39.724
Dénem igi Odemeler (96.463) (223.297)
Aktileryal Fark 183.787 130.157
Ddnem Sonu 575.783 466.807

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tazminati karsiliginin Not 40'ta bahsi gegen yonetim kurulu kararina
gbre 6denmesi kesiniegen kisa vadeli kismi olan 294.231 TL kisa vadeli borg karsiliklar hesabina (Not 22)

siniflandirnimigtir.

NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 26— DIGER VARLIK VE YUKUOMLOLUKLER

a) Diger dénen varliklarin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Devreden KDV 37.524 4,611
Gelecek Aylara Ait Giderler 26.696 19.541
Gelir Tahakkuklari 26.372 48.367
Siparig__AvansIarl 6.948 8.402
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 75 75
s Avanslari 6.688
Personel Avanslari 2.000
Toplam 97.615 89.684
b) Diger duran varliklanin ayrintisi agagidaki gibidir;
‘ 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Siparig Avanslari 12.114 17.526
Toplam 12.114 17.526

DENGE BACHVST
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARiHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmigtir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sirketin 6zsermayesi 3.691.680 TL (31.12.2010:
gibidir:

3.628.385 TL) olup, ayrintisi agagidaki

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 23.398 23.398
Deger Artis Fonlari 929.209 339.984
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 189.874 189.874
Gegmis Yl Kar/Zarar (4.174.871) (1.379.428)
Donem Net Kari/Zarari (525.930) (2.795.443)
Ozsermaye 3.691.680 3.628.385

b) Gdenmis Sermaye

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirketin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

kayitl sermaye tavani 19.300.000 TL

(31 Aralik 2010: 19.300.000 TL), gikaniimig sermayesi ise 7.250.000 TL (31.12.2010: 7.250.000 TL) olup, her biri 1 TL
nominal degerli 7.250.000 adet (31 Aralik 2010: 7.250.000 adet) hisseye bolinmustir.

Sirket ana s6zlegmesinin 30 Haziran 1998 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurulunda degistirilen 9. ve 11.
maddelerine gére Sirket Yonetim Kurulu tyeleri ve denetgileri genel kurul tarafindan tamami (A) grubu hissedarlar
arasindan veya (A) grubu hissedarlan tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan segilecek en az ii¢ yonetim kurulu
liyesinden ve bir ila bes denetgiden olugur. Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin ve (A) grubu hisse dig
hissedarlarin 1 hisse karsiig! 1 oy hakki vardir. Ayrica, ana sézlesmenin degistirilen 16. maddesine gore donem safi
karindan ayrilacak kanuni yedek akge, 6denecek mali yikimiliiliikler ve ayrilacak birinci temettii payindan sonra kalan

karin % 10'u kuruculara ve yonetim kurulu tyelerine dagitilacaktir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketin hissedarlari ve sermaye paylari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani  Pay Tutart Pay Orani Pay Tutar
Mayir Saranga(*) 12,04% 872.851 12,21% 885.355
Numan Lir (*) 6,82% 494.088 4,75% 344.088
Halka Aglk Hisseler 81,14%  5.883.061 83,04% 6.020.557
Toplam 100,00%  7.250.000 100,00% 7.250.000

(*) Mayir Saranga'ya ait hisselerin % 76,17'lik, Numan Lir'e ait hisselerin de % 57,90'lik kismi halka agik hisselerden
olugmaktadir. Ortaklarin ellerindeki halka agik hisselerle birlikte toptam halka agik hisselerin orani % 94,26 olmaktadir.

c) Deger Artis Fonlan
30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu agilig bakiyesi (*) 293.504 302.003
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu agllis bakiyesi (**) 46.480 46.480
Ddnem igi maddi duran varlik deger artigi 736.531 (10.623)
Deger artisina iliskin ertelenmis vergi etkisi (147.306) 2124
Toplam 929.209 339.984

DENGE BAGHMSIZ DENETIM
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SERVE'KIRTASiYE SANAYi VE TiCA.RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gbsterilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)

(*) Grup kullanim amagh gayrimenkul olarak aktifinde kayith bulunan Genel Midirlik binasi igin Aralik 2007 ve 30
Haziran 2011 tarihinde deger tespiti yaptirmistir. Grup, gayrimenkuliin eksper degeri ile net aktif degeri arasindaki fark:
ertelenmis vergi etkisini de dikkate alarak, maddi duran varlk deger artis fonu hesabina almak suretiyle
muhasebelestirmistir

(**) 46.480 TL'lik finansal varlik deger artig fonu, Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.'nin 28 Mart 2006 tarihinde
yapmis oldugdu bedelsiz sermaye artinmindan kaynaklanmigtir.

d) Kardan Ayrilan Kisittanmig Yedekler

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Yasal Yedek Akgeler
|. Tertip Yedek Akge o 189.874 189.874
Toplam 189.874 189.874

e) Gegmis Yil Kar/Zarari

Gegmis yil kar/zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

2006 Yili Kar/Zarar 63.813 63.813
2007 Yl Kar/Zarar (429.410) (429.410)
2008 Yil Kar/Zarar (1.423.528) (1.423.528)
2009 Yih Kar/Zarar (1.468.234) (1.468.234)
2010 Yih Kar/Zarar (2.795.443) -
Olaganiistii Yedek Akce 1.877.931 1.877.931
Gegmig Yil Kar/Zarari (4.174.871) ~(1.379.428)

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010  Haziran 2010

Yurtigi Satiglar 5.128.468 3.290.698 4.865.617 3.058.884
Yurtdis! Satiglar - - 53.368 22.789
Diger 3.713 2.309 - -
Briit Satiglar 5.132.181 3.293.007 4.918.985 3.081.673
Indirimler (-) (1.027.172) (673.284) (1.125.416) (680.972)
Net Satiglar 4.105.009 2.619.723 3.793.569 2.400.701
Satislarin Maliyeti (2.384.875) (1.480.531) (2.676.014) (1.729.394)
Esas Faaliyet Geliri, net 1.720.134 1.139.192 1.117.555 671.307

DENGE-BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLIi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gosterilmigtir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011  Haziran 2010  Haziran 2010
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 760.594 406.773 1.250.048 706.641
Genel Yonetim Giderleri 1.146.859 562.903 1.079.423 481.150
Toplam 1.907.453 969.676 2.329.471 1.187.791
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010  Haziran 2010
Personel Giderleri 381.461 187.215 608.375 309.370
Reklam ve Satiglan Tesvik Giderleri 155.655 103.697 316.492 229.598
Yolluk ve Seyahat Giderleri 42514 21.334 106.376 65.516
Taseron Giderleri 32,673 15.613 40.148 21.886
Kira Giderleri 35.100 17.550 35.100 17.550
Danigmanlik Hizmetleri 30.000 15.000 24.000 12.000
Amortisman Giderleri 13.979 6.990 15.333 7.666
Diger 69.212 39.374 104.224 43.055
Toplam 760.594 406.773 1.250.048 706.641
b) Genel Yénetim Giderlerinin ayrintisi agagidaki gibidir;
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010  Haziran 2010
Personel Giderleri 876.974 407.449 798.644 342.771
Danigmanlik Giderleri 75.142 47.201 67.744 31.142
Amortisman Giderleri 37.270 18.615 37.605 19.019
Tageron Giderleri 33.646 16.439 34.228 19.581
Haberlesme Giderleri 30.346 20.650 33.455 15.927
Yolluk ve Seyahat Giderleri 29.938 20.474 33.578 19.570
Vergi Resim ve Harg Giderleri 6.362 3.286 9.346 2112
Diger 57.181 28.789 64.823 31.028
Toplam 1.146.859 562.903 1.079.423 481.150
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagiimi asagidaki gibidir.
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011  Haziran 2010  Haziran 2010
Personel Giderleri 1.583.902 745.066 1.728.972 829.308
Uretim Maliyetlerine Giden 325.467 150.402 321.953 177.167
Genel Yonetime Giden 876.974 407.449 798.644 342.771
Paz. Sat. Dag. Giden 381.461 187.215 608.375 309.370
Amortisman Giderleri 100.459 50.193 100.674 51.406
Uretim Maliyetine Giden 49.210 24.588 47.736 24721
Genel Yonetime Giden 37.270 18.615 37.605 19.019
Paz. Sat. Dag. Giden 13.979 6.990 15.333 7.666
SENGE BAGIM$1Z DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetierden gelirin ayrintisi agagidaki gibidir:

01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010  Haziran 2010
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 64.499 12.618 2.726 (282)
Pazarlama ve Satis Destek Gelirleri 26.372 20.220 56.494 56.494
Konusu Kalmayan Karsiliklar - - 76.637 293
Diger 17 489 9.554 58.707 56.082
Toplam 108.360 42.392 194.564 112.587
b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agsagidaki gibidir:
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010  Haziran 2010
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 222320 124.642 - -
Stok Sayim Noksanlar 15.649 9.895 - -
Onceki Donem Gider ve Zararlari 1.263 731 1.581 (282)
Diger 7.175 443 71.742 68.048
Toplam 246.407 135.711 73.323 67.766
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010 Haziran 2010
Faiz / Vade Farki Gelirleri 5.131 (8.111) 19.445 (42.481)
Kur Farki Gelirleri 54.251 6.332 63.694 27474
Menkul Kiymet Alim-Satim Gelirleri - - 287 174
Toplam 59.382 (1.779) 83.426 (14.833)
NOT 33- FINANSAL GIDERLER
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010 Haziran 2010
Faiz / Vade Farki Giderleri 12.071 - 23.346 (45.827)
Finansman Gideri 195.744 160.803 28.956 28.060
Kur Farki Giderleri 112.312 40.824 76.032 49.818
Toplam 320.127 201.627 128.334 32.051

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket'in Uretim birimlerinden plastikhanenin 31.10.2011 tarihi itibariyle kapatiimasi ve plastikhanede mevcut enjeksiyon
makinalarinin elden gikariimasina iligkin agiklama 40 No'lu dipnotta yapilmigtir.
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Cari Dénem Vergi Yukimliilugi

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir (2010: % 20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (Ar-Ge ve Badis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dérdiincii ayin birinci gliniinden yirmi besinci giinii
aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildi§i ayin sonuna kadar tek
taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi mikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (izere liger aylik donemler
itibariyle mali kariar Gzerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 {incii
giiniine kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar 6derler.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Turkiye'ye déviz olarak getirildiginin tevsik edilmesi kaydiyla
serbest bdlgelerdeki faaliyetierden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/4 maddesi kapsaminda menkul
sermaye iradi sayllimadigindan Kurumiar Vergisi ve kurum stopaji matrahi diginda tutuimaktadir.

Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay: elde edenler hari¢ oimak
tizere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde sayilan kar paylar lizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Sirket'in cari donemde vergi yikimlaligi yoktur (31.12.2010: Yoktur.).

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Cari Kurumlar vergisi karsihgi - -

Eksi: Pegin ddenen vergi ve fonlar (75) (79)
Net Yiikiimliiliik - -
Gelir tablosundaki vergi gideri 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 60.180 (28.022)
Toplam vergi geliri / (gideri) 60.180 (28.022)
Devam eden faaliyetlere iligkin vergi geliri / (gideri) 60.180 (28.022)

Durdurulan faaliyetlere iliskin vergi geliri / (gideri)

60.180 (28.022)

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce TL olarak gésterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliligd

Grup'un cari donemde net 158.004 TL (31 Aralik 2010: 70.879 TL) ertelenen vergi ylikiimliliigii bulunmakta olup, detayi
agagidaki gibidir:

Toplam Gegici Ertelenmig Vergi
Farklar Varhgt / (Yukiimldliga)
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alacak Reeskontlari 206.510 55.532 41.302 11.106
Kidem Tazminati Karsilgi 575.783 466.807 115.157 93.361
Ertelenen Vergi Varligi 782.293 522.339 156.459 104.467
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar, (net) (468.310) (501.384) (93.662) (100.277)
Borg Reeskontlari (597) (8.465) (119) (1.693)
Bina Deger Artis! (1.103.412) (366.880) (220.682) (73.376)
Ertelenen Vergi Yiikiimliliigi (1.572.319) (876.729) (314.463) (175.346)
Ertelenen Vergi Aktifi (Pasifi), Net (790.026) (354.390) (158.004) (70.879)
Ertelenen Vergi Varligi / Yiikiimliiligi Hareketleri 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (70.879) (30.183)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (147.305) 2124
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 60.180 (42.820)
Dénem Sonu Ertelenen Vergi Varhgi / (Yiikiimltligii) (158.004) (70.879)

¢) Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati:

Vergi kargihgimin mutabakat 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Vergilendirilebilir zarar (586.111) (2.752.619)

Hesaplanan vergi (2011: % 20, 2010: %20)

Kanurien kabul edilmeyen giderlerin etkisi

Temetti ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi

Gegmis yil zararlarinin etkisi

Diizeltme kayitlarinin etkisi

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakligin donem karinin etkisi

Ertelenmis vergi avantajl / (gideri) 60.180 (42.820)
Vergi geliri / (gideri) 60.180 (42.820)

Ertelenen vergi varlik ve yukimliliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliliklerinin mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygutanabilir bir hakkin bulunmas ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi yiik(imliklerin ifa edilmesinin esanli
olarak yapilmasi niyeti olmasi sartian gegerli oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegirilmektedir. Gelecekte elde
edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, 6nceki
dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhdi kayitlara yansitilir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gsterilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket kullaniimayan finansal zararlardan yararianitabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiliini degeriendirirken,

—  Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadig,

— Kullanilmayan finansal zararlann kullanim siireleri doimadan dnce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadigl,

~  Kullaniimayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

— Kullaniimayan finansal zararlarin kullanifabilecegi ddnemde finansal kar yaratacak vergi planiama firsatlarinin
sirket agisindan mimkiin olup olmadigi

hususlar dikkate alinarak Sirket'in indirilebilir gegmis yil zararlarindan ertelenmig vergi varligi hesaplanmamistir.

indirilebilir gegmis yil zararlari ile bunlarin ertelenmis vergi etkileri asagidaki gibidir:

Zararin ait Son kullanim Ertelenmis vergi
oldugu yil yih Matrah varhg etkisi
2008 2013 799.035 159.807
2009 2014 1.193.711 238.742
2010 2015 3.398.729 679.746
30.06.2011 2016 627.443 125.489
Toplam 6.018.918 1.203.784

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 30.06.2011 tarihi itibariyle zaran 525.930 TL (30 Haziran 2010: 1.163.610 TL), agirlikhi hisselerinin agirlikl ortalama
adedi de 7.250.000 ‘dir. Buna gére, hisse gruplari bazinda hisse basina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir.

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Net Dénem Kari/ Zarar (525.930) (1.163.610)
Cikariimig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 7.250.000 7.250.000
(Her biri 1 TL)

Hisse Bagina Kar/Zarar (0,0725) (0,1605)

DENGE BAG};\A;,lz DENETI:‘\!/!
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gsterilmigtir.)

NOT 37 - iLISKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili Taraflarla Yapilan iglemler

aa) Mal ve Hizmet Alim-Satimlan

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Aliglar  Satiglar (****) Alglar  Satiglar (***)
Er-Al Kirtasiye Biiro Malz. Tic. ve San. Ltd. $ti.(*) 31.893 621.528 67.294 584.778
Kadioglu kirtasiye Ltd. $ti.(*) 8.051 391.781 43.493 403.295
Sevilay Sarli(***) 6.122 - - -
Giiglii Kirtasiye San. ve Tic. Ltd. Sti.(*) 5.000 568.684 52.212 616.122
Emniyet Kirtasiye Naim Civre (™) 2.545 29.344 10.038 53.424
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.$.(*) 911 172.287 18.532 231.734
Zeki Kirtasiye Ticaret A.S.(*) - 4257 - 6.393
Rekman Reklam Tanitim Malz. San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) - 374 - -
Toplam 54.522 1.788.255 191.569 1.895.746

(*) Alig tutarlari iskonto, fiyat farki, fuar katilim pay ve ciro primi faturalarindan olugmaktadir.
(™) Aliglar sirket faaliyetlerinde kullanilan biiro ve kirtasiye malzemeleridir.
(***) Avukatlik Ucreti

(***) Satis iadeleri distilmiis net tutarlardir.

ab) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren dénemde st diizey yoneticilerine sagladidi faydalar toplami 532.698 TL'dir
(30 Haziran 2010:710.516 TL).

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
38.1 Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye yonetim hedefi, faaliyetlerinin ylritiimesi slrecinde, borg ve 6zkaynak oranini dengede tutarken, karini
optimize etmektir. Ozkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Toplam Borglar 8.691.963 6.816.212
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri (405.779) (883.425)
Net Borg_ 8.286.184 5.932.787
Toplam Ozkaynak 3.691.680 3.628.385
Ozkaynak / Borg Orani 0,446 0,612

OENGE BAGIMSH 5+
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA_RET AS. _
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

38.2 Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. ) Bankalardaki
Cari Dénem lligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1 2.570.087 3.827.031 - 16.666 401.633

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diiskligine ugramamis finansal

varliklanin net defter degerleri 2570087  3.827.031 - 16.666 401.633

B. Kosullar yeniden gorislimis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deder diigikligiine ugramis sayilacak fin. var.in defter

deferleri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistklGigine ugramamig varliklarin

net defter degeri
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikligine ugrayan varliklann net defter degerleri - -
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) - 160.810
- Deger disikligu (-) - (160.810)
- Net degerin teminat vs ile glivence attina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dustkligu (-)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig! kredi riski iceren unsurlar

(*) Soz konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi guvenilifiginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iligkiti Taraf Dijer Taraf  liigkili Taraf ~ Diger Taraf ~ Bankalardaki
Onceki Ddnem Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(") 733517 3411629 - 7.698 848.897

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deder disikligine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri 733517 3411629 - 7.698 848.897
B. Kogullarn yeniden gorigiimis bulunan, aksi takdirde vadesi - -
gecmis veya deder distkligiine ugramig sayilacak fin. var.in defter
dederleri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligine ugramamig varliklarin
net defter degeri
- Teminat vs ile glivence aftina alinmig kismi
D. Deger ditsiikligine ugrayan varlikiarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) - 160.810
- Deger digukioga (-) - (160.810)
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter dederi) - - - -
- Deger disikluga (-) - - -
- Net dederin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giiveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistrr.

DENGE BAGINSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 38 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)

38.2.1. Alacaklar i¢in alinan teminatlarin detay ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Grubun alacaklari igin almig oldugu teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Yoktur).

38.2.2. Vadesi gegmemis ya da deder diigiikitigiine ugramamig finansal varliklar ile kogullar yeniden gériiglimiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin kredi
kalitesine iligkin agiklamalar:

Sirket'in kosullan yeniden gérigulmls bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deder disiikligine ugramis sayilacak
finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi ge¢memis ve deder disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin tahsilatiarinda
herhangi bir sikinti yasanmamakta olup ticari alacaklarin ortalama tahsilat stireleri 5156 giin arasinda degismektedir.

38.2.3. Deger diigiikliigiine ugramig finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger distkliginin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z dniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bakiniz not 2.6.b

38.2.4. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramams finansal varliklarin yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

38.2.5. Grubun giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini lizerine almak veya kredi
givenilirliginde artig saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarin;

Niteligi ve defter degeri: Yoktur (31 Aralik 2010- Yoktur).

Anilan variiklarnin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu varliklarin
elden gikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagimi: Yoktur (31 Aralik 2010- Yoktur).

38.3 Likidite riski:
38.3.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Grubun yikimlilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. Séz konusu ytikimilikler Gizerinden denecek faizler asagdidaki tabloya dahil edilmistir.

Cari Donem:
Sdzlegme
Sozlesme Uyarinca Defter uyarinca nakit 3 Aydan
Vadeler Degeri  (Diizeltmeler) ¢ikiglar toplami kisa 3Ay-1Yil
Finansal Borglar (4.266.391) - (4.432.391) (161.688)  (4.270.703)
Ticari Borglar (1.601.060) - (1.601.657)(*) (1.601.657) -
Onceki Dénem:
Sdzlesme
Sozlegme Uyarinca Defter uyarinca nakit 3 Aydan
Vadeler Degeri  (Diizeltmeler) cikiglar toplami kisa JAy-1 Yl
Finansal Borglar (3.205.854) - (3.346.423) (659.256)  (2.787.167)
Ticari Borglar (1.234.326) - (1.245.780)(")  (1.092.737) (153.043)

(*) Reeskont 6ncesi tutardir.
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gésterilmistir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

38.4 Piyasa Riski:
38.4.1. Déviz Kuru Riski:

a) Grubun 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

DOViz POZISYONU TABLOSU

TL Karsilig
(Fonksiyonel
Cari Dénem Para Birimi) ABD Dolart Avro

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar 146 90 -
2.a) Parasal Finansal Varliklar 166.054 21.508 10
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 32.520 5.442

6.522.501

1.178.236

7.700.737

4. Donen Varliklar Toplami 198.720 27.040 10
5. Ticari Alacaklar - -

6.a) Parasal Finansal Varliklar -

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varlikiar - - -
7. Diger - - -

8. Duran Varliklar Toplami

9. Toplam Varliklar 198.720 27.040 10

1.700.737

10. Ticari Borglar (1.290.949) (156.903) (32.262)
11. Finansal Yukomldlukler - - -
12.a) Parasal Olan Diger Yikimliltkler - - -
12.b) Parasal Olmayan Diger Yikamltlikler

(47.799.070)

13. Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler Toplami {1.290.949) {156.903) (32.262)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YikamlGlikler

16.a) Parasal Olan Diger YikamiGilukler - -

16.b) Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler - -

(47.799.070)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliiliikler (1.290.949) (156.903) (32.262)

(47.799.070)

19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araglanin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev

Urdinlerin Tutari -

19.b) Pasif Karakterli Doviz Cinsinden Tirev

Urinlerin Tutari -

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.092.229) {129.863) (32.252)

(40.098.333)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yitkiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (1.124.749) (135.305) (32.252)

(41.276.569)

220

22.Doviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araglann Top.
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklann Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliilikierin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25. Ihracat . . .
26. lthalat (*) 1.207.550 146.979 23.481

47.563.950

(*) Sbzkonusu islemlerin TL karsilig1 islem tarihindeki déviz kurlar (izerinden verilmigtir.

DENGE BAGKHISIZ DENETIM
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi (Devami)

b) Grubun 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Net Déviz Pozisyonunun ayrintisi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Onceki Dénem

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD Dolan

Avro

JPY

Diger

1. Ticari Alacaklar

2.a) Parasal Finansal Varliklar

2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

139
27.734

90.608

90
2.797

27.322

1.230.148

2.554.664

4. Donen Varliklar Toplami

3.784.812

5. Ticari Alacaklar

6.a) Parasal Finansal Varliklar

6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

118.481

5.411

30.209

3.500

8. Duran Varhklar Toplami

5.411

3.500

9, Toplam Varliklar

123.892

33.709

34

3.784.812

10. Ticari Borglar

11. Finansal YukimiGlakler

12.a) Parasal Olan Diger YUkimllikler
12.b) Parasal Olmayan Diger YikUmllikler

(914.296)

(14.386)

(52.972)

(41.383.281)

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

(14.386)

(52.972-)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikdmitlukler

16.a) Parasal Olan Diger YUukimlulikler
16.b) Parasal Olmayan Diger Yiikumialikler

(914.296)

(41.383.281)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

18. Toplam Yiikiimliiliikler

(914.296)

(14.386)

(52.972)

(41.383.281)

19. Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

19.a) Aktif Karakterli Doviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutari

19.b} Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikimliiliik
Pozisyonu) (9-18+19)

(790.404)

19.323

(52.938)

(37.598.469)

220

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varlik/ (Yiikiimliiliik Pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16)

(886.423)

(11.499)

{52.938)

(40.153.133)

220

22.Doviz Hedge'i iin Kul. Fin. Araglann
Top. Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24, Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

25. Ihracat
26. Ithalat (*)

3.934
2.119.574

2.558
346.841

61.276

84.550.590

(*) S6zkonusu islemlerin TL karsihgi islem tarihindeki déviz kurlari dizerinden verilmigtir.
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NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
¢) 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar agagidaki gibidir:

DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIzZi TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Cari Donem deger deger deder deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolar net varlik / yikimlGlagi (21.170) 21170
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolan Net Etki (21.170) 21.170
Avro’'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yikimldligi (7.577) 7.577
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - -
2. Avro Net Etki (7.577) 7.577
Japon Yen'in TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yikimlGlagi (80.481) 80.481
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim {-)

3. JPY Dolar: Net Etki (80.481) 80.481
TOPLAM (142+3) (109.228) 109.228 -

d) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla déviz kuru duyarlilik analizi tablolari agagidaki gibidir:

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
Onceki Dénem deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1.ABD Dolari net varlik / yikimlGiag 2.987 (2.987)
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
1. ABD Dolari Net Etki 2.987 (2.987)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

3.Avro net varlik / yiikimluitgu (10.848) 10.848
4 Avro riskinden korunan kisim (-) - -
2. Avro Net Etki (10.848) 10.848
Japon Yen'in TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

5.JPY Dolari net varlik / yikimiiligi (71.185) 71.185
6.JPY Dolari riskinden korunan kisim (-)

3. JPY Dolari Net Etki (71.185) 71.185
TOPLAM (1+2+3) ) (79.046) 79.046

43 TRGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 38 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)

38.4.2. Faiz Orani Riski:

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle degisken faiz oranli finansal varlik ve yikimiilikleri

olmadid! igin faiz oran riski tagimamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal YkiimlGlikler

4.266.391

3.205.854

Sirket'in finansal yukimlulikleri sabit faizli enstrimanlar olmasindan dolayi Sirket'in faiz orani riski bulunmamaktadir.

38.5 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

NOT 39 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA

MUHASEBESI GERGEVESINDEK] AGIKLAMALAR

39.1. Finansal Arag Kategorileri

es

itfa edilmis Gercefe ltfa edilmig
degerierden uyg. deg. degerlerden
gosterilen Satimay  Vadeye fark. gefir gosterilen
diger aHazir Kadar tablosuna diger

finansal Ticari Finansal ~ Elde Tut. yans. fin. finansal Kayitl: Rayig

varliktar Alacaklar  Varliklar  Fin. Var. varliklar yik.ler deger deger Not
30 Haziran 2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 405.779 - 405.779 405.779 6
lliskili Taraflardan Atacaklar 2.570.087 2570.087  2.570.087 10
Ticari Alacaklar 3.827.031 - - 3.827.031  3.827.031 10
Finansal Yatinmlar - 339.952 339.952 339.952 7
Finansal Yikiimliiliikler
Finansal Borglar 4266391 4266391 4266391 89
lligkili Taraflara Borclar 517.143 517.143 517.143 1"
Ticari Borglar 1.601.060  1.601.060  1.601.060 10
31 Aralik 2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 883.425 - 883425 883.425 6
{liskili Taraflardan Alacaklar 733517 733517 733517 10
Ticari Alacaklar 3.411.629 - 3411629  3.411.629 10
Finansal Yatinmlar 339.952 339.952 339.952 7
Finansal Yiikiimiiiliikler
Finansal Borglar 3205854  3.205.854  3.205.854 8
fliskili Taraflara Borglar - - - 10
Ticari Borglar - - 1234326 1234326  1.234.326 10
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SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.§. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (Devami)

39.2 Gergege Uygun Deger

Gergede uygun deger, karsiliklt pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el degistirmesi veya
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklann gercede uygun degerleri, Grup yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullaniimasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Grubun giincel piyasa isleminde elde edebilecedi gergek tutarlar
gbstermeyebilir.

Borsada islem gren hisse senetlerinin gergede uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borclarin defter degerlerinin gergede uygun degere yakin
oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden ofan finansal varliklar, dénem sonu kuru lizerinden degerlenir; bundan dolayi gergede uygun degerleri
kayith degerlerine yaklasir.

Grup riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
1. Sirket Yonetim Kurulu 12 Temmuz 2011 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki kararlan almstir.

Sirket'in iligkili taraf iligkisi iginde bulundugu, eski ydnetim kurulu baskani Sn. Mayir SARANGA ve yénetim kurulu
(iyesi Sn. Numan LIR'in iligkili taraf olduklar sirketlerin, Sirketin bagl ortakligi haline gefiriimesine iliskin 21
Nisan.2011 tarih 2011/16 sayilt karar uyarinca Eti Yatinm A.S. ile deger tespit anlasmasi yapilmis, degerleme
raporlarl hazirfatiimigtir. Sirket yonetim kurulunun 30.06.2011 tarih ve 2011/27 sayili karariyla Sirket yeni yonetim
kurulu baskani olan Sn. Numan LiR'in iligkili taraf oldugu Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San.ve
Tic. Ltd. $ti.'nin, nevi degisikligi iglemlerinin tamamlanmasini miiteakip Eti Yatinm A.S.'nce hazirlanan degerleme
raporu baz alinarak badli ortaklik haline getirilmesine, satinalma bedelinin tahsisli sermaye artirnminda bulunmak
suretiyle sermayeye ilave edilmesine karar verilmistir. Ancak, Sn. Mayir SARANGA'nin Eti Yatinm A.S. tarafindan
hazirlanan deger tespit raporlarina itirazi s6z konusu oldugundan,

- Farkl yaklagim ve degerlendirmelerin de dikkate alinabilmesi amaciyla, Eti Yatinm A.S. tarafindan yapilmis olan
deger tespit raporunun yani sira iligkili taraflanin Gzerinde uzlasacaklari yeni bir yetkili sirkete, bedeli iligkili
taraflarca kargilanmak suretiyle SPK tebligine uygun deder tespit raporu hazirlatiimasina, uzlagma
saglanmadigi takdirde iligkili taraflarin kendilerinin ayr ayr anlasacaklari yetkili sirketlere bedeli iligkili taraflarca
karsilanmak suretiyle SPK tebligine uygun ayn ayn deger tespit raporu hazirflatiimasina ve hazirlanan raporlarin
15 glin iginde yonetim Kuruluna sunulmasina,

- Bu raporfar birlikte degeriendirildikten sonra Yonetim Kurulu'nca nevi degisikli§i islemleri devam eden
Kemerburgaz Bilgisayar Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. Sti'nin satinalma bedelinin ve istirak
oraninin yeniden belirlenmesine, bilahare sirketin nevi degisikligi iglemlerinin tamamlanmasindan ve gegici
iimuhaberler diizenlenmesinden sonra devralinacak hisse adedine karar verilecedinden, bu konudaki iglemlerin
tamamlanmasini miiteakip ortaklara ve kamuya gerekli bildirimierin yapiimasina,

DENGE BAGJMSIZ DENETIM
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NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (Devami)

- Sn. Mayir SARANGA'nin iligkili taraf oldugu Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri San. ve Tic. A.S.'nin yeni
hazirlanacak degerleme raporunun Eti Yatnm A.S.nin de§erleme raporuyla birlikte degerlendiriimesi
sonucunda taraflar arasinda mutabakat saglanmasi halinde bagh ortaklik gdriismelerinin sonuglandinimasina,

- Sirket sermayesinin %40 oraninda ve 2.900.000.-TL tutarinda bedelli sermaye artisiyla 7.250.000.-TL'ndan
10.150.000.-TL'na gikartilmasiyla ilgili SPK'na yaptlan mevcut miracaatin devamina ve sermaye artiriminin
tamamlanmasina,

- Sirket'in bagh ortakhid haline getirilmesi igin satinaima bedeli goriismeleri stirdirilen Kemerburgaz Bilgisayar
Ofis ve Sarf Malzemeleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Lisans Kirtasiye Ofis Geregleri San.ve Tic. A.S.'nin satinalma
bedellerinin saticilara nakden 6denmeyip, saticilarin katilacagi ve satis bedelleri tutarinda sermaye artiriminda
bulunmak suretiyle Sirket 6zkaynaklarinin giglendiriimesine, bu artinmla ilgili miracaatin mevcut sermaye
artinim igleminin onaylanmasindan sonra yapiimasina,

oy birligi ile karar verilmistir.
2. Tombow Pencil Co Ltd tarafindan Sirket'e génderilen 15 Temmuz 2011 tarihli yazi ile Sirket'in Tombow markali
iriin satisina iliskin distribiitorliik s6zlesmesinin feshedildigi bildirilmis olup, s6zlesmenin siiresinin 31 Ekim 2011

tarihi itibariyle dolacag belirtilmistir.

Tombow markali triinlere iligkin 30 Haziran 2011, 30 Haziran 2010 ve yillik 2010 satis ve maliyet tutarlar asagidaki
gibidir;

Net Satigtaki Satig
Dénem Net Satiglar Payi Maliyeti Briit Kar
30 Haziran 2011 2.245.998 0,55 1.418.036 827.962
30 Haziran 2010 2.326.515 0,61 1.873.203 453.312
31 Aralik 2010 (Yillik) 3.972.393 0,62 2.903.688 1.068.705

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in stoklarinda mevcut bulunan Tombow markali iiriiniere
iliskin tutarlar asagida sunulmaktadir.

30.06.2011 31.12.2010
Ticari Mal Stoklar 682.383 960.615
Mamul Stoklar 766.061 1.220.096
TOPLAM 1.448.444 2.180.711

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ayrica heniiz sirkete teslimati gergeklesmemis olup, yolda bulunan Tombow markali
stoklara iligkin tutar toplami ise 204.584 TL'dir.

3. 8 Agustos 2011 tarihli Yonetim Kurulu kararina gére Tombow Pencil Co. Ltd. firmasinin distribitorliik sézlesmesinin
iptal etmesinin ardindan sirket gelirlerinde olusacak muhtemel azalma nedeniyle asagidaki kararlar alinmstir.
Buna gore;

- Uretim birimlerinden plastikhanenin kapatimasina ve plastikhane calisanlarinin yasal haklannin édenmesi
suretiyle is akitlerinin sonlandirimasina, plastikhanede mevcut enjeksiyon makinalarinin deger tespitleri
yaptinlarak elden ¢ikariimasina, plastikhane igyeri kira s6zlesmesinin iptal edilmesine, mevcut kaliplarin fason
imalatta degerlendirilmesi igin fiyat teklifi alinmasi,

- Min dolum ve ambalaj isinde galisan personelin ig akitlerinin, imalat programi géz 6niinde bulundurularak
31.10.2011 itibariyle ihbar énelleri kullandiriimak suretiyle ve yasal haklar 6denerek feshedilmesi,
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NOT 40 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

- index retiminin; kiiglilme programi dahilinde depo icinde konuslandirimasina, fabrika binasi kira
sdzlegsmesinin, igyeri sahibiyle goriigerek feshedilmesine, index {retim kapasitesinin ve (rin gesidinin
arttirlmasi,

- Sirket faaliyet giderlerinin, briit satis hasilat tahminimizin azami %25'ine tekabil edecek sekilde indirecek
galismalarin yapilmasi ve personel indirimine gidilmesi,

kararlari alinmigtir.

6.

Sirketin Tombow urtinlerinin satiga hazir hale getirilebilmesi amaciyla kurmus oldugu plastikhane tesisi %90
oraninda tombow Uriinlerinin imalatini gerceklestirmektedir. Dolayisiyla ana ciroyu olusturan Tombow markali
drtinlerin distribitorlikk sézlesmesinin feshedilmesiyle birlikte yukanda bahsi gegen karara istinaden, plastikhanenin
kapatiimasina karar verilmis olmasi nedeniyle asagida tutarlari sunulan makine ve ekipmanlann satiimas! soz
konusu olacaktir.

Maliyet Birikmig Net Defter
bedeli Amortisman Degeri
Tesis, makine ve cihaz 787.572 (621.025) 266.547

DistribUtorliik anlagmasinin iptaline iligkin bildirimin yakin bir tarinte Sirkete yapilmasi nedeniyle, yénetim
s6zkonusu makine ve ekipmanin satigi igin heniiz aktif bir plan baglatmamis olup, varlikiarin hangi sekilde, hangi
bedeller ile elden ¢ikaracagina iliskin bir plan hazirligi igerisindedir.

Asagida ayrica plastikhaneye ilisikin giderlerin niteliklerine gére detay sunulmaktadir.

30.06.2011 30.06.2010  31.12.2010 (Yilhik)
Iscilik 63.998 60.462 157.405
Genel lretim giderleri 102.170 99.808 212.645
TOPLAM 166.168 160.270 370.050

Sirket Yonetim Kurulu'nun 18.08.2011 tarihli karan geregi, Tiirkiye Is Bankasi A.S. merkez ve subelerine (6zellikle
Besiktag/istanbul Subesine) kars! her tiirlii dogmus ve dogacak tiim borglarin 2.500.000.-TL'na kadar olan ana
para kismi ile bu meblaga ilaveten ve ayrica bu borglarla ilgili olarak dogacak akdi faizler, gecikme faizleri, icra
takip, yargilama giderleri ve temerriit faizleri ve gider vergisini ve her tiirli komisyon ve masraflar kapsamak iizere
sirket merkezi olarak kullanilan binaya Tiirkiye is Bankasi A.S. lehine ipotek verilmistir.

11 Temmuz 2011 tarihi itibariyle Sirket'in Satis ve Pazarlama Koordinator'ii gorevinden ayriimigtir.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

- 29.06.2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda alinan karar ile denetim komitesinden sorumlu komite

iyeliklerine Numan LiR'in ve Tufan ULUER'in segildiji Sermaye Piyasasi Kurulu'na ¢zel durum agiklamasi ile
bildirilmigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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SERVE_KIRTASiYE SANAYi VE TiCA.RET AS. o
30 HAZIRAN 2011 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak g6sterilmistir.)

NOT 42 -KONSOLIDASYON SIRASINDA ELIMINE EDILEN KALEMLER VE TUTARLARI

30 Haziran 2011

Hesap Adi Borg Tutari Alacak Tutari
Satig Gelirleri - -
Ticari Alacaklar - 1.002.939
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 340.225 1.230.199
Net Donem Kar/Zarar - 1
Yedekler 1.181.318 -
Sermaye 100.000

Diger Gelirler 21.363 -
Diger Giderler - 515
Faaliyet Giderleri - 21.110
Istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 84.660
Ticari Borglar 1.002.939 -
Azinlik Pay! 1 79
Stoklar 289.354 493.423
Kambiyo Kar/Zarar 151.445 151.445
Toplam 3.086.645 3.086.645

31 Aralik 2010

Hesap Adi Borg Tutar Alacak Tutari
Satis Gelirleri 1.204.200 -
Ticari Alacaklar - 1.937.315
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari - 1.178.969
Net Dénem Kar/Zarar 4 -
Yedekier 1.181.318 -
Sermaye 100.000 -
Diger Gelirler 185.923 -
Diger Giderler - 4878
Faaliyet Giderleri - 181.220
istirakler - 102.274
Satiglarin Maliyeti - 1.581.988
Ticari Borglar 1.937.315 -
Azinlik Pay! - 79
Stoklar 799.832 421.869
Kambiyo Kar/Zarar 619.573 619.573
Toplam 6.028.165 6.028.165

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
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