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ARA DONEM OZET FiNANSAL BILGILERE iLiSKIiN SINIRLI DENETIiM RAPORU

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Giris

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin ("Sirket") 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki 6zet
finansal durum tablosunun, aymni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait 6zet kar veya zarar tablosunun,
ozet diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun, 6zet nakit akis tablosunun
ve diger acgiklayici dipnotlarinin ("ara donem oOzet finansal bilgiler") siirli denetimini yiirtitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem Ozet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara Donem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirh denetime
dayanarak s6z konusu ara déonem 6zet finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410'a "Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiiriitilmiistiir. Ara donem 6zet finansal bilgilere
iligkin sinirlt denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili
kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem Ozet finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli Ol¢iide dardir. Sonug olarak ara donem oOzet
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanaklar

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sermaye ile kanuni yedekler toplaminin %43,35’1 karsiliksiz
kalmigtir. Sirket’in sermayesini giiglendirmek i¢in 5 Nisan 2019 tarihinde yaptigi, 11.559.492,45 TL
tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin, tamami nakden Kkarsilanarak 20.000.000 TL'ye g¢ikartilmasi
suretiyle ihrag ve halka arz edilecek 8.440.507,55 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylara
iligkin izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun onaylanmasi talebi SPK tarafindan 12
Temmuz 2019 tarihinde red edilmistir. (Not 28)



Bu nedenle, Sirket’in sermaye yapisini giiclendirmek ve isletmenin siirekliligi iizerinde ciddi siipheler
uyandiracak Onemli belirsizliklerin mevcudiyeti riskini ortadan kaldirmak i¢in yeni Onlemleri
ivedilikle almasi 6nem arz etmektedir.

Sarth Sonug

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, “Sartli Sonucun Dayanag1”
boliimiinde agiklanan hususlarm muhtemel etkileri disinda, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of CPA Associates International

M. Sait Ocal, YMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 8 Agustos 2019



SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Sumrh Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis) Ge¢mis)

Varliklar Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Doénen Varhklar 11.262.212 9.323.380
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 166.680 20.526
Ticari Alacaklar 7 7.528.658 7.571.717
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.528.658 7.571.717
Diger Alacaklar 8 2.044.886 1.675.866
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 496.192 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.548.694 1.675.866
Stoklar 9 - -
Pesin Odenmis Giderler 10 972 22.828
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10-26 - -
Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 972 22.828
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varlklar 17 337 310
Diger Dénen Varliklar 17 1.520.679 32.133
Duran Varhklar 1.591.351 1.609.614
Maddi DuranVarlklar 12 1.559.430 1.572.213
Maddi Olmayan Duran Varlklar 13 31.921 37.401
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 13 31.921 37.401
Ertelenmis Vergi Varligi 25 - -
Toplam Varhklar 12.853.563 10.932.994

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Smmirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Kaynaklar Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.472.585 4.827.113
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 2.599.600 2.568.250
Ticari Borglar 7 409.058 739.196
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 409.058 739.196
Diger Borglar 8 39.846 1.240.737
Iliskili Taraflara Diger Borglar - 628.583
iskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 39.846 612.154
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar 15 197.814 213.707
Ertelenmis Gelirler 10 5.045 1.445
Tliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 5.045 1.445
Borg Karsiliklari 16 273.672 63.778
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 53.137 40.665
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 220.535 23.113
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 17 1.947.550 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 184.769 249.517
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Kargiig 16 51.833 89.241
Ertelenmis Vergi Y iikiimliliigii 25 132.936 160.276
Ozkaynaklar 7.196.209 5.856.364
Odenmis Sermaye 18 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklart 18 23.398 23.398
Geri Almmis Paylar 18 - -
Pay Ihrag Primleri/iskontolar: 18 406.360 406.360
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh 18
Gelirler veya Giderler 1.268.447 1.269.074
-Tanimlanms Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazan¢lary/Kayiplart 18 (41.944) (41.317)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislary) 18 1.263.911 1.263.911
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 18 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 689.799 689.799
Gegmis Yillar Karlary(Zararlarr) 18 (8.091.759) (11.213.205)
Net Donem Kary/(Zarari) 18 1.340.472 3.121.446
Toplam Kaynaklar 12.853.563 10.932.994

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Smrh Bagimsiz

(Smirh Bagimsiz

(Smmrh Bagimsiz

(Smmrh Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢mis) Gecmis) Ge¢mis) Ge¢mis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2019 2018 2019 2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 19 5.138.927 247.296 2.682.657 16.421
Satiglarm Maliyeti (-) 19 (3.349.437) (265.045) (2.039.074) (31.629)
Briit Kar/(Zarar) 1.789.490 (17.749) 643.583 (15.208)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 20 (23.534) (469.862) - (208.696)
Genel Y onetim Giderleri (-) 20 (415.486) (421.345) (183.452) (214.743)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 804.038 238.542 310.798 129.695
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (460.390) (79.055) 131.962 (56.301)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 1.694.118 (749.469) 902.891 (365.253)
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 23 - 3.008.048 - 3.008.048
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 23 - (164) - (164)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/(Zarari) 1.694.118 2.258.415 902.891 2.642.631
Finansal Gelirler 24 - - - -
Finansal Giderler (-) 24 (380.812) (421.417) (195.537) (175.739)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kér1/(Zarar1) 1.313.306 1.836.998 707.354 2.466.892
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 25 - - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 25 27.166 (142.846) (52.833) (124.582)
Siirditriilen Faaliyetler Donem Kéry/(Zarar) 1.340.472 1.604.152 654.521 2.342.310
Dénem (Zararimn) / Karinin Dagihim
-Ana Ortaklik Paylari 18 1.340.472 1.694.152 654.521 2.342.310
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18 - - - -
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang 18 0,12 0,15 0,06 0,20
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagma Kazang 18 0,12 0,15 0,06 0,20

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINEAIT DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Sinirh Bagims iz (Sinirh Bagimsiz (Surh Bagimsiz (Sumirh Bagims iz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2019 2018 2019 2018
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplan 25 (627) 15.792 (32.995) 15.855
Ertelenmig Vergi (Gideri) / Geliri 25 138 (3.474) 7.259 (3.488)
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglary/(Azalislarr) 25 (6.530) 79.229 88.003
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1.437
Diger Kazanglar/(Kayplar) 25 - - - -
Diger Kapsamh Gelir (5.582) 91.547 (25.736) 100.370
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR 1.334.890 1.785.699 628.785 2.442.680
Toplam Kapsamli (Giderin) / Gelirin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylar 18 1.334.890 1.785.699 628.785 2.442.680
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 18

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AST OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kir veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve

giderler

Birikmis kérlar / (zararlar)

. Tanimlanmus Fayda Net|
(Sumurh B.aglms e . M . . Pay fhrag S,,ermaye Planlarinin ;eni;ien Diger Yg}ﬂ({en Deferleme - Kardan Ayrilan Gegmi Dinem| Ana Ortakhga ait| Toplam
Denetimden Dipnot Odenmis ~ Geri Alinms Paylar . . Diizeltme: A ve Olgiim Kazanglar1|  Diger Kazang / Kayiplar' Kisitlanmis Yillar . A
Primleri/Iskontolari Olgiim| Kar1/ Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Gegmis) Sermaye Farklar Kazanglary/Kayiplart (Kayplarr) Yecekler| Karlari/ (Zararlary) (Zaran)
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1.682.395
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23398 (7.600) 1.093.312 46.480 689.799 (8.040.711)  (3.172.494) 1.682.395 1.682.395
Gegmis donem karmin gegmis yillar zararmna transferi 18 - - - - - - - - (3.172.494) 3172494 - -
Paylarin Geri Alim [slemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 18 - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - -
- Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 18 - - - - 15.792 - - - - - 15.792 15.792
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplar) - - - - - 79.229 - - - - 79.229 79.229
- Dinem kari 18 - - - - - - - - - 1.694.152 1.694.152 1.694.152
30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 (509.281) - 23.398 8.192 1172541 46.480 689.799 (11.213.205) 1.694.152 3.471.568 3471568
Kr veya zararda yeniden smlﬂandlrllrfmyacak birikmis diger kapsamh gelirler ve Birikmis karlar / (zararlar)
giderler
Stk Bailmslz . M . . Pay ihrag Sﬂermaye PT::;::';’::‘;?E:?L": Diger Ye.:'ni(?.n Degerleme - Kardan Ayrilan Gegmis Dﬁn’:: Ana Ortakhga ait| Toplam
Denetimden Dipnot Odenmis  Geri Alinmg Paylar N . Diizeltme A ve Olgiim Kazanglar1|  Diger Kazang / Kayiplar' Kisitlanng Yillar P -
Primleri/Iskontolart Olgiim| Kar1// Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Gegmis) Sermaye Farklar Kazanglary/Kayiplart (Kayiplarr) Yedekler| Karlari/ (Zararlarr) (Zaran)
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205)  3.121.446 5.856.364 5.856.364
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere fliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.317) 1.263.911 46.480 689.799 (11.213.205)  3.121.446 5.856.364 5.856.364
Gegmis donem karmmn gegmis yillar zararmna transferi 18 - - - - - - - - 3121446  (3.121.446) - -
Paylarin Geri Alm [slemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azalis) 18 - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - -
- Tamimlanmus emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kaywplar 18 - - - - (627) - - - - - (627) (627)
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart (Kayiplari) - - - - - - - - - -
- Dinem kari 18 - - - - - - - - - 1.340472 1.340.472 1.340472
30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11.559.492 - 406.360 23.398 (41.944) 1263911 46.480 689.799 (8.091.759) 1.340.472 7.196.209 7.196.209

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

(Simirh Bagimsiz (Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2019 2018

A. sletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:
Dénem kar1 / (zarart), net 18 1.340.472 1.694.152
Donem net zararmni isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimma

getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa Gideri fle Tlgili Diizeltmeler 12-13 20.805 81771
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 16 172.486 209.137
Dava ve/veya Ceza Kargiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 - 216.298
Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler 25 (27.340) 142.846
Ticari alacaklardaki (artig) / azali 7 43.059 (2.822.548)
Stoklardaki (artig) / azahg 9 - 176.248
Pesin 6denmis giderlerdeki/Alman avanslardaki (artis) / azahs 10 25.456 129.677
Ticari borglardaki artis / (azalis) 7 (330.138) 101.664
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azahs) 15 (15.893) 58.266
Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki artig / (azalis) 17 458.977 203.910
Diger varliklardaki artis / (azalig) 8 (1.671.146) 390.852
Toplam Diizeltmeler (1.323.734) (1.111.879)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislart 16.738 582.273
Odenen vergiler 25 - -
Alnan faiz 23 481.420 111.371
498.158 693.644

B.Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Maddi duran varlik alimlart 12 (2.542) -
Maddi duran varlik satiglart 12 - 500
Maddi olmayan duran varlik amlari 13 - -

(2.542) 500

C. Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Finansal Giderler 24 (380.812) (421.417)
Kisa vadeli finansal borglardaki artis / (azals) 6 31.350 (269.719)
(349.462) (691.136)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalig) (A+B+C) 146.154 3.008

D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - R

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalig) (A+B+C+D) 146.154 3.008
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.526 20.131
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 5 166.680 23.139

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

SIRKET’iIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eski ismi Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan sirket, Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim
Sirketi olarak unvanini degistirmistir. Sirketin amag ve konusu; dizi film ve her tiirlii video kayit sisteminin ¢ekim,
yapim, {iretim ve her tiirlii dagitimini yapmak olarak degismistir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
(“Serve” veya “Sirket”) her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti amaci ile kurulmakla birlikte hali hazirda
kirtasiyecilik faaliyetlerine son vermistir.

Sirket, 23 Mayis 2018 tarihli 2018/06 sayilt yonetim kurul karari ile 2017 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisinda,
Sirket’in 19.300.000 TL tutarindaki kayitl sermaye tavaninin giincellenerek 55.000.000 TL olarak belirlenmesinin
onaylanmasini sunmustur. 20.06.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda onaylanan kayitli sermaye
tavaninin artirilmasi ve ana sozlesmenin Sirketin Sermayesi baslikli 6. maddesinin tadili 10.07.2018 tarihli 9617
say1l1 ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Yapimciligini Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm Yatirim Tic. A.S.'nin istlendigi ve ATV Logolu TV.
Kanalinda yaymlanan "Eskiya Diinyaya Hiikiimdar Olmaz" isimli dizi filmin 2018-2019 sezonu igerisinde 30
Bolumin prodiksiyon hizmetleri iglerinin Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan yerine getirilmesi
amaciyla 2 EKim 2018 tarihinde PANA YAPIM ile Dizi, Film, Prodiiksiyon Hizmet S6zlesmesi imzalanmistir. Daha
sonra, 17 Nisan 2019 tarihinde dizi film prodiksiyon hizmet iglerinin Sirket tarafindan yiiriitilmesi amaciyla Sirket
ile Turkuvaz Aktif Televizyon Prodiiksiyon A.S. arasinda prodiiksiyon hizmet s6zlesmesi imzalanmustir.

Sirket’in genel merkezi Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak No:16 / A Yenimahalle Besiktas / Istanbul
adresindedir. Sirket’in diger iletisim bilgileri agsagidaki gibidir:

Telefon: + 90 (212) 258 34 64
Faks: +90 (212) 258 65 59
Internet sayfasi: www.serve.com.tr

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle personel sayis1 6°dir. (31 Aralik 2018: 6)

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle % 93,20’si Borsa istanbul'da
(“BIST”) islem gormektedir.

Artt Yatirim Holding A.S.’nin A grubu imtiyazl hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak
lizere toplam 1.275.000 adet hissesi mevcuttur.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutari
Art1 Yatim Holding A .S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka Ac¢ik Kisim (A Kisum) 93,20% 10.773.283 93,20% 10.773.283
Odenmis Sermaye 100,009 11.559.492 100,009 11.559.492

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayithh sermaye tavani 19.300.000 TL cikarilmis sermayesi ise
11.559.492 TL’dir. Sirket’in ¢ikartlmis sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet A
grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye boliinmiistiir. Sirket, 1
Haziran 2018 tarihli 2018/07 sayili yonetim kurulu karariyla, % 4,73 oraninda ve (beher hisse 25 TL ve 16.532 adet)
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

408.800 TL tutarinda sahip oldugu, 6denmis sermayesi 8.650.000 TL olan Ofma Ofis Malzemeleri Tic. Ve San.
A.S.’deki paylarmin tamami i¢in serbest pazarlik usulii ile 3.600.000 TL vadeli bedelle Cemalettin Dogan’a
satilmasina oy birligiyle karar vermistir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. paylar ile ilgili olarak, pay basina
1,50 TL fiyattan 688.306 adet pay satis iglemi 1.032.459.-TL bedelle 14.09.2018 tarihinde ger¢eklestirilmistir. Bu
islem sonrasinda, geri alman paylar kapsaminda, Sirketin Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. sermayesinde 0,45
adet geri alinmus pay kalmistir. S6z konusu pay 17.09.2018 tarihinde 0,45 TL'ye satilmistir. Sirket’in Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S. sermayesinde geri alinmis pay kalmamistir. Islemin detayma iliskin bilgiler asagida
sunulmaktadir;

Geri Alinan Paylarin Satis1 Tablosu

Isleme Islem Isleme Isleme Konu Islem Kalan Gergeklesen Varsa Bu
Konu Tarihi Konu Paylarin Fiyati Paylarin Kazang/Kayip Paylara
Pay Paylarin Sermayeye (TL/Adet) Sermaye Tutar1 (TL) Bagh

Kodu Nominal Oran1 (%) Oran1 (%) Imtiyazlar
Tutar1 (TL)
SERVE | 14/09/2018 | 688.306 % 5,95 15 %0 523.112,23 YOKTUR
SERVE | 17/09/2018 | 0,45 %0 1 %0 0,12 YOKTUR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 8 Agustos 2019 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmugstir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin I1-14.1 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34, “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara
donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, sz konusu ozet finansal tablolarini SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir. Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensipleri ve sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatt ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap
Plani sartlarin1 esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu finansal tablolar,
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gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, gegerli para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmis olup tiim
finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir.

2.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ytrarlikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik iki konuya ac¢iklik getirmistir:

Bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen
bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir
yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin
dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.

Kazan¢ veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan
omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli
istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini ac¢ikliga
kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve Ozellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

Su anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal
kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yikumlaliklerini ve
buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama iglemleri ve disiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama
islemlerinin tanimimi degistirmesinden Otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS
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16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin1 ve o varligi
kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi igcermektedir.

Mevcut sozlesmeler igin Sirket, bir anlagsmanin kiralama islemi olup olmadigini veya kiralama islemi igerip
icermedigini, ilgili anlasmanin 6ziine dayandirip;

(a) anlagmanin gergeklesmesinin dzel bir varligin veya varliklarin kullanimina bagli olup olmadigina ve,
(b) anlagsmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigine yonelik olarak bir degerlendirme yaparak
belirlemistir.

Kiract olarak Sirket, daha dnce kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu
kiralama islemlerini finansal kiralama olarak siniflandirmigtir. Bunun disinda kalan kiralama islemleri ise
operasyonel kiralama olarak smiflandirilmigtir. TFRS 16 standardina Sirket’in gegis tarihi olan 1 Ocak 2019
itibartyla Sirket kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugilinkii degeri iizerinden
Olemiistiir. Kira 6demeleri, faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani
kullanilarak, belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.
Sirket kullanim hakki varliklarini, 6nceden 6denmis veya tahakkuk etmis kiralama 6demeleri diizeltilerek, kiralama
yiikiimliiligiine esit olarak 6lgmiistiir.

Sirket TFRS 16 standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 itibartyla kolaylastirict metot ile uygulamaya
baslamistir. Bu baglamda kolaylastirict metot geregi ilgili bilango kalemleri karsilastirmali olarak sunulmamus,
standardi uygulamanin birikimli etkisi gegmis y1l karlariin agilis bakiyesinden diizeltilmistir.

Sirket asagidaki kolaylastirict uygulamalari kullanmayt tercih etmistir:

- Sirket, makul 6l¢iide benzer 6zelliklere sahip kiralamalarda olusan bir portféye tek bir iskonto orani uygulamistir.

- Sirket, deger disiikligiinii gozden gegirmenin alternatifi olarak, kiralamalarin ekonomik ag¢idan dezavantajli olup
olmadigina iligkin degerlendirmesini, ilk uygulama tarihinden hemen énce TMS 37 Karsiliklar, Kogsullu Borclar ve
Kosullu Varliklar’1 uygulayarak yapmistir.

- Kiralamay1 uzatma veya sonlandirma opsiyonlar1 igeren sozlesmeler i¢in Sirket, kiralama siiresini belirlerken
geemis tecriibelerini kullanmistir.

Sirket, kiralama giderlerini bir yildan kisa siireli ve diisiikk degerli olmasi nedeniyle TFRS 16’y1 uygulamamay1
tercih etmistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi
belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”
standardimin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir

10



SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak
tzere her durumda gecerlidir.

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden
olger.

TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1
yeniden dlgmez.

TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

b. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
i) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda c¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen
tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirmektedir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar olmasi durumunda tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Yine olmasi durumunda muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.4. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imké&n vermek iizere, Sirket, finansal tablolar1 6nceki donemlerle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis bilango ile; 1 Ocak -
30 Haziran 2019 donemine ait kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve d6zkaynaklar degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilat
Mal satiglart

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya aliabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satigslarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

« Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

« Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

* Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

» Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

+ islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢tilmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili ekonomik faydalarin

Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {lizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.
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Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile dl¢iiliir ve tahmini miisteri iadeleri, iskontolar
ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama so6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

b) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
satigi tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis masraflar disiildikten sonraki
degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir deger maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir deger indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal
edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirlidir.

C) Maddi duran varhiklar
Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitlhh degerlerinden birikmig amortismanlarin diisiilmesinden sonra
kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali 6émrii iizerinden, kist

esas1 uygulanarak, dogrusal amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmiirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir.

Maddi Varhk Cinsi Faydalh Omiir (Y1) Amortisman Oram
Binalar 50 % 2
Demirbaslar 5 % 20
Tasit Araglari 5-10 %10 - % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olast bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.
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Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar i¢in sinirsiz miirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.
Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir.

e) Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tiirev finansal varliklar
ve iligkili taraflardan alacaklardan olugmaktadir. Finansal borglar ise ticari borglar, iliskili taraflara borglar, tiirev
finansal borglar ve diger borglardan olugsmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer almaktadir. Eger bir finansal ara¢ Sirket’in bir parcasi lizerinde nakit ¢ikigi, herhangi bir varlik ¢ikisi
veya baska bir finansal arag ¢ikisina sebebiyet veriyorsa, bu finansal ara¢ finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilir.
Finansal ara¢ ancak agagidaki kosullari i¢eriyorsa, bir sermaye araci olarak tanimlanabilir:

a) Bagka bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi ongdren bir sdzlesmeye dayali yiikiimliiliik
tasimiyorsa veya isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikkiimliiliik tagimiyorsa,

b) Finansal aracin, Sirket’in sermaye araglan ile gerceklesmesi veya gergeklesecek olmasi durumunda, Sirket’e gesitli
sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tammma girmeyen ya da Sirket’in sabit miktardaki nakit

degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini igeren tiirev finansal ara¢ olmasi durumunda.

i) Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca g¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan (vadesiz ¢ekler, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlar gibi) fonlar1 ve
yatirimlari ifade etmektedir.

Etkin faiz yontemi
Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir

zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim
amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme
sirasinda daha dogru bir muhasebe gosterimi saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarm, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarini da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. VVadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak siniflandirilmayan finansal varliklardan olugmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6lglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda
yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde
gosterilmektedir. Ilgili varhgm elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda &zkaynak hesaplarmndaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiikliigli, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siiflandirilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket, ilgili 6demeleri almaya hak kazandig1 zaman

kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degeri, ilgili yabanci para cinsinden gergege uygun degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak
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raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler gergevesindeki ticari mal veya hizmet satislar1 karsiliginda miisterilerden olan
alacaklari ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok
biiyiik olmamas1 durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi
durumunda, etkin faiz orami ile 1skonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklari
diisiilmek suretiyle gosterilmektedir.

Net gerceklesebilir degerin tespitinde, etkin faiz orani olarak yurti¢i pesin satiglarda “TRLIBOR”, yurtdis1 satislarda
ise “LIBOR” oranlari esas alinmustir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
Sirketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Stipheli alacaklara iliskin karsiliklar,
tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki
tecriibeleri ve ekonomik kosullari g6z Oniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarma karsilik
ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerck diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildig: yilda zarar kaydedilmektedir.

ii) Finansal yikimlilikler

Faiz iceren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gergege uygun degerinden dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz 6niinde bulundurulduktan sonra muhasebelestirilir.
[Ik muhasebelestirmenin ardindan, séz konusu borglar etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
Ol¢iiliir; itfa islemi sirasinda ortaya gikan kazang ve zararlar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, kar veya zarar
tablosu ile iligkilendirilir.

Banka kredileri

Butilin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini igeren maliyet
bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 yontemiyle indirgenmis net degerleri ile
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gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri ddeme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6niinde bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig yada faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

f) Mligkili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Sirket sirketleri, iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

9) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliligin bulunmasi, yikimliligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
gerceklesme olasiligmin olmasi ve yiikiimliililk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
mubhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik ve yikiimliliikler
finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler “sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar” olarak
notlarda agiklanmaktadir.

h) Cahisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini ifade eder.

i) Kiralamalar

Finansal kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin
basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin
o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliilik olarak
gosterilir ve Odendikce azaltilir. Faiz O6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamalar: Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri

operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem
de kiracr sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlari,
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kiralama stiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatryla tahsil edilen
kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

J) Dovizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar {izerinden cevrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayal parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
gelir ya da gider olarak yansitilmistir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle doviz kurlan asagida
sunulmustur;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolan 5,7551 5,2609
Avro 6,5507 6,0280
Cin Yuani 0,8333 0,7620

k) Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Vergi Yikiimliligii, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari yul vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yiikkiimluliigi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmig vergi oran1 kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikkleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitlt degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis
vergi yilkiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmig vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya
da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Diénem cari ve ertelenmis vergisi: Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimimn

kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

1) Pay basina kar / (zarar)

Hisse basma kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan
agirlikll hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

m) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

n) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile
vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

0) Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli

oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarmi, sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliklerin agiklanmasmi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
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30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iligkili kurulug ve
stirekli miisteriler disinda kalan borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum
tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da
dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklari Not 7°de yansitilmustir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Sirket, duran varliklarinin tizerinden Not 12 ve Not 13’te belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iligkin aciklamalar Not 2°de agiklanmustir.

Dava karsihig

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket YoOnetiminin elindeki verileri
kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin acgiklamalar Not 7’de yer
almaktadir.

Kidem tazminati karsiigi

Kidem tazminati yiikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir (Not 16).

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklariin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutart mevcut kosullar altinda tahmin edilmigtir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler g6z
oniinde bulundurulmustur (Not 25).
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DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

30 Haziran 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Haziran 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Kasa 727 1511
-TL 515 1.316

- Yabanct Para 212 195
Avro 29 27

Cin Yuan 183 168
Banka 165.953 19.015
-Vadesiz mevduat 150.772 5.140
-TL 150.772 5.140

- Yabanci Para - -
-Bloke mevduat 15.181 13.875
-TL - -

- Yabanci Para 15.181 13.875
ABD Dolar 15.181 13.875
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 166.680 20.526

Nakit ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de verilmistir. 30 Haziran
2019 tarihi itibariyle Sirket’in banka hesabi tizerinde 15.180 TL tutarinda bloke bulunmaktadir.

FINANSAL BORCLAR

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in finansal bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.599.600 2.568.250
Toplam 2.599.600 2.568.250
Ortalama Etkin 30 Haziran Ortalama Etkin 31 Aralik
Faiz Oram 2019 Faiz Oram 2018
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Kisa Vadeli Banka Kredileri
TL %27,50-%28,40 2.599.600 %17-%23 2.568.250
Toplam 2.599.600 2.568.250

2018 yilsonuna ait 2.568.250 TL tutarindaki kredi borcu, 8 Mart 2019 itibariyle 3 aylik 6demeli 2.599.600 TL
tutarinda rotatif kredi saglanarak yeniden yapilandirilmis olup Sirket’in rapor tarihi itibariyle vadesi gelmis ancak
O6demesi yapilmamis borcu bulunmamaktadir.
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FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredisi detayi;
30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
1 yiliginde 6denecekler 2.599.600 2.568.250
1-2 yil iginde 6denecekler -
2-3 yil i¢inde 6denecekler -
3-4 yilicinde 6denecekler - -
Toplam 2.599.600 2.568.250

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Ticari Alacaklar 7.528.658 7571717
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.528.658 7.571.717

Siipheli Ticari Alacaklar 350.128 425.128

Stipheli Ticari Alacaklar Kargihigi (-) (350.128) (425.128)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplanu 7.528.658 7.571.717

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar altinda yer alan Pana Yapim alacagna iliskin adat faizi hesaplanmis

olup, faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda simiflandirilmastir.

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 Hareket Tablosu 30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Donembasi 425.128 366.582
Ayrilan kargilik tutar 14.241 75.245
Cari yil igerisinde tahsil edilen (89.241) -
Cari yil igerisinde vazgegilen - (16.699)
Dénem Sonu 350.128 425.128

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik gostergeler mevcut olup, bunlar sdyledir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) icinde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar,
d) alacagin tahsilinde sikintiya diistilmesi nedeniyle dava agsamasina taginmasi.

Siipheli ticari alacaklar, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger disiikliigiine ugramis olup deger

disiikliigi karsiligr ayrilan alacaklardan olugsmaktadir.
b) Ticari Borglar:

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larnin detayr asagidaki gibidir:
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Ticari Borglar 409.058 739.196
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 409.058 739.196
Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplam 409.058 739.196

Belli hizmetlerin satin almmasina iliskin ortalama 6deme vade 45 giindiir. (2018: 45 Giin). iliskili taraflara ticari
borg¢lar Not 26°da, ticari borg¢larin risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 27°de verilmistir.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in diger alacak ve borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ticari Olmayan Alacaklar 2.044.002 1.674.415
Tliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 496.192 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 1.547.810 1.674.415
Stipheli Diger Alacaklar 78.995 78.995
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (78.995) (78.995)
\ferilen Depozito ve Teminatlar 884 1451
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplami 2.044.886 1.675.866

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer alan Cemalettin Dogan alacagma iliskin adat faizi
hesaplanmis olup, faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda siniflandirilmistir.

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Bor¢lar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Tliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - 628.583
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 39.846 612.154
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar Toplami 39.846 1.240.737

Iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalara Dipnot 27°de
yer verilmistir.

STOKLAR

30 Haziran 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Y oktur).
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Celecek Aylara Ait Giderler 972 22.828
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 972 22.828
Kisa Vadeli Frtelenmis Gelirler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
iliskili Taraflardan Alman Avanslar - -
iliskili Olmayan Taraflardan Aliman Avanslar 5.045 1.445
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplanu 5.045 1.445
KiRALAMA ISLEMLERI

Sirket’in kirac1 olarak yaptig1 operasyonel kiralamalara iliskin giderleri 22.135 TL’dir. (31 Aralik 2018: 187.753
TL). (bkz: Not 2)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki gibidir;

Yeniden Degerleme

31 Aralik 2017 Girisler Cikislar 31 Arahik 2018 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2019

Artisi/Azalis1
Binalar 1.652.520 - 78.637 - 1.731.157 - - 1.731.157
Demirbaglar 287.895 5.647 - (61.719) 231.823 2.542 - 234.365
Tasitlar 140.640 8.187 - (71541 77.286 - - 77.286
2.081.055 13.834 78.637 (133.260) 2.040.266 2.542 - 2.042.808
Eksi : Birikmis Amortisman
Binalar (190.287)  (11.280) (25.753) - (227.320) (4.024) - (231.344)
Demirbaglar (265.153) (6.282) - 61.719 (209.716) (3.641) - (213.357)
Tasitlar (41.987)  (14.040) - 25.010 (31.017) (7.660) - (38.677)
(497.427) (31.602) (25.753) 86.729 (468.053) (15.325) - (483.378)
Net defter degeri 1.583.628 1.572.213 1.559.430

Sirket, kullanim amaglh gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi igin Aralik 2007, 02 Temmuz 2011,
20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2017 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde, SPK’dan yetki almig Gayrimenkul
Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmistir. Degerleme calismasinda “Emsal Karsilagtirma Yontemi” teknigi
kullanilmustir.

Deger tarihi itibariyle rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000 TL olarak belirlenmistir.
Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden
degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

30 Haziran 2019 amortisman giderleri ve itfa paylarimin toplaminin tamami genel ydnetim giderlerine dahil
edilmistir. Sirket’in isletme i¢i olusturulan maddi duran varlig1 bulunmamaktadir. Sirket’in binalar1 {izerinde toplam
2.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Sirket’in gecici olarak atil durumda olan maddi duran varliklart
yoktur.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi olmayan duran varlik hareket tablolar asagidaki gibidir;

Yeniden Degerleme

31 Aralik 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2019
Artisi/Azalis1
Haklar 126 - 126 126
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 88.068 46.589 134.657 134.657
88.194  46.589 134.783 134.783
Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar (126) (126) - (126)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (82.473)  (14.783) (97.256) (5.480) (102.736)
(82.473) (14.909) (97.382)  (5.480) (102.862)
Net defter degeri 5.721 31.680 37.401 (5.480) 31.921
Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)
Sirket’in teminat, rehin ve ipotekleri agagidaki gibidir;
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
TL Karsihigt ABD Dolart Avro TL TL Kargiligt ABD Dolart Avro TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
- Teminat 19.809 19.809 19.809 19.809
- Rehin - -
- ipotek 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
B. Tamkonsolidasyon kapsamna dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart
- Teminat 0
- Rehin -
-Ipotek 0
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutart
1.Sirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart
II. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
III. C. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari - - - - -
Toplam 2.019.809 2.019.809 2.019.809 - 2.019.809

Sirket ortagi olan Arti Yatinm Holding A.S.' ne ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle genel kredi sozlesmesi

kapsaminda Serve Film ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alinan kefalet tutar1 bulunmaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKiI BORCLAR

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agsagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Personele Borglar 186.234 100.772
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 11.580 112.935
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaninda Bor¢lar 197.814 213.707

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

izin Karsiligi 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Doénembasi 40.665 41.073
Ayrilan karsilik tutar 12.472 -
Cari yil i¢erisinde vazgegilen - (408)
Donem Sonu 53.137 40.665

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar — uzun vadeli:

Kidem tazminati1 karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mnc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatmi alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarmi 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle ddenecek
kidem tazminati, aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlann kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngodriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel oram ifade
eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Igili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %15,72 enflasyon ve %18,90 faiz oran1 varsayimlarina gore
yaklagik % (2,75) olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: % 0,96 reel
iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat tutarlarinm
tahmini oran1 da dikkate almmustir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
kargiligmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL tavan tutari dikkate alinmigtir.(31
Aralik 2018: 5.434,42 TL)

Kidem tazminati karsiligiin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsiligi 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Agilig 89.241 75.917
Faiz Maliyeti 3.789 4.899
Hizmet Maliyeti (26.595) 30.819
Aktiieryel (Kazang) /Kayip 803 52.971
Odenen Kidem Tazminati (15.405) (75.365)
Kapamis Bakiyesi 51.833 89.241
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in diger varlik ve yiikkiimliilikkler detay1 asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhiklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Is Avanslari 1.417.925 -
Personel Avanslari 64.955 32.133
Indirilecek KDV 37.799 -
Toplam 1.520.679 32.133
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Vadesi Ge¢gmis, Ertelenmis, Taksite Baglanmis Vergi Borglarn 1.947.550 -
Toplam 1.947.550 -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 337 310
Toplam 337 310
OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6zkaynak yapis1 asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Sermaye Diizeltme Farklar 23.398 23.398
Geri Alnmig Paylar -
Pay Thrag Primleri/iskontolari 406.360 406.360
K_ar veya Za.rarda Yeniden Smiflandmlmayacak Birikmis Diger Kapsamh 1.268.447 1.269.074

Gelirler veya Giderler

-Tanimlanmig Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazan¢lari/Kayiplart (41.944) (41.317)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislary/(Azalislarr) 1.263.911 1.263.911
-Diger Kazanclar/(Kayiplar) 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 689.799 689.799
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlari) (8.091.759) (11.213.205)
Net Donem Kari/(Zarar) 1.340.472 3.121.446
Toplam 7.196.209 5.856.364

Sirket 30 Haziran 2019 itibariyle sermayesinin %056,65’ini (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle %46,11’ini)

korumaktadir.

a) Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018

Adi Soyadi/Unvam Pay oram  Pay tutar1 Pay oram  Pay tutar1
Art1 Yatinm Holding A.S. 6,80% 786.209 6,80% 786.209
Halka Acik Kisim (A Kisim) 93,20%  10.773.283 93,20%  10.773.283
Odenmis Sermaye 100,00% 11.559.492 100,00% 11.559.492

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay beher pay
basina 0,92 TL’den olmak tizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.

27



18.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Devami)

Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya gegmis olup sermayedeki toplam pay1
% 10,25 olmustur. 26.09.2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basina 2.10 TL'den olmak Uzere 14.791 adet
pay, satin alimmustir. . 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak {iizere Sirket
paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmistir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Sirket sermayesindeki Arti
Yatirnm Holding A.S. payr 31.12.2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Arti’nin A grubu imtiyazli hisse tutar
786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak iizere toplam 1.275.000 adet hissesi mevcuttur.

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirket’in kayitli sermaye tavani 19.300.000 TL cikarilmis sermayesi ise
11.559.492 TL’dir. Sirket’in ¢ikartlmig sermayesi 11.559.492 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 786.209 adet A
grubu ve her biri 1 TL itibari degerde 10.773.283 adet B grubu hamiline yazili hisseye bdliinmiistiir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
1. Tertip Yasal Yedek Akge 189.874 189.874
Gayrimenkul Satis kazanci Istisnasi 499.925 499.925
Toplam 689.799 689.799

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, safi karmm %5’i oraninda ayrilir.
Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gore belirlenen oran ve miktara uygun
olarak birinci temettii ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi
temettii dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sirket’in birikmis karlart
igerisinde smiflandirilan 1.964.122 TL olaganiistii yedekleri bulunmaktadir.

18 Temmuz 2013 tarih ve 2013-29 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden; ofis binasinin bagimsiz iki bolimii
toplam 970.000 TL bedelle gergek kisilere satilmistir. Sirket, KVK Md. 5-1/¢ geregince, satig sonrasi ortaya ¢ikan
666.566 TL lik karin % 75'1 olan 499.925 TL lik tutar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirerek vergi istisnasindan
yararlanma yolunu se¢mistir.

¢) Geri Alinmis Paylar

509.281 TL’lik tutar, Sirket’in 23.03.2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ayrilma hakkim
kullanan hissedarlardan alinan 688.306 adet Sirket hisse senedinin bedelidir. 23.03.2015 tarihinde yapilan 2014 yili
Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 22.07.2013 tarih ve 2013/30 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden; yapilan
varlik satig1 islemi (18.09.2013 tarih 2013/33 no’lu Yonetim Kurulu karartyla sirket aktifinde bulunan 2 adet daire
satist ve 30.09.2013 tarih ve 2013/34 no’lu Yonetim Kurulu karar ile stoklar, demirbaslar, makineler, cihazlar,
tasitlar ve fikri ve sinai miilkiyet haklar1 satig1) Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23 {incii maddesinin 1 inci fikrasinin
(b) bendi uyarinca 6nemli nitelikte iglem olarak degerlendirilmistir.

S6z konusu kararin yapilan oylama sonucunda muhalefet serhlerine iliskin ayrilma hakki kullanan hissedarlara
toplam 509.281 TL Sirket kaynaklarindan 6deme yapilarak toplam 688.306 adet hisse aktife alinmistir. Halka agik
sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1
Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida Ozetlenmigstir. Kar
dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1r Dagitim Politikas1 ¢ergevesinde yine genel kurul karar ile
dagitilir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da kararlagtirir.
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OZKAYNAKLAR (Devami)

Bu ¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK, sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina
iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulart diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutart
kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin timiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin
iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile ana
sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in dngdriilen kar payr ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, calisanlar ve
diger kisilere kar payr ddenemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere
6denecek kar pay1 tutarina iligkin ana s6zlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla
pay sahiplerine dagitilan kar paymin %4’ kadar olabilecegini 6ngérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1
dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit ddemeleri ile
orantil1 ve ayn1 esaslara gore ddenir. Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis
yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari
genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir smir getirebilecektir. Paylari borsada islem
goren sirketler:

-Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini
-Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini
-Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu kamuya duyurulur.

Kar dagitim tablosunun en geg¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Yurti¢i Satislar 5.346.482 2.721.212 263.778 13.201
Diger Gelirler 600 600 - -
Satistan ladeler (-) (208.155) (39.155) (5.915) (1.724)
Satig Iskontolari (-) - - (5.703) 4.944
Diger Indirimler (-) - - (4.864) -
Net Satislar 5.138.927 2.682.657 247.296 16.421
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Verilen Hizmet Maliyeti (-) (3.349.437) (2.039.074) (265.045) (31.629)
Verilen Hizmet Maliveti (-) (3.349.437) (2.039.074) (265.045) (31.629)
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirket’in pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel Yonetim ve Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Pazarlama, Satig Ve Dagitim Giderleri ( -) (23.534) - (469.862) (208.696)
Genel Yonetim Giderleri ( -) (415.486) (183.452) (421.345) (214.743)
Toplam (439.020) (183.452) (891.207) (423.439)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Personel Giderleri - - (227.352) (93.382)
Kira Giderleri (22.135) (120.589) (76.280)
Tageron Giderleri (324) (29.224) (6.499)
Amortisman ve itfa Pay1 Giderler - (22.002) (6.781)
Seyahat Giderleri - (42.827) (15.555)
iletisim Giderleri (165) (4.237) (475)
Diger Giderler (910) (23.631) (9.724)
Toplam (23.534) (469.862) (208.696)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel Yonetim Giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Personel Giderleri (224.824) (90.969) (223.403) (99.743)
Danigmanlik Giderleri (37.354) (9.398) (44.921) (17.038)
Haberlesme, Elektrik, Su Giderleri (15.647) (9.564) (21.238) (15.037)
Taseron Giderleri (17.500) (8.827) (13.634) (4.854)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (14.205) (652) (3.299) (2.416)
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderler (20.805) (8.434) (40.761) (37.805)
Seyahat Giderleri (1.960) (944) (1.297) (1.081)
izin Karsiliklari (9.132) 11.194 - -
Diger Giderler (74.059) (65.858) (72.792) (36.769)
Toplam (415.486) (183.452) (421.345) (214.743)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2019 2019 2018 2018
Reeskont gelirleri 178.615 5.810 15.926 15.926
Faiz gelirleri 481.420 237.303 111.371 52.809
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki geliri 1.322 336 2.118 1.637
Komisyon gelirleri - - - -
Konusu kalmayan karsiliklar 52.207 (23.123) 9.119 9.119
Diger gelirler 90.474 90.472 100.008 50.204
Toplam 804.038 310.798 238.542 129.695
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2019 2019 2018 2018
Reeskont giderleri (443.084) 67.261 (58.158) (58.158)
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gideri - - 2 %)
Karsilik giderleri (14.241) 66.468 (3.073) (3.073)
Diger Giderler (3.065) (1.767) (17.822) 4.932
Toplam (460.390) 131.962 (79.055) (56.301)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Sirket’in yatirim faaliyetlerden gelirleri ve yatirim faaliyetlerinden giderleri detayr agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2019 2019 2018 2018
Istirak hisse satigmdan dogan gelirler - - 3.008.048 3.008.048
Toplam - - 3.008.048 3.008.048
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2019 2019 2018 2018
Sabit kiymet satig zarar - - (164) (164)
Toplam - - (164) (164)
FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER
Sirket’in diger faaliyetlerden finansal giderler detay asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2019 2019 2018 2018
Banka kredi faiz giderleri (355.132) (194.802) (288.832) (107.311)
Banka komisyon giderleri (1.898) (735) (1.575) (792)
Diger Finansal Giderler (23.782) - (131.010) (67.636)
Toplam (380.812) (195.537) (421.417) (175.739)
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGiI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Cari donem kurumlar vergisi gideri - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 27.166 (52.833) (142.846) (124.582)
Vergi gelir/(gideri) 27.166 (52.833) (142.846) (124.582)
Cari Vergi Yiikiimliiligii 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Odenecek kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen kurumlar vergisi 337 310
(Odenecek) / Pesin Odenen Kurumlar Vergisi 337 310

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukdmlilikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci
Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir. 2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2018: %22).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22°dir. (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan disiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda
olusan karlardan diigiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim
tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
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25.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz
konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
oran1 %22’dir (2018: %22).

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle ertelenmis vergi varliklari detayr asagida verilmisgtir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Dénembasi ertelenmis vergi varhgy/(ytikimliligi) (160.276) - (46.373) -
Ozkaynak hesabinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 174 7.259 (2.392) (3.507)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 27.166 (52.833) (142.846) (124.582)
Dénem sonu ertelenmis vergi varhgy/(yiik iimliiliigii) (132.936) (45.574) (191.611) (128.089)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki ertelenmis vergi varliklart hareketi
asagida verilmistir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ertele nmis Ertele nmis
Gegici Vergi Varhgy/ Gegici Vergi Varhgy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)

Maddi varliklarm amortisman/

diger maddi olmayan varlklarmn itfa farklar: (34.384) 7.564 (34.565) 7.604
Gayrimenkul degerleme farki 1.088.543 (149.254) 1.088.543 (149.254)
Istirakin elden ¢ikariimasmndan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 (162.117) 2.947.589 (162.117)
Alacak reeskontlari (421.413) 92.711 (169.984) 37.396
Borg reeskontlart 21.498 (4.729) 21.671 (4.768)
Geri alnan paylara iliskin diizeltmeler (520.974) 114.614 (520.974) 114.614
Stipheli alacak ve dava karsiliklart 75.490 (16.608) 75.245 (16.554)
Kidem ve izin tazminat: karsiliklar (48.738) 10.722 (58.188) 12.801
Diger diizeltmeler (117.455) (25.840) - -
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii 2.990.156 (132.936) 3.349.337 (160.276)

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait donem vergi giderinin
donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi Karsihiklarinin Mutabakat1 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 1.474.195 964.172
Matraha ilaveler 157.970 185.182
Cari Yila Ait Zarar, istisna ve indirimler (119.603) (219.811)
Gegmis Yil Zararlari (1.512.562) (929.543)
Vergi Matrahi - -
Yasal Vergi Oran1 22% 22%

Yasal Vergi Oranina Gore Hesaplanan Vergi - -
Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gideri - -
Pegin 6denen gegici vergi/ kurumlar vergisi 337 -
(Odenecek) / Pesin Odenen Kurumlar Vergisi - -
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27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019

Alacaklar Borg¢lar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatirim Holding A.S. - 496.192 - -
496.192

1 Ocak - 30 Haziran 2019 déneminde iligkili taraflardan alis veya iligkili taraflara satig1 bulunmamaktadir.

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay beher pay
basma 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirnrm Holding A.S.’ye satilmistir. Gergeklestirilen
islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti’ya ge¢mis oldugundan Cemalettin Dogan, Cagla Sirket,
Barcem, Must ve Ofma Ofis’in s6z hakkinin artik kalmamasi sebebiyle iligkili taraflardan gikarilmistir.

31 Aralik 2018

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Art1 Yatinm Holding A.S. - - - 628.583
628.583

1 Ocak - 30 Haziran 2019

Mal e
Mal ve Hizmet Hizmet
iligkili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri  Faiz Gelirleri Faiz Giderleri Alimlari Diger Gelirler Diger Giderler

Art1 Yatinm Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Mal ve
Mal ve Hizmet Adat Faiz Hizmet
iligkili taraflarla olan islemler Satis1 Gelirleri Gelirleri Faiz Giderleri Alimlar1 Diger Gelirler Diger Giderler
Cemalettin Dogan 3.704.779 104.779 - - - -
Cagla Grup Elektrik Ins. San. ve Tic. A.S. -

6.592 - - 2.390
Gagla Grup Gayrimenkul Yat. ing. Ve Tic A.S. - - - - - -
Barcem Gida ve Ins. Hizm. Ltd. Sti. 154.327 - - 153.216 41.359 16.755
Ofima Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. - - - 601 - -
3.859.106 111.371 - 153.817 43.749 16.755

Sirket’in iliskili taraflar alacak tutarlar tizerinden faiz tahakkuk ettirmektedir. Sirket’in kilit yonetici personeline 1
Ocak - 30 Haziran 2019 doneminde maag, huzur hakki, kidem tazminatt vb. saglanan kisa vadeli faydalar toplamu:
95.002 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 108.203 TL). Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal

yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye bdliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:
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27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

Ozkaynak Riski Yonetimi 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Toplam Borg 6.158.700 4.548.183
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (166.680) (20.526)
Toplam Net Borg 5.992.020 4.527.657
Toplam Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmig Sermaye 0,52 0,39

b) Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Sirket yonetimi tarafindan risk yonetimine iligskin olarak doviz kuru
riski, faiz riski, kredi riski, tirev tiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mewduat

30 Haziran 2019 iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 7.528.658 496.192 1.548.694 161.265

Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinms kismu (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri - 7.528.658 496.192 1.548.694 161.265

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altna alinmis kismi - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) 350.128 -
- Deger Diistikligii (-) - (350.128) -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢gekleri ve ipoteklerden olugmaktadir
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
Mewduat

31 Arahk 2018 iligkili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 7571.717 - 1.675.866 14.327

Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinms kismu (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri - 7.571.717 - 1.675.866 14.327

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarm net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - R
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - R
-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) 425,128 - - -
- Deger Diigtikligii (-) - (425.128) - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliliikler izerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2019

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil
Soézlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa (I) ayaras1 (II) arasi (II)
Banka kredileri 2.599.600 2.599.600 - 2.599.600 -
Ticari borglar 418.556 409.058 409.058 - -
Diger Borglar 39.846 39.846 - 39.846
Toplam 3.058.002 3.048.504 409.058  2.639.446 -
31 Aralik 2018
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Sozlesme
uyarimca nakit
Defter ¢ikislar toplanm 3 aydan 3-12 15yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+11+111) kisa (I) ay aras1 (II)  arasi (IIT)
Banka kredileri 2.568.250 2.568.250 - - -
Ticari borglar 748.867 739.196 739.196 - -
Diger Borglar 1.240.737 1.240.737 1.240.737 -
Toplam 4.557.854 4.548.183 1.979.933 - -
Sirket tiim 6demelerini sézlesme vadeleri uyarinca yapmaktadir.
b.3) Piyasa riski yonetimi
Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki

degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ile parasal ve parasal olmayan
yukumldltklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2019
TL Karsilig1 ABD Dolar1 Avro Cin Yuan

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 15.393 2.638 4 220
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -

3.Diger - - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 15.393 2.638 4 220
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 15.393 2.638 4 220
10.Ticari borglar - - - -
11.Finansal yikiimlilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14.Ticari borglar - - R -
15.Finansal yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -
19.Finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden

tiirev araclarin net varhk/(yiik iimliiliik) pozis yonu (19a+] - - - -
19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dig1d6viz cinsinden

tiirev Giriinlerin tutar: - - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiireviiriinlerin tutar: - -
20.Net yabanc para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18 15.393 2.638 4 220

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.393 2.638 4 220

22.Diviz hedge'i kullamlan finansal araclarin toplam gercege

uygun degeri - - - -
23. Doviz variliklarin hedge edilen kismunin tutar: - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kismimn tutar - - - -
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

Daoviz pozisyonu tablosu

Déviz Pozisyon Tablosu

31 Aralik 2018

TL Karsilig1

ABD Dolari

Avro Cin Yuan

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3.Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7.Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varliklar (4+8)

10.Ticari borglar

11.Finansal yiikiimliilikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net varhk/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+]

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev Girlinlerin tutar

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 d6viz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18

14.070

2.637

4 220

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

14.070

2.637

4 220

22.Diviz hedge'i kullamlan finansal araclarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz variliklarin hedge edilen kismunin tutar:

24. Diviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar
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SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolann ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki acgik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger O6zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam doviz
yikiimliiligiinin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliligiiniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla
kargilanma orani olup, Sirket’in vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani
yoktur.

30 Haziran 2019
Kér/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolari net varlik/(ytikiimliligii) 1.518 (1.518)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1518 (1.518)
4 -Avro net varlik/(yiikiimlilagi) 3 (3)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger doviz net varlik/(ytikimliligii) 18 (18)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz1 net etki (7+8) 18 (18)
Toplam (3+6) 1.539 (1.539)
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

31 Aralik 2018
Kér/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolari net varhk/(ytikiimliligii) 1.388 (1.388)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varhk/(yikimliligii) 3 3)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger doviz net varlik/(yikimliligi) 17 ()]
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger diviz1 net etki (7+8) 17 (17)
Toplam (3+6) 1.407 (1.407)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’in faiz oranmi riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek finansal durum tablosunun
pozisyonunun gbzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket’in faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhklar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 2.599.600 2.568.250
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -
Finansal yiikiimliiliikler -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in degisken faizli finansal arac1 bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.2) Faiz orami riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranli kredisi bulunmamaktadir.
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27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

. o Krediler v Gergege uygun deger It{a edilmis

Itfa edilmis . degerlerden
30 Haziran 2019 isterilen di alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklar kar/(zarar)'a isterilen did Defter: degeri Dipnot

! gostertien diger e nakit finansal varliklar yansitilan finansal 80 e_" en dger etien degert ton
finansal varhiklar A ” finansal
benzerleri dahil) varliklar N,
yiikiimliiliikler

Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 166.680 - - - 166.680 5
Ticari alacaklar - 7.528.658 - - - 7.528.658 7
Diger alacaklar - 2.044.886 - - - 2.044.886 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 2.599.600 2.599.600 6
Ticari borglar - - - - 409.058 409.058 7
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar - - - - 30.846 30.846 8

—— Krediler ve Gergege uygun deger dl:‘:a e;illl;:;

N a.e ml? alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklari kar/(zarar)'a N ge.r er !1 Lo .
31 Arahk 2018 gosterilen diger X gosterilen diger Defter: degeri Dipnot
e nakit finansal varliklar yansitilan finansal X
finansal varliklar AN finansal
benzerleri dahil) varhklar e
yiikiimliiliikler

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 20.526 - - - 20.526 5
Ticari alacaklar - 7571717 - - - 7571717 7
Diger alacaklar - 1.675.866 - - - 1.675.866 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 2.568.250 2.568.250 6
Ticari borglar - - - - 739.196 739.196 7
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar - - - - 1.240.737 1.240.737 8

Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamigtir. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diigtikligiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olugturan firmalardan alinmig herthangi bir teminat veya
gayri kabili rlicu kredi taghhitleri bulunmamaktadir. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramamus finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun Odenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir. Finansal varliklar, bilangoya
alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlari gostermeyebilir. Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege
uygun degeri “borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter degerlerinin ger¢ege uygun degere
yakin oldugu kabul edilir. Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir;

bundan dolay1 gercege uygun degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklari aktif bir piyasada islem gormemeleri nedeniyle ger¢ege uygun degerleri
giivenilir olarak dl¢iilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglari elden ¢ikarmak niyetinde degildir.
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27.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amaclh araglar ( vadeli islem s6zlesmeleri, option, forward ve
swap islemleri ) ile riskten korunan kalemlerin ( finansal tablolarda yer alan dovize doviz kuru, faiz ve fiyat
riskine maruz borg ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin taahhiitlerin ) ger¢ege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:
-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumasi
-Net yatirim korumasi ( Yurt digindaki istiraklerde bulunan )

b) Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degere iligskin siiflandirmalar1 asagidaki gibidir:
Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket’in, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki gergege uygun degeri ile dlglilmiis varlik ve
yukimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Varhklar

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - - -
Toplam Varlhklar - - - -
Yukumlalikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yukumlaltkler - - - -

31 Arahk 2018

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - - -
Toplam Varhklar - - 591.952 591.952
Yukumlalikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Toplam Yukumlaltkler - - - -
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29.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

1-) Sirket’in 2 Temmuz 2019 tarihli yonetim kurulu karariyla, 2018 yili faaliyetlerinden elde edilen karin,
gecmis yil zararlarina mahsup edilmesine, 2018 yili faaliyetleri ile ilgili kar dagitimi yapilmamasima ve 2019
yilinda yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinda hissedarlarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

2-) Sirket’in 2 Temmuz 2019 tarihli yonetim kurulu karariyla, Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin
%53,87’lik kisminin karsiliksiz kalmasi sebebiyle Sirket yonetiminin iyilestirici onlemler ile ilgili rapor
hazirlamasina ve ilgili raporun ilk yapilacak genel kurul toplantisinda kurula sunulmasina karar verilmistir.

3-) SPK'nin 12 Temmuz 2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E.9536 sayil1 yazsi ile; 5 Nisan 2019 tarihinde
yapilan 55.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani igerisinde 11.559.492.45 TL tutarindaki g¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 20.000.000 TL'ye ¢ikartilmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz
edilecek 8.440.507,55 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden paylara iliskin izahname ve tasarruf sahiplerine
satig duyurusunun onaylanmasi talebi red edilmistir.

4-) Sirket’in 2 Agustos 2019 tarihli yonetim kurulu karariyla Yonetim Kurulu Bagkanligina Mustafa Ugur
Bayraktar'in, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimciligina Onur Oztiirk Otmanli'nin segilmesine karar verilmistir.

5-) 30 Haziran 2019 tarihinde 6.017,60 TL olan kidem tazminati tavani, 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere 6.379,86 TL’ye yiikseltilmistir. (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)

6-) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 7 Agustos 2019 glnl saat 15.30'da belirlenen
gosterge niteligindeki ABD Dolart ve Euro doviz alig kurlart sirasiyla 5,4858 ve 6,1393 TL’dir. 30 Haziran 2019
tarihi itibariyle ABD Dolar1 ve Euro doviz alig kurlan sirasiyla 5,7551 ve 6,5507 TL’dir. (31 Aralik 2018: 5,2609
ve 6,0280 TL)

DIGER BILGILER

Bulunmamaktadir.
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